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La présente instruction s’applique :  
 
1° Aux organismes de placement collectifs en valeurs mobilières (OPCVM) contractuels régis notamment par 
les articles L. 214-36 à L. 214-36-5 du code monétaire et financier ; 
2° Aux fonds communs de placement à risques (FCPR) contractuels ou à procédure allégée régis notamment 
par les articles L. 214-37, L. 214-38, L. 214-38-1, L. 214-38-2 du code monétaire et financier.   
 

Chapitre I - Modalités de déclaration 
 

Section I - Création d’un d’OPCVM contractuel, d’un FCPR bénéficiant d’une procédure 
allégée et d’un FCPR contractuel 

 
Processus de déclaration pour la constitution des OPCVM déclarés réservés à certains investisseurs 

 
 

Etape  
Société de gestion de portefeuille du FCP ou 

SICAV ou FCPR Autorité des marchés financiers 

1 Dépôt d’une déclaration de création  

2  Envoi d’un accusé réception de la demande 

3 

Envoi du prospectus de l’OPCVM contractuel ou le 
règlement du FCPR bénéficiant d’une procédure 

allégée ou du FCPR contractuel définitif sur la base 
GECO selon les modalités précisées en Annexe VII  

 
 

Article 1 - Procédure de déclaration des OPCVM déclarés réservés à certains investisseurs 
 

La constitution d’un OPCVM contractuel, d’un FCPR bénéficiant d’une procédure allégée ou d’un FCPR 
contractuel (ou d’un nouveau compartiment présentant les mêmes caractéristiques) doit être déclarée à l’AMF 
dans le mois qui suit l’établissement de l’attestation de dépôt de l’OPCVM ou du certificat de dépôt de la 
SICAV contractuelle. 
 
Le dossier de déclaration est signé par une personne habilitée par la SICAV, ou s’il s’agit d’un FCP ou d’un 
FCPR, par une personne habilitée de la société de gestion de portefeuille. Cette personne est soit un 
représentant légal, c'est-à-dire l'un des dirigeants de la société de gestion de portefeuille, soit une personne 
spécifiquement habilitée. 
 
Conformément à l’article L. 214-26 du code monétaire et financier, les OPCVM contractuels, les FCPR 
bénéficiant d’une procédure allégée ou les FCPR contractuels (ou leur compartiment présentant les mêmes 
caractéristiques) peuvent se constituer sous la forme de nourricier. 
 
Conformément aux articles 412-93 et 412-104 du Règlement Général de l’AMF,  les FCPR bénéficiant d’une 
procédure allégée et les FCPR contractuels doivent se soumettre aux obligations prévues aux articles 412-12 
à 412-25 et 412-27. 
 
L’annexe VI de la présente instruction décrit le contenu des conventions d’échange dans les schémas 
maître/nourricier des FCPR bénéficiant d’une procédure allégée et des FCPR contractuels.  
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Article 2 - Contenu du dossier de déclaration 
 
Le dossier de déclaration mentionné à l’article 1 comprend : 
1° Deux exemplaires - un seul en cas de dépôt du dossier par voie électronique - de la fiche de déclaration 
figurant en annexe I-1, I-2 et I-3 (en fonction du type d’OPCVM) dont chaque rubrique est renseignée ; 
2° Les pièces jointes mentionnées dans les annexes I-1, I-2 et I-3 (en fonction du type d’OPCVM), ainsi que 
tout autre document que la société de gestion de portefeuille estime nécessaire. 
 
Article 3 - Récépissé  
 
À réception du dossier complet de déclaration, l’AMF procède à l’enregistrement de la déclaration. Un accusé 
de réception de la déclaration est adressé dans le mois (soit 23 jours ouvrés) qui suit cette réception. Cet 
accusé atteste du dépôt officiel du dossier auprès de l’AMF. Il ne préjuge pas de la qualité des informations 
contenues dans le dossier qui demeure sous la responsabilité de la SICAV ou de la société de gestion de 
portefeuille. 
 
Article 3-1 - Conditions de la délégation de gestion financière d’un OPCVM contractuel  
 
La gestion financière d’un OPCVM contractuel peut être déléguée conformément à l’article 313-77 du 
règlement général de l’AMF dans les conditions suivantes : 
1° Par une SICAV à une société de gestion de portefeuille agréée par l’AMF, pour une activité située dans le 
périmètre de  l’agrément ; 
 
2° Par une société de gestion de portefeuille d’un FCP ou d’une SICAV, à une autre société de gestion de 
portefeuille elle-même agréée par l’AMF, pour une activité située dans le périmètre de l’agrément de la 
société de gestion de portefeuille ; 
 
3° Par une SICAV ne déléguant pas globalement sa gestion de portefeuille ou par une société de gestion de 
portefeuille à une société dont le siège social n'est pas situé en France, dans les conditions suivantes : 
a) La délégation porte exclusivement sur les opérations et les produits autorisés ou les marchés couverts par 
les agréments du délégant et du délégataire ; 
b) La délégation est conforme à la politique d'investissement de l'OPCVM ; 
c) Le délégataire est habilité à gérer des OPC ou des fonds d'investissement par une autorité publique ou 
ayant reçu délégation par une autorité publique. Il doit respecter les règles de bonne conduite applicables aux 
sociétés de gestion de portefeuille. 
 
Le délégataire peut sous-déléguer tout ou partie de la gestion du portefeuille qui lui est confiée sous réserve 
que la délégation soit formalisée dans un contrat remplissant les mêmes conditions que le contrat de 
délégation. 
 
Les conditions de délégation de la gestion financière, administrative et comptable doivent être décrites dans le 
programme d'activité de la société de gestion de portefeuille de l'OPCVM. 
 

 Article 3-2 - Conditions de la délégation de gestion financière d’un FCPR bénéficiant d’une procédure 
allégée ou d’un FCPR contractuel 
 
La gestion financière d'un FCPR déclaré peut être déléguée par sa société de gestion de portefeuille à une 
autre société de gestion de portefeuille agréée par l'AMF, pour gérer des FCPR à la condition que les 
contours de cette délégation aient été décrits dans le programme d’activité de la société de gestion de 
portefeuille délégante et approuvés par l’AMF.  
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Article 3-3 - Commissaires aux comptes 
 
Lors de la constitution d’un OPCVM contractuel ou d’un FCPR bénéficiant d’une procédure allégée ou d’un 
FCPR contractuel, le dossier transmis à l’AMF précise le nom du commissaire aux comptes avec l’indication 
de la (ou des) personne(s) chargée(s) du contrôle de la SICAV ou du fonds lorsque le mandat est attribué à 
une personne morale. 
 
Sur demande de l’AMF, le commissaire aux comptes lui transmet la liste de ses mandats dans des OPCVM et 
des sociétés de gestion de portefeuille ainsi que la date de sa nomination dans les fonctions exercées, le 
dernier budget facturé ou prévisionnel s’il s’agit d’une création ainsi que le total de son chiffre d’affaires. 
 
Le dossier décrit le programme de travail arrêté d’un commun accord par le commissaire aux comptes et la 
SICAV contractuelle ou la société de gestion de portefeuille. Ce programme est établi en nombre d’heures 
détaillé par rubriques de contrôle et ventilé selon la nature des interventions. Il doit tenir compte, le cas 
échéant, des particularités des OPCVM à compartiments et des OPCVM maîtres et nourriciers. Le montant 
des honoraires prévu au titre de ces interventions est communiqué à l’AMF ainsi que le taux horaire envisagé. 
 
La désignation par l'OPCVM d'un commissaire aux comptes est possible lorsque la désignation de ce 
commissaire a déjà été déclarée à l'AMF dans le cadre de la création d'un autre OPCVM. Si le commissaire 
aux comptes n’est pas connu des services de l’AMF, la société de gestion de portefeuille ou la SICAV 
contractuelle prend contact avec les services de l’AMF.   
 

 Article 3-4 - Dépositaire 
 
Lors de la constitution d’un OPCVM contractuel ou d’un FCPR contractuel ou à procédure allégée, le dossier 
transmis à l’AMF précise le nom du dépositaire de l’OPCVM.  
 
La désignation par l'OPCVM d’un dépositaire est possible lorsque la désignation de ce dépositaire a déjà été 
déclarée à l'AMF dans le cadre de la création d'un autre OPCVM. Si le dépositaire n’est pas connu des 
services de l’AMF, la société de gestion de portefeuille ou la SICAV contractuelle prend contact avec les 
services de l’AMF.   

  
 Article 4 - Contrôle a posteriori 

 
Le dossier fait l'objet d'un contrôle a posteriori de la part de l'AMF. En application des dispositions de l'article 
314-30 du règlement général de l'AMF, l'AMF peut exiger à tout moment la communication de tous les 
documents établis ou diffusés par un OPCVM. 
Elle peut faire modifier, à tout moment, la présentation et la teneur de ces documents ou peut demander 
l'arrêt de leur diffusion. 

 
 Article 5 - Transmission du prospectus ou du règlement définitif à l'AMF et autres documents 

 
La société de gestion de portefeuille transmet à l'AMF, par voie électronique dans les conditions définies à 
l’annexe VII de la présente instruction :  
- le prospectus de l’OPCVM contractuel auquel est annexé le règlement ou les statuts de l’OPCVM 
contractuel  
- ou le règlement du FCPR bénéficiant d’une procédure allégée ou du FCPR contractuel. 
 
La société de gestion de portefeuille est seule responsable des informations déclarées à l'AMF. 
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Article 6 - Cas particulier de la mutation d’un OPCVM existant en OPCVM contractuel 
 
Ces opérations sont soumises aux dispositions de cette instruction. 
 

Section II - Modification en cours de vie  
  
 Article 7 - Procédure de modification (hors opérations de fusion, scission ou liquidation) 

 
Les modifications apportées aux OPCVM, ou au compartiment des OPCVM, régis par la présente instruction, 
doivent être réalisées dans le respect des modalités prévues par leur prospectus ou règlement et sont 
déclarées à l'AMF dans un délai maximum d'un mois après la mise en œuvre de la modification.  
 
La modification est déclarée : 
1° Par une mise à jour de la base GECO, effectuée par la société de gestion de portefeuille. Si la mise à jour 
de la base GECO ne peut être effectuée, la société de gestion de portefeuille envoie un courrier à l'AMF 
précisant la nature de la modification et les raisons de l'impossibilité de déclarer la modification envisagée via 
la base GECO. Ce courrier n'exonère pas la société de gestion de portefeuille de l'envoi du prospectus auquel 
est annexé le règlement ou les statuts de l’OPCVM contractuel ou du règlement définitif pour le FCPR vers la 
base GECO mentionné au 2° ; 
 
2° Par l'envoi du prospectus auquel est annexé le règlement ou les statuts de l’OPCVM contractuel ou du 
règlement du FCPR modifié vers cette base GECO dans les conditions prévues à l’annexe VII de la présente 
instruction. 
 
Ces modifications sont soit portées à la connaissance du dépositaire, soit soumises à l'accord préalable du 
dépositaire selon les dispositions figurant dans la convention conclue entre la société de gestion de 
portefeuille et le dépositaire. 
Ces modifications sont également portées à la connaissance du commissaire aux comptes. 

 
 Article 8 - Procédure particulière aux opérations de fusion, scission et de liquidation 

 
Conformément aux articles 412-74, 412-95, 412-96, 412-97, 412-108, 412-109, du règlement général de 
l'AMF, la fusion ou scission est déclarée dans le mois qui suit sa réalisation et l'entrée en liquidation, 
immédiatement portée à la connaissance du dépositaire afin que celui-ci puisse formaliser son accord et est 
déclarée dans un délai d'un mois qui suit la décision de la société de gestion de portefeuille par l'envoi à 
l'AMF des éléments suivants :  
1° Deux exemplaires - un seul en cas de dépôt du dossier par voie électronique - de la fiche de déclaration 
figurant en annexes II-1, II-2 et II-3 (en fonction du type de produit) dont chaque rubrique est renseignée ; 
2° Les pièces jointes mentionnées en annexes II-1, II-2 et II-3 (en fonction du type de produit), ainsi que tout 
autre document que la société de gestion de portefeuille estime nécessaire. 
 
En application des articles 412-74, 412-95 et 412-108 du règlement général de l'AMF, la déclaration est 
accompagnée du traité de fusion ou de scission et des rapports des commissaires aux comptes. 
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Article 9 - Les étapes de la fin de vie des FCPR bénéficiant d’une procédure allégée et des FCPR      
contractuels 
 

        
Article 9-1 - La préliquidation 
 
La préliquidation est une étape facultative. L'entrée en préliquidation du fonds relève d'une décision de la 
société de gestion de portefeuille. 
 
En application des dispositions des articles R. 214-40 et R. 214-41 du code monétaire et financier, la société 
de gestion de portefeuille informe au préalable les services de l'AMF et le dépositaire de sa volonté d'ouvrir 
une période de préliquidation pour le fonds qu'elle gère. 
 
Le dossier de déclaration doit contenir : 
- Le courrier précisant le motif de l'ouverture de la période de préliquidation ; 
- Le projet d'information à destination des porteurs de parts avant qu'il ne soit adressé à ces derniers. 
 
Après déclaration à l'AMF et au moins trois jours ouvrés avant l'ouverture de la période de préliquidation, la 
société de gestion de portefeuille informe les porteurs de parts. Les porteurs de parts du FCPR bénéficiant 
d’une procédure allégée ou du FCPR contractuel doivent être informés clairement des différents éléments de 
l'opération, notamment : 
1° La date d'ouverture de la période ; 
2° L'effet de la mise en préliquidation sur le blocage des rachats ; 
3° Les conséquences sur la gestion du fonds. 
 
Cette information peut être soit transmise aux porteurs de parts par lettre individuelle soit diffusée aux 
porteurs de parts dans le document d’information périodique du FCPR bénéficiant d’une procédure allégée ou 
du FCPR contractuel. 
 
Article 9-2 - La dissolution 

 
La dissolution est la décision de mettre un terme à l'existence du fonds. Cette décision peut être prise par la 
société de gestion de portefeuille, soit dans le cadre de la gestion du fonds, soit en raison de la survenance 
d'un des cas de dissolution anticipée obligatoires listés ci-après : 
- la liquidation du fonds maître peut entraîner la liquidation du fonds nourricier ; 
- la dissolution est constatée en cas de demande de rachat de l'intégralité des parts du fonds par les porteurs 
de parts. 
 
Article 9-3 - La liquidation 
 
La liquidation consiste à réaliser les actifs du portefeuille et à rembourser les porteurs de parts du fonds. 
 
Article 9-3-1- La liquidation des actifs  
 
À la clôture des opérations de liquidation des actifs, un rapport est établi par le commissaire aux comptes du 
FCPR bénéficiant d’une procédure allégée ou du FCPR contractuel sur les conditions de la liquidation ainsi 
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que les opérations intervenues lors de la clôture de l'exercice précédent. Ce rapport est mis à la disposition 
des porteurs de parts et doit être adressé à l'AMF dans le mois qui suit son établissement. 
 
Article 9-3-2 - Cas particulier des parts de carried interest / boni de liquidation 
 
Le règlement du fonds fixe les modalités de fonctionnement des parts de «carried interest » / boni de 
liquidation. 
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Chapitre II – Modalités d’information des porteurs et des actionnaires lors 
des modifications survenant dans la vie des OPCVM contractuels, des FCPR 

bénéficiant d’une procédure allégée ou des FCPR contractuels 
 

Article 10 - Information des porteurs ou des actionnaires 
 
Les modifications susceptibles d’intervenir dans la vie d’un OPCVM ou d’un compartiment d’OPCVM régis par 
la présente instruction doivent être portées à la connaissance des porteurs ou des actionnaires, 
conformément aux modalités fixées par son règlement ou ses statuts en application de l’article L. 214-36-3 du 
code monétaire et financier.  
 
Article 11 - Modes de diffusion de l'information 
 
I. L'information des porteurs ou actionnaires peut prendre plusieurs formes : 

- une information individuelle aux porteurs ou actionnaires ou ;  
- informations périodiques ou lettre d'information collective. 

Le règlement ou les statuts déterminent le mode de diffusion de l'information approprié en fonction des 
modifications devant intervenir. 
 
II. Lorsque la modification requiert l’unanimité des porteurs ou actionnaires, l’accord des porteurs ou des 
actionnaires sur le projet de modification vaut information particulière.  
 
III. L’information doit mentionner si l’entrée en vigueur de la modification est immédiate ou différée, celle-ci est 
laissée à l’appréciation de la société de gestion en fonction de la nature des modifications. L’entrée en vigueur 
immédiate s’entend de trois jours ouvrés après la diffusion effective de l’information aux actionnaires et aux 
porteurs de parts. 
 
Article 12 - Dispositions particulières aux opérations liées à la fin de vie d’un FCPR  bénéficiant d’une 
procédure allégée ou d’un FCPR contractuel 
 
Préalablement à la dissolution du fonds, les porteurs de parts du FCPR bénéficiant d’une procédure allégée 
ou du FCPR contractuel doivent bénéficier d'une information individuelle mentionnant notamment les 
éléments suivants : 
1° La date de la dissolution entraînant l'entrée en liquidation du FCPR bénéficiant d’une procédure allégée ou 
du FCPR contractuel ; 
2° L'effet de la liquidation sur le blocage des rachats ; 
3° Un calendrier prévisionnel des opérations ; 
4° L'existence d'un rapport établi par le commissaire aux comptes du fonds sur les conditions de la liquidation 
et les conditions de sa mise à disposition à la clôture de la liquidation. 
 
Article 13 - Rachat d’actions ou de parts d’OPCVM contractuels 
 
Les conditions financières particulières de rachat d’actions ou de parts de l’OPCVM contractuel, telle que la 
faculté de sortie sans frais offerte aux actionnaires ou aux porteurs opposés aux modifications proposées, 
sont également mentionnées dans le règlement ou les statuts de l’OPCVM.  
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Chapitre III – Etablissement d’un prospectus pour les OPCVM contractuels 
et d’un règlement pour les FCPR bénéficiant d’une procédure allégée et 

FCPR contractuels 
 
Article 14 – Dispositions générales 
 
Chaque OPCVM, qu’il soit ou non doté de compartiments ou de catégories de parts, établit un seul 
prospectus pour les OPCVM contractuels et un seul règlement pour les FCPR bénéficiant d’une procédure 
allégée et FCPR contractuels. Les différents compartiments et catégories de parts sont décrits dans le 
prospectus et dans le règlement. 
 
Article 15 - Structure du prospectus pour les OPCVM contractuels et Règlement pour les FCPR 
bénéficiant d’une procédure allégée et FCPR contractuels 
 
Article 15-1 - OPCVM contractuels 
 
Le prospectus : 
1° décrit précisément les règles d’investissement et de fonctionnement de l’OPCVM ainsi que l’ensemble des 
modalités de rémunération de la société de gestion de portefeuille et du dépositaire. Il présente de façon 
exhaustive les stratégies d’investissement envisagées, ainsi que les instruments utilisés (conformément à 
l’article L. 214-36 du code monétaire et financier) notamment dans le cas où ces instruments nécessitent un 
suivi particulier ou présentent des risques ou caractéristiques spécifiques.  
Il est structuré autour des rubriques suivantes : 
a) les caractéristiques générales ; 
b) les modalités de fonctionnement et de gestion dont les rémunérations de la société de gestion de 
portefeuille et du dépositaire ; 
c) les informations d’ordre commercial ; 
d)  les règles d’investissement et de calcul du risque global ; 
e) les règles d’évaluation et les modalités de valorisation des actifs. 
 
Les rubriques décrivent notamment les modalités selon lesquelles l’OPCVM contractuel déroge aux  
dispositions de l’article R.214-21 du code monétaire et financier. 

 

Au prospectus, sont annexés le règlement ou les statuts de l’OPCVM. Le règlement ou les statuts énoncent : 
a) Les règles d’investissement et de calcul du risque global ; 
b) Les conditions et les modalités des souscriptions, acquisitions et de rachat des parts et des actions ; 
c) La valeur liquidative en deçà de laquelle il est procédé à sa dissolution ; 
d) Les conditions et modalités de modification du règlement ou des statuts. 
 
Le prospectus est conforme aux modèles type élaborés par l’AMF figurant en annexe III-2 ou II-3 de la 
présente instruction. 
 
Article 15-2 - FCPR bénéficiant d’une  procédure allégée ou contractuels 

Le règlement précise l'ensemble des modalités de fonctionnement du produit et établit notamment les 
responsabilités de chacun de ses acteurs. 

Les plans types des règlements figurant en annexes IV et V comprennent les différents points devant être 
mentionnés. La société de gestion de portefeuille peut en aménager l'ordre et le contenu dans la mesure où 
cet aménagement comprend les mentions ayant un caractère obligatoire et respecte les mentions obligatoires 
indiquées dans le règlement type ainsi que les dispositions légales, réglementaires et déontologiques 
applicables aux FCPR bénéficiant d‘une procédure allégée ou contractuels.   



Instruction AMF n° 2012-06 - Modalités de déclaration, de modifications, établissement d’un prospectus et 
information périodique des OPCVM  déclarés réservés à certains investisseurs  

 

Document créé le 5 juillet 2012 11/15 

Les mentions qui ont un caractère obligatoire sont indiquées en italique dans le corps du texte du règlement 
type. 
 
Article 16 - Objectifs et caractéristiques du prospectus des OPCVM contractuels et du règlement des 
FCPR bénéficiant d’une procédure allégée et des FCPR contractuels 
 
Les objectifs et caractéristiques du prospectus et du règlement sont de fournir : 
1° Une information claire et permettant à l’investisseur de prendre une décision sur son investissement en 
toute connaissance de cause. Il ne doit pas induire en erreur que ce soit en donnant des informations 
erronées ou en omettant des renseignements nécessaires à l’investisseur pour faire son choix ;  
 
2° Une information détaillée sur l’ensemble des éléments afin de permettre aux investisseurs qui le souhaitent 
d’obtenir une information complète sur la gestion mise en œuvre et les modalités de fonctionnement de 
l’OPCVM et de comparer les spécificités des OPCVM entre eux ; 
 
3° Une information précise sur les risques identifiés lors de la constitution de l’OPCVM ou de la mise à jour du 
prospectus ou du règlement. Le prospectus ou le règlement ne doit pas induire en erreur, que ce soit en 
donnant des informations erronées ou en omettant des informations nécessaires à la compréhension de 
l’ensemble des règles de gestion et de fonctionnement de l’OPCVM ainsi que de l’ensemble des frais 
supportés ; 

 4° Les éléments nécessaires à la mise en œuvre de leurs diligences par le dépositaire, le commissaire aux 
comptes et le RCCI de la société de gestion de portefeuille ou de la SICAV. 
 
Article 17 - Modalités de diffusion du prospectus des OPCVM contractuels et du Règlement des FCPR 
bénéficiant d’une procédure allégée et des FCPR contractuels 

Article 17-1 - Modalités de diffusion lors de la souscription ou de l'acquisition des parts d'un OPCVM  

En application des dispositions des articles 412-80, 412-99, 412-113 du règlement général de l'AMF, le 
prospectus / règlement est remis au souscripteur ou à l'acquéreur, préalablement à la souscription ou à 
l'acquisition des parts de l’OPCVM. 

Cette remise est gratuite et peut être effectuée par tous moyens notamment par email sous réserve de 
respecter les dispositions de l'article 314-28 du règlement général de l'AMF. L’investisseur doit avoir certifié 
en avoir eu connaissance lors de la souscription. 

La seule mise à disposition sous forme électronique (en l'absence d'un envoi) ne vaut pas remise du 
prospectus pour les OPCVM contractuels et du règlement pour les FCPR  procédure allégée ou FCPR 
contractuels sauf si le client a accepté explicitement le format électronique comme mode de communication.  

Article 17-2 - Modalités de diffusion du prospectus ou du règlement lors de la commercialisation 

La commercialisation de l’OPCVM peut être effectuée directement par la société de gestion de portefeuille ou 
par l'intermédiaire d'un commercialisateur distinct de la société de gestion de portefeuille.  

Quel que soit le mode de commercialisation utilisé, un bulletin de souscription est remis aux souscripteurs lors 
de la souscription afin de recueillir leurs engagements de souscription. Lorsqu'il s'agit de la souscription 
initiale, le souscripteur reçoit préalablement à la signature du bulletin de souscription le prospectus pour les 
OPCVM contractuels et le règlement pour les FCPR bénéficiant d’une procédure allégée ou FCPR 
contractuels. Le souscripteur déclare dans le bulletin de souscription avoir pris connaissance du prospectus 
ou du règlement.  

En application des articles 412-79, 412-99 et 412-113 du règlement général de l'AMF, quel que soit le mode 
de sollicitation envisagé, un avertissement doit préciser que la souscription ou l'acquisition, la cession ou le 
transfert des parts de l’OPCVM, directement ou par personne interposée, sont réservés aux investisseurs 
qualifiés tels que définis par les articles L. 411-2, D. 411-1, D. 411-2, D. 734-1, D. 744-1, D. 754-1 et D. 764-1 
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du code monétaire et financier. Cet avertissement rappelle également qu'il s'agit d'un OPCVM non agréé par 
l'AMF et pouvant adopter des règles d'investissement dérogatoires. 

Le dernier prospectus pour les OPCVM contractuels et le dernier règlement pour les FCPR bénéficiant d’une 
procédure allégée ou contractuels mis à jour, le dernier rapport annuel et la dernière composition de l'actif 
doivent être tenus à la disposition des porteurs de parts ou actionnaires sur un site électronique, ou, à défaut, 
doivent leur être adressés sur simple demande écrite de leur part.  
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Chapitre IV – Informations périodiques 
 

Article 18 - Rapport semestriel et composition de l’actif semestrielle  
 
I. Conformément aux articles D. 214-31-2 et L. 214-24-1 du code monétaire et financier, les OPCVM 
établissent un rapport semestriel à la fin du premier semestre de l'exercice. 
 
II. Ce rapport semestriel doit être publié au plus tard dans un délai de deux mois à compter de la fin du 
premier semestre. 
 
III. Il est possible d’établir des documents d’information périodique : 
1° Soit au dernier jour de négociation du semestre ; 
2° Soit au jour d'établissement de la dernière valeur liquidative. 
 
IV. Quel que soit leur mode de présentation, toutes les informations relatives à un OPCVM ou à un 
compartiment doivent comporter son nom. 
 
V. Le document d'information périodique détaille les informations suivantes : 
 
1° Etat du patrimoine, présentant les éléments suivants : 
a) les titres financiers ; 
b) les avoirs bancaires ; 
c) les autres actifs détenus par l'OPCVM contractuel (biens mentionnés à l’article L. 214-36 du code 
monétaire et financier) ; 
d) le total des actifs détenus par l'OPCVM ; 
e) le passif ; 
f) la valeur nette d'inventaire, 
 
2° Nombre de parts ou actions en circulation,  
3° Valeur nette d'inventaire par part ou action, 
4° Portefeuille titres,  
5° Indication des mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres, au cours de la période de 
référence,  
6° Indication des données chiffrées relatives aux dividendes versés au cours de la période ou à verser, après 
déduction des impôts pour les OPCVM contractuels uniquement. 
 
VI. Conformément à l'article L. 214-17 du code monétaire et financier, par renvoi de l’article L. 214-24-1, un 
document appelé « composition de l'actif » est établi au jour de l'établissement de la dernière valeur 
liquidative du semestre. Ce document est communiqué à tout actionnaire ou porteur qui en fait la demande 
dans un délai de huit semaines à compter de la fin de chaque semestre de l'exercice. 
 
Ce document détaille les informations suivantes : 
 1° Un inventaire détaillé du portefeuille en précisant les quantités et la valeur des instruments financiers ; 
2° L'actif net ; 
3° Le nombre de parts ou actions en circulation ; 
4° La valeur liquidative ; 
5° Les engagements hors bilan ; 
Ce document doit être établi de manière détaillée et compréhensible par tout porteur ou actionnaire. 
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VII. Le document mentionné au VI peut être remplacé par le document retenu pour le calcul de la valeur 
liquidative, communiqué par la SICAV ou la société de gestion de portefeuille au commissaire aux comptes, 
dès lors qu’il comporte les éléments mentionnés aux 1° à 5° du VI. 
 
Article 19 - Rapport annuel 
 
Le rapport annuel est arrêté le dernier jour de l'exercice, ou, lorsque cela est prévu dans le prospectus ou le 
règlement, à la dernière valeur liquidative publiée. 
 
Il doit contenir le rapport de gestion, les documents de synthèse définis par le plan comptable et comporter la 
certification donnée par le commissaire aux comptes. 
 
Le rapport annuel de l'OPCVM doit également contenir une indication sur les mouvements intervenus dans la 
composition du portefeuille titres, au cours de la période de référence  et le cas échéant, une information sur 
les instruments financiers détenus en portefeuille qui sont émis par la société de gestion de portefeuille ou par 
les entités de son groupe. Il fait mention également, le cas échéant, des OPCVM ou des fonds 
d'investissement gérés par la société de gestion de portefeuille ou les entités de son groupe. 
 
Lorsque le rapport annuel de l’OPCVM est publié dans un délai de huit semaines à compter de la fin de 
l’exercice et qu’il comporte les éléments mentionnés aux 1° à 5° du VI de l’article 18, la SICAV contractuelle 
ou la société de gestion de portefeuille des fonds (FCP, FCPR) est dispensée de l’établissement de la 
composition de l’actif. Le rapport annuel est alors communiqué à tout actionnaire ou porteur de parts qui 
demande la communication de la composition de l’actif. 
 
Article 20 - OPCVM nourriciers 
 
Le rapport de gestion de l’OPCVM nourricier indique en pourcentage la dernière information disponible 
relative aux frais directs et indirects qu’il supporte, c’est-à-dire les frais effectivement prélevés. 
Le rapport annuel de l’OPCVM nourricier mentionne les éléments figurant dans le rapport annuel de l’OPCVM 
maître ainsi que les frais totaux de l’OPCVM nourricier et de l’OPCVM maître. 
 
Le rapport annuel de l’OPCVM maître est annexé au rapport de gestion de l’OPCVM nourricier.  
Les autres documents périodiques sont annexés à ceux de l’OPCVM nourricier. 
Le commissaire aux comptes d’un OPCVM nourricier fait part dans son rapport des irrégularités et 
inexactitudes relevées dans le rapport du commissaire aux comptes de l’OPCVM maître et en tire les 
conséquences qu’il estime nécessaires, lorsqu’elles affectent l’OPCVM nourricier. 
 
Article 21 - Présentation des documents statistiques  
 
Au 31 décembre de chaque année, les sociétés de gestion doivent établir une situation statistique de 
l'ensemble des OPCVM contractuels, des FCPR bénéficiant d’une procédure allégée et/ou des FCPR 
contractuels qu'elles gèrent. 
 
Les éléments statistiques sont collectés pour chacun des fonds pris individuellement et présentés selon le 
modèle établi à l'annexe VI de la présente instruction. 
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Ce document comporte des annexes accessibles via l’onglet « Annexes et liens ». 
 
 
Annexe I-1 - Fiche de déclaration d’un OPCVM contractuel 
 
Annexe I-2 - Fiche de déclaration lors de la constitution d'un FCPR contractuel ou d'un compartiment 
d'un FCPR contractuel 
 
Annexe I-3 - Fiche de déclaration lors de la constitution d'un FCPR bénéficiant d’une procédure 
allégée ou d'un compartiment d'un FCPR bénéficiant d’une procédure allégée 
 
 
Annexe II-1 - Fiche de déclaration en cas de modification d’un OPCVM contractuel ou d’un 
Compartiment d’OPCVM contractuel 
 
Annexe II-2 - Fiche de déclaration en cas de modification d'un FCPR à procédure allégée ou d'un 
compartiment d'un FCPR à procédure allégée 
 
Annexe II-3 - Fiche de déclaration en cas de modification d'un FCPR contractuel ou d'un compartiment 
d'un FCPR contractuel 
 
 
Annexe III-1 –  Plan type du prospectus d’un OPCVM contractuel 
 
Annexe III-2 – Plan type du règlement d’un FCP contractuel 
 
Annexe III-3 - Plan type des statuts d’une SICAV contractuelle 
 
 
Annexe IV - Plan type du règlement d’un FCPR bénéficiant d’une procédure allégée 
 
 
Annexe V - Plan type du règlement d’un FCPR contractuel 
 
 
Annexe VI - Contenu des conventions d’échange dans les schémas maître/nourricier des FCPR 
bénéficiant d’une procédure allégée ou des FCPR contractuels 

 
Annexe VII - Éléments d'information statistique et financière à transmettre à l'Autorité des marchés 
financiers 
 
 
Annexe VIII - Collecte des situations annuelles des OPCVM de capital investissement 
 
 
 


	Instruction AMF n° 2012-06
	Modalités de déclaration, de modifications, établissement d’un prospectus et information périodique des OPCVM déclarés réservés à certains investisseurs
	Chapitre I - Modalités de déclaration
	Section I - Création d’un d’OPCVM contractuel, d’un FCPR bénéficiant d’une procédure allégée et d’un FCPR contractuel
	Article 1 - Procédure de déclaration des OPCVM déclarés réservés à certains investisseurs
	Article 2 - Contenu du dossier de déclaration
	Article 3 - Récépissé
	Article 3-1 - Conditions de la délégation de gestion financière d’un OPCVM contractuel
	Article 3-2 - Conditions de la délégation de gestion financière d’un FCPR bénéficiant d’une procédure allégée ou d’un FCPR contractuel
	Article 3-3 - Commissaires aux comptes
	Article 3-4 - Dépositaire

	Article 4 - Contrôle a posteriori
	Article 5 - Transmission du prospectus ou du règlement définitif à l'AMF et autres documents
	Article 6 - Cas particulier de la mutation d’un OPCVM existant en OPCVM contractuel

	Section II - Modification en cours de vie
	Article 7 - Procédure de modification (hors opérations de fusion, scission ou liquidation)
	Article 8 - Procédure particulière aux opérations de fusion, scission et de liquidation
	Article 9 - Les étapes de la fin de vie des FCPR bénéficiant d’une procédure allégée et des FCPR contractuels
	Article 9-1 - La préliquidation
	Article 9-2 - La dissolution
	Article 9-3 - La liquidation



	Chapitre II – Modalités d’information des porteurs et des actionnaires lors des modifications survenant dans la vie des OPCVM contractuels, des FCPR bénéficiant d’une procédure allégée ou des FCPR contractuels
	Article 10 - Information des porteurs ou des actionnaires
	Article 11 - Modes de diffusion de l'information
	Article 12 - Dispositions particulières aux opérations liées à la fin de vie d’un FCPR bénéficiant d’une procédure allégée ou d’un FCPR contractuel
	Article 13 - Rachat d’actions ou de parts d’OPCVM contractuels

	Chapitre III – Etablissement d’un prospectus pour les OPCVM contractuels et d’un règlement pour les FCPR bénéficiant d’une procédure allégée et FCPR contractuels
	Article 14 – Dispositions générales
	Article 15 - Structure du prospectus pour les OPCVM contractuels et Règlement pour les FCPR bénéficiant d’une procédure allégée et FCPR contractuels
	Article 15-1 - OPCVM contractuels
	Article 15-2 - FCPR bénéficiant d’une procédure allégée ou contractuels

	Article 16 - Objectifs et caractéristiques du prospectus des OPCVM contractuels et du règlement des FCPR bénéficiant d’une procédure allégée et des FCPR contractuels
	Article 17 - Modalités de diffusion du prospectus des OPCVM contractuels et du Règlement des FCPR bénéficiant d’une procédure allégée et des FCPR contractuels
	Article 17-1 - Modalités de diffusion lors de la souscription ou de l'acquisition des parts d'un OPCVM
	Article 17-2 - Modalités de diffusion du prospectus ou du règlement lors de la commercialisation


	Chapitre IV – Informations périodiques
	Article 18 - Rapport semestriel et composition de l’actif semestrielle
	Article 19 - Rapport annuel
	Article 20 - OPCVM nourriciers
	Article 21 - Présentation des documents statistiques

	Annexes
	Annexe I-1 - Fiche de déclaration d’un OPCVM contractuel
	Annexe I-2 - Fiche de déclaration lors de la constitution d'un FCPR contractuel ou d'un compartiment d'un FCPR contractuel
	Annexe I-3 - Fiche de déclaration lors de la constitution d'un FCPR bénéficiant d’une procédure allégée ou d'un compartiment d'un FCPR bénéficiant d’une procédure allégée
	Annexe II-1 - Fiche de déclaration en cas de modification d’un OPCVM contractuel ou d’un Compartiment d’OPCVM contractuel
	Annexe II-2 - Fiche de déclaration en cas de modification d'un FCPR à procédure allégée ou d'un compartiment d'un FCPR à procédure allégée
	Annexe II-3 - Fiche de déclaration en cas de modification d'un FCPR contractuel ou d'un compartiment d'un FCPR contractuel
	Annexe III-1 – Plan type du prospectus d’un OPCVM contractuel
	Annexe III-2 – Plan type du règlement d’un FCP contractuel
	Annexe III-3 - Plan type des statuts d’une SICAV contractuelle
	Annexe IV - Plan type du règlement d’un FCPR bénéficiant d’une procédure allégée
	Annexe V - Plan type du règlement d’un FCPR contractuel
	Annexe VI - Contenu des conventions d’échange dans les schémas maître/nourricier des FCPR bénéficiant d’une procédure allégée ou des FCPR contractuels
	Annexe VII - Éléments d'information statistique et financière à transmettre à l'Autorité des marchés financiers
	Annexe VIII - Collecte des situations annuelles des OPCVM de capital investissement





<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice




