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Chapitre | - Nomination d'un expert indépendant

Réglement général de I'AMF

Article 261-1 en vigueur du 05 aoiit 2009 au 21 juin 2019

AVERTISSEMENT : Les indications contenues dans les encarts sont fournies au lecteur a titre d'information.

Il n'est donné aucune garantie quant au caractére exhaustif des dispositions législatives et réglementaires applicables et
I'Autorité des marchés financiers ne saurait étre tenue pour responsable d'un quelconque préjudice qui serait lié
directement ou indirectement a la mise a disposition et a |'utilisation de ces informations.

Article 261-1

I. - La société visée par une offre publique d'acquisition désigne un expert indépendant lorsque I'opération est susceptible de

générer des conflits d'intéréts au sein de son conseil d'administration, de son conseil de surveillance ou de I'organe compétent,

de nature a nuire a I'objectivité de I'avis motivé mentionné a I'article 231-19 ou de mettre en cause I'égalité des actionnaires ou
des porteurs des instruments financiers qui font I'objet de I'offre.

Il en est ainsi notamment dans les cas suivants :

1e

Lorsque la société visée est déja controlée au sens de I'article L. 233-3 du code de commerce, avant le lancement de
I'opération, par l'initiateur de |'offre ;

Lorsque les dirigeants de la société visée ou les personnes qui la contrélent au sens de I'article L. 233-3 du code de commerce
ont conclu un accord avec l'initiateur de I'offre susceptible d'affecter leur indépendance ;

Lorsque I'actionnaire qui la contrdle au sens de l'article L. 233-3 du code de commerce n'apporte pas ses titres a une offre
publique de rachat lancée par la société sur ses propres titres ;

Lorsqu'il existe une ou plusieurs opérations connexes a I'offre susceptibles d'avoir un impact significatif sur le prix ou la parité
de I'offre publique considérée ;

Lorsque I'offre porte sur des instruments financiers de catégories différentes et est libellée a des conditions de prix
susceptibles de porter atteinte a I'égalité entre les actionnaires ou les porteurs des instruments financiers qui font I'objet de
I'offre ;
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6 Lorsque l'acquisition de la société visée est rémunérée par des instruments financiers mentionnés au 1° du Il de I'article L.
211-1 du code monétaire et financier donnant acces ou pouvant donner acces, directement ou indirectement, au capital ou
aux droits de vote de l'initiateur ou d'une société appartenant au groupe de l'initiateur, autres que des actions.

II. - La société visée désigne également un expert indépendant préalablement a la mise en ceuvre d'un retrait obligatoire sous
réserve des dispositions de |'article 237-16.

Version en vigueur au 8 février 2020
Version en vigueur du 22 juin 2019 au 7 février 2020
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