10-06-2022

AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

Livre Il - Prestataires

Titre | - Prestataires de services d'investissement

Chapitre Il - Conditions d'agrément des sociétés de gestion de portefeuille et de prise ou d'extension
de participation dans le capital d'une société de gestion de portefeuille

Section 1 - Conditions d'agrément

Reglement général de I'AMF

Article 312-3 en vigueur du 21 octobre 2011 au 20 décembre 2013

AVERTISSEMENT : Les indications contenues dans les encarts sont fournies au lecteur a titre d'information.

Il n'est donné aucune garantie quant au caractére exhaustif des dispositions législatives et réglementaires applicables et
I'Autorité des marchés financiers ne saurait étre tenue pour responsable d'un quelconque préjudice qui serait lié
directement ou indirectement a la mise a disposition et a I'utilisation de ces informations.

Article 312-3

I. - Le montant minimum du capital social d'une société de gestion de portefeuille est égal a 125 000 euros et doit étre libéré en
numeéraire au moins a hauteur de ce montant.

1. - Lors de I'agrément et au cours des exercices suivants, la société de gestion de portefeuille doit pouvoir justifier a tout moment
d'un niveau de fonds propres au moins égal au plus élevé des deux montants mentionnés aux 1° et 2° ci-apres :

1° 125 000 euros complété d'un montant égal a 0,02 % du montant de I'actif géré par la société de gestion de portefeuille
excédant 250 millions d'euros.

Le montant des fonds propres requis n'excede pas 10 millions d'euros.
Les actifs pris en compte pour le calcul du complément de fonds propres mentionné au troisieme alinéa sont ceux :
a) Des SICAV qui ont globalement délégué a la société de gestion de portefeuille la gestion de leur portefeuille ;

b) Des FCP gérés par la société de gestion de portefeuille, y compris les portefeuilles dont elle a délégué la gestion mais a
I'exclusion des portefeuilles qu'elle gere par délégation ;

¢) Des fonds d'investissement gérés par la société de gestion de portefeuille, y compris les portefeuilles dont elle a délégué la
gestion mais a l'exclusion des portefeuilles qu'elle gére par délégation.
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Le complément de fonds propres peut étre constitué dans la limite de 50 % d'une garantie donnée par un établissement de crédit
ou une entreprise d'assurance dont le siége social est établi dans un Etat partie a I'accord sur I'Espace économique européen ou
dans un Etat non partie a I'accord sur I'Espace économique européen pour autant qu'il soit soumis a des régles prudentielles que
I'AMF juge équivalentes a celles applicables aux établissements de crédit et aux entreprises d'assurance dont le siége social est
établi dans un Etat partie a I'accord sur I'Espace économique européen ;

2° Le quart des frais généraux annuels de |'exercice précédent.

Ill. - Lors de 'agrément, le montant des fonds propres est calculé sur la base de données prévisionnelles.

Pour les exercices suivants, le montant des frais généraux et la valeur totale des portefeuilles pris en compte pour la
détermination des fonds propres sont calculés sur la base du plus récent des documents de la société de gestion de portefeuille
suivants : les comptes annuels de I'exercice précédent, une situation intermédiaire attestée par le controleur Iégal des comptes
ou la fiche de renseignements mentionnée a l'article 313-53-1.

Les éléments composant les frais généraux, les fonds propres et les portefeuilles d'une société de gestion de portefeuille sont
précisés dans une instruction de I'AMF.
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