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AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

Livre Il - Prestataires

Titre | - Prestataires de services d'investissement

Chapitre V - Autres dispositions
Section 1 - Production et diffusion de recommandations d'investissement

Sous-section 1 - Identité des producteurs de recommandations et norme générale concernant la présentation équitable des recommandations
donnant lieu a diffusion

Reéglement général de I'AMF

Article 315-3 en vigueur du 01 novembre 2007 au 17 décembre 2016

AVERTISSEMENT : Les indications contenues dans les encarts sont fournies au lecteur a titre d'information.
Il n'est donné aucune garantie quant au caractére exhaustif des dispositions législatives et réglementaires applicables et
I'Autorité des marchés financiers ne saurait étre tenue pour responsable d'un quelconque préjudice qui serait lié
directement ou indirectement a la mise a disposition et a I'utilisation de ces informations.

Article 315-3

Le prestataire de services d'investissement et I'analyste financier font leurs meilleurs efforts pour que :

1 e Les faits mentionnés dans la recommandation d'investissement soient clairement distingués des interprétations, estimations,
opinions et autres types d'informations non factuelles ;

2 » Toutes les sources soient fiables. Si tel n'est pas le cas, la recommandation d'investissement le signale clairement ;

3 ¢ L'ensemble des projections, des prévisions et des objectifs de cours soient clairement indiqués comme tels et que les
principales hypothéses retenues pour les établir et les utiliser soient mentionnées ;

4  Toutes les sources importantes de la recommandation d'investissement soient indiquées, y compris |'émetteur concerné,
ainsi que, le cas échéant, le fait qu'elle ait été communiquée a cet émetteur et que ses conclusions aient été modifiées a la
suite de cette communication ;

5 e Toute base ou méthode utilisée pour évaluer un instrument financier ou I'émetteur d'un instrument financier ou pour fixer
|'objectif de cours d'un instrument financier soit résumée d'une maniere appropriée ;

6 e La signification de toute recommandation émise telle que « acheter », « vendre » ou « conserver », éventuellement assortie
de I'échéance a laquelle se rapporte la recommandation, soit expliquée d'une maniére adéquate et que tout avertissement
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approprié sur les risques (y compris une analyse de sensibilité des hypothéses retenues) soit indiqué ;

7 » Lafréquence prévue des mises a jour de la recommandation d'investissement ainsi que toute modification importante de la
politique concernant I'émetteur soient publiées ;

8 ¢ La date a laquelle la recommandation d'investissement a été diffusée pour la premiere fois aux fins de distribution soit
indiquée clairement et de fagon bien apparente, ainsi que la date et I'heure du cours de tout instrument financier mentionné ;

9 e Lorsqu'une recommandation d'investissement differe d'une recommandation concernant le méme instrument financier ou le
méme émetteur émise au cours des douze mois précédents, ce changement et la date de cette recommandation antérieure
soient indiqués clairement et d'une facon bien apparente.

Version en vigueur du 18 décembre 2016 au 2 janvier 2018

Version en vigueur du 1 novembre 2007 au 17 décembre 2016
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