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Section 4 - Calcul du risque global
Paragraphe 1 - Mesure du risque global des OPCVM sur les contrats financiers

Sous-paragraphe 2 - Méthode du calcul de I'engagement

Reéglement général de I'AMF

Article 411-75 en vigueur au 21 octobre 2011

AVERTISSEMENT : Les indications contenues dans les encarts sont fournies au lecteur a titre d'information.

Il n'est donné aucune garantie quant au caractere exhaustif des dispositions législatives et réglementaires applicables et
I'Autorité des marchés financiers ne saurait étre tenue pour responsable d'un quelconque préjudice qui serait lié
directement ou indirectement a la mise a disposition et a |'utilisation de ces informations.

Article 411-75

I. - La société de gestion peut tenir compte de dispositions de compensation et de couverture a la condition que ces dispositions
ne fassent pas abstraction de risques flagrants et importants et qu'elles se traduisent par une réduction manifeste du risque.

IIl. - 1° Une disposition de compensation constitue une combinaison de positions sur des contrats financiers ou de titres financiers
sur un méme sous-jacent quelles que soient leurs dates de maturité, et dont le seul but est d'éliminer les risques liés a certaines
positions prises a travers d'autres contrats financiers ou titres financiers.

2° Une disposition de couverture est une combinaison de positions sur des contrats financiers et/ou de titres financiers telle que :
a) Les sous-jacents ne sont pas forcément identiques ;

b) Les positions sont conclues dans le seul but de compenser les risques liés aux positions prises a travers les autres contrats
financiers ou titres financiers.

3° Un OPCVM ayant principalement conclu des contrats financiers relatifs a des taux d'intéréts peut utiliser des régles spécifiques
de compensation en duration, dont les modalités sont précisées par une instruction de I'AMF, afin de tenir compte des
corrélations entre les instruments de différentes maturités de la courbe des taux. Les régles spécifiques de compensation en
duration ne peuvent pas étre utilisées si elles conduisent a une évaluation incorrecte du profil de risque de I'OPCVM.
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Un OPCVM ayant recours aux regles spécifiques de compensation en duration pour ses contrats financiers relatifs a des taux
d'intéréts peut prendre en considération des dispositions de couverture. Toutefois, seuls les contrats financiers relatifs a des taux
d'intéréts non pris en compte dans une disposition de couverture peuvent utiliser ces regles de compensation spécifiques.
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