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Livre IV - Produits d'épargne collective

Titre | - Organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres

Chapitre IV - Fonds communs de placement a risques
Section 2 - Fonds communs de placement a risque bénéficiant d'une procédure allégée

Sous-section 4 - Information des souscripteurs, conditions de rachat, souscription et cession

Reglement général de I'AMF

Article 414-27 en vigueur du 23 avril 2005 au 20 octobre 2011

AVERTISSEMENT : Les indications contenues dans les encarts sont fournies au lecteur a titre d'information.
Il n'est donné aucune garantie quant au caractere exhaustif des dispositions législatives et réglementaires applicables et
I'Autorité des marchés financiers ne saurait étre tenue pour responsable d'un quelconque préjudice qui serait lié
directement ou indirectement a la mise a disposition et a |'utilisation de ces informations.

Article 414-27

I. - La souscription et I'acquisition des parts ou actions des FCPR allégés sont réservées :

1° Aux investisseurs mentionnés au premier alinéa de I'article L. 214-37 du code monétaire et financier ;

2° « A I'Etat », ou dans le cas d'un Etat fédéral, a I'un ou plusieurs des membres composant la fédération ;

3° A la Banque centrale européenne, aux banques centrales, a la Banque mondiale, au Fonds monétaire international, a la Banque
européenne d'investissement ;

4° Aux investisseurs dont la souscription initiale est d'au moins de 30 000 euros et qui ont occupé pendant au moins un an, dans
le secteur financier, une position professionnelle leur ayant permis d'acquérir une connaissance de la stratégie mise en oeuvre
par I'OPCVM qu'ils envisagent de souscrire ;

5° Aux investisseurs, personnes physiques et morales, dont la souscription initiale est d'au moins 30 000 euros et répondant a
I'une des trois conditions suivantes :

a) lls apportent une assistance dans le domaine technique ou financier aux sociétés non cotées entrant dans I'objet du fonds en
vue de leur création ou de leur développement ;
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b) lls apportent une aide a la société de gestion de portefeuille du FCPR allégé en vue de rechercher des investisseurs potentiels
ou contribuent aux objectifs poursuivis par elle a I'occasion de la recherche, de la sélection, du suivi, de la cession des
investissements ;

c) lls possédent une connaissance du capital investissement acquise en qualité d'apporteur direct de fonds propres a des sociétés
non cotées ou en qualité de souscripteur soit dans un FCPR ne faisant pas I'objet de publicité et de démarchage, soit dans un
FCPR allégé, soit dans une société de capital risque non cotée ;

6° Aux investisseurs dont la souscription initiale est d'au moins de 30 000 euros et qui détiennent, pour une valeur totale
supérieure ou égale a 1 000 000 euros, des dépbts, des produits d'assurance vie ou un portefeuille d'instruments financiers ;

7° Aux sociétés répondant a deux des trois critéres suivants, lors du dernier exercice clos :

a) Total du bilan supérieur a 20 000 000 euros ;

b) Chiffre d'affaires supérieur a 40 000 000 euros ;

¢) Capitaux propres supérieurs a 2 000 000 euros ;

8° Aux investisseurs dont la souscription initiale est supérieure ou égale a 500 000 euros.

Les seuils mentionnés au | ne sont pas applicables aux dirigeants, salariés et personnes physiques agissant pour le compte de la
société de gestion de portefeuille lorsque le fonds est un FCPR allégé.

1. - Toute sollicitation directe ou indirecte en vue de la souscription ou de I'acquisition des parts d'un FCPR allégé doit
s'accompagner d'un avertissement rappelant que la souscription ou l'acquisition, la cession ou le transfert des parts de ce FCPR,
directement ou par personne interposée, est réservée aux investisseurs qualifiés tels que définis par I'article L. 411-2 du code
monétaire et financier et les articles D. 411-1, D. 411-2, D. 734-1, D. 744-1, D. 754-1 et D. 764-1 du méme code et aux autres
investisseurs mentionnés au I. Cet avertissement rappelle également qu'il s'agit d'un FCPR non agréé par I'AMF et pouvant
adopter des régles d'investissement dérogatoires.

Ill. - Préalablement a la souscription ou a I'acquisition des parts d'un FCPR allégé, le reglement, dont le contenu est précisé par
une instruction de I'AMF, ainsi que, le cas échéant, les informations prévues au troisieme alinéa de I'article 414-17, sont remis au
souscripteur ou a l'acquéreur.

Le souscripteur ou l'acquéreur reconnait par écrit, lors de la souscription ou de |'acquisition, qu'il a été averti que la souscription
ou l'acquisition des parts du fonds, directement ou par personne interposée, est réservée aux investisseurs qualifiés dont la liste
est définie par les articles D. 411-1, D. 411-2, D. 734-1, D. 744-1, D. 754-1 et D. 764-1 du code monétaire et financier et aux
autres investisseurs mentionnés au I.

IV. - Le dépositaire, ou la personne désignée par le reglement du FCPR allégé, s'assure que les critéres relatifs a la capacité des
souscripteurs ou acquéreurs ont été respectés et que ces derniers ont regu l'information requise en application des Il et IIl. 1l
s'assure également de la déclaration écrite mentionnée au deuxiéme alinéa du lll. En cas de manquement a ces dispositions, le
dépositaire ou la personne précitée en informe I'AMF.

V. - Le présent article s'applique a la transformation d'un OPCVM non soumis a la présente section en FCPR allégé.
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