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AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

Livre VI - Abus de marché : Opérations d'initiés et manipulations
de marché

Titre Ill - Manipulations de marché

Chapitre | - Manipulations de cours

Section 1 - Obligations d'abstention

Reglement général de I'AMF

Article 631-1 en vigueur du 25 novembre 2004 au 14 juin 2014

AVERTISSEMENT : Les indications contenues dans les encarts sont fournies au lecteur a titre d'information.
Il n'est donné aucune garantie quant au caractere exhaustif des dispositions législatives et réglementaires applicables et
I'Autorité des marchés financiers ne saurait étre tenue pour responsable d'un quelconque préjudice qui serait lié
directement ou indirectement a la mise a disposition et a |'utilisation de ces informations.

Article 631-1

Toute personne doit s'abstenir de procéder a des manipulations de cours.

Constitue une manipulation de cours :

1° Le fait d'effectuer des opérations ou d'émettre des ordres :

a) Qui donnent ou sont susceptibles de donner des indications fausses ou trompeuses sur |'offre, la demande ou le cours
d'instruments financiers ou ;

b) Qui fixent, par l'action d'une ou de plusieurs personnes agissant de maniére concertée, le cours d'un ou plusieurs instruments
financiers a un niveau anormal ou artificiel,

a moins que la personne ayant effectué les opérations ou émis les ordres établisse la légitimité des raisons de ces opérations ou
de ces ordres et leur conformité aux pratiques de marché admises sur le marché réglementé concerné ;

2° Le fait d'effectuer des opérations ou d'émettre des ordres qui recourent a des procédés donnant une image fictive de I'état du
marché ou a toute autre forme de tromperie ou d'artifice.

En particulier, constituent des manipulations de cours :
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a) Le fait, pour une personne ou pour plusieurs personnes agissant de maniére concertée, de s'assurer une position dominante
sur le marché d'un instrument financier, avec pour effet la fixation directe ou indirecte des prix d'achat ou des prix de vente ou la
création d'autres conditions de transaction inéquitables ;

b) Le fait d'émettre au moment de I'ouverture ou de la cléture ou, le cas échéant lors du fixage, des ordres d'achat ou de vente
d'instruments financiers du marché ayant pour objet d'entraver |'établissement du prix sur ce marché ou pour effet d'induire en
erreur les investisseurs agissant sur la base des cours concernés.

Version en vigueur du 15 juin 2014 au 23 septembre 2016

Version en vigueur du 25 novembre 2004 au 14 juin 2014
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