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AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

Livre VI - Abus de marché : Opérations d'initiés et manipulations
de marché

Titre Ill - Manipulations de marché

Chapitre | - Manipulations de cours

Section 1 - Obligations d'abstention

Reglement général de I'AMF

Article 631-2 en vigueur du 25 novembre 2004 au 14 juin 2014

AVERTISSEMENT : Les indications contenues dans les encarts sont fournies au lecteur a titre d'information.

Il n'est donné aucune garantie quant au caractere exhaustif des dispositions législatives et réglementaires applicables et
I'Autorité des marchés financiers ne saurait étre tenue pour responsable d'un quelconque préjudice qui serait lié
directement ou indirectement a la mise a disposition et a |'utilisation de ces informations.

Article 631-2

Sans que ces éléments puissent étre considérés comme formant une liste exhaustive ni comme constituant en eux-mémes une
manipulation de cours, I'AMF prend en compte, pour apprécier les pratiques mentionnées au 1° de I'article 631-1 :

1° L'importance de la part du volume quotidien des transactions représentée par les ordres émis ou les opérations effectuées sur
I'instrument financier concerné, en particulier lorsque ces interventions entrainent une variation sensible du cours de cet
instrument ou de l'instrument sous-jacent ;

2° L'importance de la variation du cours de cet instrument ou de l'instrument sous-jacent ou dérivé correspondant admis a la
négociation sur un marché réglementé, résultant des ordres émis ou des opérations effectuées par des personnes détenant une
position vendeuse ou acheteuse significative sur un instrument financier ;

3° La réalisation d'opérations n'entrainant aucun changement de propriétaire bénéficiaire d'un instrument financier admis a la
négociation sur un marché réglementé ;

4° Les renversements de positions sur une courte période résultant des ordres émis ou des opérations effectuées sur le marché
réglementé de l'instrument financier concerné, associés éventuellement a des variations sensibles du cours d'un instrument
financier admis a la négociation sur un marché réglementé ;

5° La concentration des ordres émis ou des opérations effectuées sur un bref laps de temps durant la séance de négociation
entrainant une variation de cours qui est ensuite inversée ;
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6° L'effet des ordres qui sont émis sur les meilleurs prix affichés a I'offre et a la demande de I'instrument financier, ou plus
généralement de la représentation du carnet d'ordres auquel ont acces les participants au marché et qui sont annulés avant leur
exécution ;

7° Les variations de cours résultant des ordres émis ou des opérations effectuées au moment précis ou a un moment proche de
celui ol sont calculés les cours de référence, les cours de compensation et les évaluations.

Version en vigueur du 15 juin 2014 au 23 septembre 2016

Version en vigueur du 25 novembre 2004 au 14 juin 2014
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