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Livre Il - Emetteurs et information
financiéere

Titre | - Offre au public ou admission aux négociations sur un marché réglementé de
titres financiers (Articles 211-1 a 217-1)

Chapitre | - Champ d'application (Articles 211-1 a 211-
3)

Article 211-1

I. - Sont soumises aux dispositions du chapitre Il du présent titre les personnes ou entités qui procédent a une offre au public au
sens de l'article L. 411-1 du code monétaire et financier ou font procéder a I'admission aux négociations sur un marché
réglementé de titres financiers ou de tous instruments équivalents émis sur le fondement d'un droit étranger.

1. - Ne sont pas soumises aux dispositions du présent titre I'offre ou I'admission aux négociations sur un marché réglementé de
titres financiers visés au 6° de |'article L. 411-3 du code monétaire et financier, dont le montant total dans I'Union est inférieur
a 75 000 000 euros, ce montant étant calculé sur une période de douze mois.

Article 211-2
I.- Au sens du | de l'article L. 411-2 du code monétaire et financier, ne constitue pas une offre au public une offre de titres
financiers présentant I'une des caractéristiques suivantes :

1 ¢ Son montant total dans I'Union est inférieur a 100 000 euros ou a la contre-valeur de ce montant en devises ;

2 ¢ Son montant total dans I'Union est compris entre 100 000 euros et 5 000 000 euros ou la contre-valeur de ces montants en
devises et elle porte sur des titres financiers qui ne représentent pas plus de 50 % du capital de I'émetteur. Pour les titres
financiers dont I'admission aux négociations sur un systéme multilatéral de négociation organisé au sens de I'article 524-1 est
demandée, son montant total maximal dans I'Union peut étre abaissé a 2 500 000 euros a la demande de |'entreprise de
marché qui le gére ;

3 o Elle est adressée a des investisseurs qui acquierent les titres financiers qui font I'objet de I'offre pour un montant total d'au
moins 100 000 euros ou la contre-valeur de ce montant en devises par investisseur et par offre distincte ;

4 « Elle porte sur des titres financiers dont la valeur nominale s'éléve au moins a 100 000 euros ou a la contre-valeur de ce
montant en devises.

Il. - Le montant total de I'offre mentionnée au 1° et au 2° du | ainsi que le montant prévu au | bis de I'article L. 411-2 du code
monétaire et financier sont calculés sur une période de douze mois qui suit la date de la premiere offre.

Article 211-3
Toute personne ou toute entité qui procéde a une offre mentionnée a l'article L. 411-2 du code monétaire et financier informe les
investisseurs participant a cette offre :
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1 e Que l'offre ne donne pas lieu a un prospectus soumis au visa de I'AMF ;

2 » Que les personnes ou entités mentionnées au 2° du |l de I'article L. 411-2 du code monétaire et financier ne peuvent

participer a cette offre que pour compte propre dans les conditions fixées par les articles D. 411-1, D. 411-2, D. 734-1, D. 744-
1, D. 754-1 et D. 764-1 du code monétaire et financier ;

3 ¢ Que la diffusion, directe ou indirecte, dans le public des instruments financiers ainsi acquis ne peut étre réalisée que dans les
conditions prévues aux articles L. 411-1, L. 411-2, L. 412-1 et L. 621-8 a L. 621-8-3 du code monétaire et financier.

Chapitre Il - Information a diffuser en cas d'offre au public ou d'admission aux négociations sur un marché
réglementé de titres financiers (Articles 212-1 a 212-42)

Section 1- Prospectus (Articles 212-1 a 212-5)

Réglement (UE) 2017/1129 du Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2017 concernant le prospectus a publier en cas
d'offre au public de valeurs mobiliéres ou en vue de I'admission de valeurs mobilieres a la négociation sur un marché
réglementé, et abrogeant la directive 2003/71/CE

Reéglement délégué (UE) 2019/979 de la Commission du 14 mars 2019 complétant le réglement (UE) 2017/1129 du
Parlement européen et du Conseil par des normes techniques de réglementation concernant les informations financiéeres
clés dans le résumé d'un prospectus, la publication et le classement des prospectus, les communications a caractere
promotionnel sur les valeurs mobilieres, les suppléments au prospectus et le portail de notification, et abrogeant le
reglement délégué (UE) n° 382/2014 de la Commission et le reglement délégué (UE) 2016/301 de la Commission

Reéglement délégué (UE) 2019/980 de la Commission du 14 mars 2019 complétant le réglement (UE) 2017/1129 du
Parlement européen et du Conseil en ce qui concerne la forme, le contenu, I'examen et I'approbation du prospectus a
publier en cas d'offre au public de valeurs mobilieres ou en vue de I'admission de valeurs mobilieres a la négociation sur un
marché réglementé, et abrogeant le reglement (CE) n° 809/2004 de la Commission

Article 212-1

Les personnes ou entités mentionnées a l'article 211-1 établissent, préalablement a la réalisation de toute offre au public ou de
toute admission aux négociations sur un marché réglementé de titres financiers sur le territoire de I'Espace économique
européen, un projet de prospectus et le soumettent au visa préalable de I'AMF ou de I'autorité de contréle compétente d'un autre
Etat membre de I'Union européenne ou partie a I'accord sur I'Espace économique européen.

Sous-section 1 - Autorité compétente

Article 212-2
Le projet de prospectus est soumis au visa préalable de I'AMF dans les cas suivants :

1« L'émetteur a son siége statutaire en France et |'offre au public ou I'admission aux négociations sur un marché réglementé
porte :

a e Sur les titres financiers mentionnés au | de I'article L. 621-8 du code monétaire et financier ; ou
b e Sur les titres financiers mentionnés au Il de I'article susvisé lorsque I'émetteur a choisi I'AMF pour viser son prospectus.

2 ¢ L'offre au public ou I'admission aux négociations sur un marché réglementé est réalisée en France et porte :
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a e Sur les titres financiers mentionnés au Il de I'article susvisé lorsque I'émetteur a choisi I'AMF pour viser son prospectus ;
ou

b e Sur les titres financiers mentionnés au IV de I'article susvisé.

L'émetteur a son siege statutaire hors de I'Espace économique européen et |'offre au public ou I'admission aux négociations
sur un marché réglementé porte sur des titres financiers mentionnés au | de |'article susvisé des lors que :

a e Lapremiere offre au public ou admission aux négociations sur un marché réglementé a été réalisée en France apres
le 31 décembre 2003, sous réserve du choix ultérieur de I'émetteur lorsque I'offre n'a pas été réalisée par I'émetteur ;

b e La premiére offre au public a été réalisée dans un Etat membre de la Communauté européenne ou partie a I'accord sur
|'Espace économique européen, autre que la France, aprés le 31 décembre 2003 sur décision d'un initiateur autre que
|'émetteur, et ce dernier choisit de réaliser en France la premiere offre au public dont il est l'initiateur.

4 « Dans les cas autres que ceux mentionnés aux 1° a 3°, I'AMF peut accepter, a la demande de I'autorité compétente d'un autre
Etat membre de la Communauté européenne ou partie a I'accord sur I'Espace économique européen, de viser le projet de
prospectus.

Article 212-3

Lorsque I'AMF n'est pas I'autorité compétente pour viser le prospectus, I'autorité de controle ayant approuvé le prospectus notifie
a I'AMF, a la demande des personnes ou entités qui souhaitent réaliser une offre au public ou une admission aux négociations sur
le marché réglementé de titres financiers en France, dans les conditions mentionnées aux articles 212-40 a 212-42, le certificat
d'approbation ainsi qu'une copie du prospectus, accompagnés, le cas échéant, d'une traduction du résumé en frangais.

Sous-section 2 - Cas de dispense

Article 212-4
L'obligation de publier un prospectus ne s'applique pas aux offres au public portant sur les titres financiers suivants :

1e

Les actions émises en substitution d'actions de méme catégorie déja émises, si I'émission de ces nouvelles actions n'entraine
pas d'augmentation du capital de I'émetteur ;

Les titres financiers offerts a I'occasion d'une offre publique d'échange ou d'une procédure équivalente de droit étranger
lorsque I'émetteur a rendu disponible un document, soumis au contrdle de I'AMF, comprenant des renseignements
équivalant a ceux qui doivent figurer dans le prospectus ;

Les titres financiers offerts, attribués ou devant étre attribués, a I'occasion d'une fusion, d'une scission ou d'un apport d'actifs
lorsque I'émetteur a rendu disponible un document, soumis au controle de I'AMF, comprenant des renseignements
équivalant a ceux qui doivent figurer dans le prospectus ;

Les dividendes payés aux actionnaires existants sous la forme d'actions de la méme catégorie que celles donnant droit a ces
dividendes, lorsque I'émetteur met a la disposition des intéressés un document comprenant des renseignements sur le
nombre et la nature des titres financiers ainsi que sur les motifs et les modalités de I'offre ;

Les titres financiers offerts attribués ou devant étre attribués aux administrateurs, aux mandataires sociaux mentionnés au Il
de l'article L. 225-197-1 du code de commerce ou aux salariés anciens ou existants par leur employeur ou par une société liée,
pour autant que I'émetteur mette a disposition un document comprenant des renseignements sur le nombre et la nature des
titres financiers ainsi que sur les motifs et les modalités de I'offre et a condition que :

a e L'émetteur ait son administration centrale ou son siege statutaire dans un Etat membre de I'Union européenne ;
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b e Ou que I'émetteur, dont I'administration centrale ou le siége statutaire est établi dans un Etat non membre de I'Union

européenne, ait ses titres financiers admis aux négociations :

— soit sur un marché réglementé ;

— soit sur le marché d'un pays tiers, a condition que des informations adéquates, notamment le document
susmentionné, soient disponibles au moins dans une langue usuelle en matiere financiére et a condition que la
Commission européenne ait adopté une décision d'équivalence relative au marché du pays tiers concerné.

6 e Les titres financiers pour lesquels un prospectus visé est valable dans les conditions prévues a l'article 212-24 et sous réserve
que I'émetteur ou la personne chargée de rédiger ledit prospectus consente a son utilisation par un accord écrit.

Une instruction de I'AMF précise, le cas échéant, la nature des renseignements mentionnés au présent article.

Article 212-5

Outre les trois premiers cas de dérogations a |'obligation de publier un prospectus a I'admission aux négociations sur un marché
réglementé prévus a l'article 1", paragraphe 5, premier alinéa du réglement (UE) n° 2017/1129 du 14 juin 2017, I'obligation de
publier un prospectus ne s'applique pas a I'admission aux négociations sur un marché réglementé des catégories de titres
financiers suivants :

1 e [Supprimé par l'arrété du 14 novembre 2017] ;

2 » Les actions émises en substitution d'actions de méme catégorie déja admises aux négociations sur le méme marché
réglementé, si I'émission de ces nouvelles actions n'entraine pas d'augmentation du capital de I'émetteur ;

3 o Les titres financiers offerts a I'occasion d'une offre publique d'échange ou d'une procédure équivalente de droit étranger
lorsque I'émetteur a rendu disponible un document, soumis au contrdle de I'AMF, comprenant des renseignements
équivalant a ceux du prospectus ;

4 o Les titres financiers offerts, attribués ou appelés a étre attribués, a I'occasion d'une opération de fusion, de scission ou
d'apport d'actifs qui a fait I'objet de la procédure prévue a I'article 212-34 ;

5 e Les actions offertes, attribuées ou devant étre attribuées gratuitement aux actionnaires, et les actions remises en paiement de
dividendes de la méme catégorie que celles donnant droit a ces dividendes, lorsque ces actions sont de la méme catégorie
que celles déja admises aux négociations sur le méme marché réglementé et que I'émetteur a rendu disponible un document
comprenant des renseignements sur le nombre et la nature des titres financiers ainsi que sur les motifs et les modalités de
I'admission ;

6 * Les titres financiers offerts, attribués ou devant étre attribués aux administrateurs, aux mandataires sociaux mentionnés au |l
de l'article L. 225-197-1 du code de commerce ou aux salariés anciens ou existants par leur employeur ou par une société liée
lorsque ces titres financiers sont de la méme catégorie que ceux déja admis aux négociations sur le méme marché réglementé
et que I'émetteur a rendu disponible un document comprenant des renseignements sur le nombre et la nature des titres
financiers ainsi que sur les motifs et les modalités de I'admission ;

7 * Les actions résultant de la conversion ou de I'échange d'autres titres financiers, ou de |'exercice des droits conférés par
d'autres titres financiers, lorsque ces actions sont de la méme catégorie que celles admises aux négociations sur un marché
réglementé et que les titres financiers donnant accés aux actions ont été émis avant le 20 juillet 2017 ;

B e Les titres financiers déja admis aux négociations sur un autre marché réglementé lorsqu'il est satisfait aux conditions
suivantes :
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ae°

Ces titres financiers ou des titres financiers de méme catégorie ont été admis aux négociations sur cet autre marché
réglementé depuis plus de dix-huit mois ;

Pour les titres financiers admis pour la premiére fois aux négociations sur un marché réglementé apres la date d'entrée en
vigueur du présent chapitre, I'admission aux négociations sur cet autre marché réglementé s'est faite en liaison avec
I'approbation d'un prospectus mis a la disposition du public conformément a l'article 14 de la directive 2003/71/CE du
Parlement européen et du Conseil du 4 novembre 2003 ;

Pour les titres financiers non mentionnés au b et admis pour la premiére fois aux négociations aprés le 30 juin 1983 et
avant la date d'entrée en vigueur du présent chapitre, un prospectus a été approuvé conformément aux exigences de la
directive 80/390/CEE ou de la directive 2001/34/CE ;

L'émetteur a satisfait, sur cet autre marché réglementé, a I'ensemble de ses obligations d'information périodique et
permanente ;

La personne qui sollicite I'admission établit une note de présentation en francais publiée et diffusée conformément a
I'article 212-27. La traduction de la note en frangais n'est pas nécessaire lorsque I'admission est sollicitée sur le
compartiment mentionné a l'article 516-18 ou lorsque le prospectus peut étre rédigé dans une langue usuelle en matiere
financiére autre que le francais en application de I'article 212-12. Le résumé précise également a quel endroit le
prospectus le plus récent peut étre obtenu et a quel endroit les informations financieres publiées par I'émetteur en
application du d sont disponibles.

Une instruction de I'AMF précise, le cas échéant, la nature des renseignements mentionnés au présent article.

Section 2 - Dépdt, visa et diffusion du prospectus (Articles 212-6 a 212-30)

Sous-section 1- Dépdt et visa du prospectus

Reéglement (CE) n° 809/2004 de la Commission du 29 avril 2004 mettant en ceuvre la directive 2003/71/CE du Parlement
européen et du Conseil en ce qui concerne les informations contenues dans les prospectus, la structure des prospectus,
I'inclusion d'informations par référence, la publication des prospectus et la diffusion des communications a caractére
promotionnel

Reglement délégué (UE) 2016/301 du 30 novembre 2015 complétant la directive 2003/71/CE du Parlement européen et du
Conseil par des normes techniques de réglementation relatives a I'approbation et a la publication du prospectus ainsi qu'a
la diffusion de communications a caractére promotionnel, et modifiant le réeglement (CE) n° 809/2004 de la Commission

Paragraphe 1 - Dépdt du prospectus

Article 212-6
Un projet de prospectus est déposé a I'AMF dans les formes prévues par le réglement délégué (UE) 2016/301

du 30 novembre 2015 relatif a I'approbation et a la publication du prospectus ainsi qu'a la diffusion de communications a
caractére promotionnel et une instruction de I'AMF par les personnes ou entités mentionnées a I'article 211-1 ou par toute

personne agissant pour le compte desdites personnes ou entités.

Le dépot doit étre accompagné de la remise a I'AMF d'une documentation nécessaire a l'instruction du dossier dont le contenu et
les modalités de transmission sont déterminés par le réglement délégué (UE) 2016/301 du 30 novembre 2015 relatif a

I'approbation et a la publication du prospectus ainsi qu'a la diffusion de communications a caractere promotionnel et une
instruction de I'AMF.
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Les personnes ou entités mentionnées au premier alinéa précisent, lors du dépot du projet de prospectus, si les titres financiers
concernés sont admis aux négociations sur un marché réglementé dont le siége est fixé dans un Etat membre de I'Union
européenne ou partie a I'accord sur I'Espace économique européen ou a la cote officielle de bourses étrangéres et si une
demande d'admission ou si une émission est en cours, ou projetée, sur d'autres places.

Paragraphe 2 - Contenu du prospectus

Article 212-7

Le prospectus contient toutes les informations qui, compte tenu de la nature particuliere de I'émetteur, notamment s'il s'agit
d'une société a faible capitalisation boursiere ou d'une petite et moyenne entreprise et des titres financiers qui font I'objet de
I'offre au public ou dont I'admission aux négociations sur un marché réglementé est demandée, sont nécessaires pour permettre
aux investisseurs d'évaluer en connaissance de cause le patrimoine, la situation financiere, les résultats et les perspectives de
I'émetteur et des garants éventuels des titres financiers qui font I'objet de I'offre au public ou dont I'admission aux négociations
sur un marché réglementé est demandée, ainsi que les droits attachés a ces titres financiers et les conditions d'émission de ces
derniers. Pour les sociétés a faible capitalisation boursiére et les petites et moyennes entreprises, ces informations sont adaptées
a leur taille et, le cas échéant, a leur historique.

Ces informations sont présentées sous une forme facile a analyser et a comprendre.

Le prospectus est établi selon I'un des schémas et modules du réglement (CE) n° 809/2004 du 29 avril 2004 ou I'une de leurs
combinaisons prévues pour les différentes catégories de titres financiers. Le prospectus contient les éléments d'information
précisés aux annexes du reglement susvisé selon le type d'émetteur et la catégorie de titres financiers concernés.

Article 212-7-1
Au sens de l'article 212-7 :

1 e Les petites et moyennes entreprises sont celles qui, d'aprés leurs derniers comptes annuels ou consolidés publiés, présentent
au moins deux des trois caractéristiques suivantes :

a e Un nombre moyen de salariés inférieur a 250 personnes sur I'ensemble de I'exercice ;

b e Un total du bilan ne dépassant pas 43 000 000 d'euros ;

c ¢ Un chiffre d'affaires net annuel ne dépassant pas 50 000 000 d'euros ;

2 » Une société a faible capitalisation boursiére est une société dont les titres financiers sont admis aux négociations sur un
marché réglementé dont la capitalisation boursiere moyenne a été inférieure a 100 000 000 d'euros sur la base des cours de
fin d'année au cours des trois années civiles précédentes.

Article 212-8
l. - Le prospectus comprend un résumé, sauf lorsque la demande d'admission aux négociations sur un marché réglementé porte
sur des titres de créance dont la valeur nominale s'éléve au moins a 100 000 euros ou a la contre-valeur de ce montant en devises.

II. - Le résumé expose de maniére concise et dans un langage non technique des informations clés qui fournissent, conjointement
avec le prospectus, des informations adéquates sur les éléments essentiels des titres financiers concernés afin d'aider les
investisseurs lorsqu'ils envisagent d'investir dans ces titres. Il est établi sous une forme standard afin de faciliter la comparabilité
des résumés relatifs aux titres financiers similaires. Le résumé est construit sur une base modulaire en fonction des annexes du
réglement (CE) n° 809/2004 du 29 avril 2004.

Ill. - Le résumé comporte également un avertissement mentionnant :

1« Qu'il doit étre lu comme une introduction au prospectus ;
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2 » Que toute décision d'investir dans les titres financiers qui font I'objet de I'offre au public ou dont I'admission aux négociations
sur un marché réglementé est demandée doit étre fondée sur un examen exhaustif du prospectus ;

3 e Que lorsqu'une action concernant l'information contenue dans le prospectus est intentée devant un tribunal, I'investisseur
plaignant peut, selon la législation nationale des Etats membres de I’'Union européenne ou parties a I'accord sur I'Espace
économique européen, avoir a supporter les frais de traduction du prospectus avant le début de la procédure judiciaire ;

4 « Que les personnes qui ont présenté le résumé, y compris le cas échéant sa traduction et en ont demandé la notification au
sens de l'article 212-41, n'engagent leur responsabilité civile que si le contenu du résumé est trompeur, inexact ou
contradictoire par rapport aux autres parties du prospectus, ou s'il ne fournit pas, lu en combinaison avec les autres parties du
prospectus, les informations essentielles permettant d'aider les investisseurs lorsqu'ils envisagent d'investir dans ces titres
financiers.

Article 212-8-1

Au sens de I'article 212-8, les informations clés sont les informations essentielles et structurées de maniére appropriée qui doivent
étre fournies aux investisseurs afin de leur permettre de comprendre la nature et les risques de |'émetteur, du garant et des titres
financiers qui leur sont offerts ou sont admis aux négociations sur un marché réglementé et afin de déterminer les offres de titres
financiers qu'il convient de continuer de prendre en considération, sans préjudice d'un examen exhaustif du prospectus par les
investisseurs.

Ala lumiére de I'offre et des titres financiers concernés, les informations clés comprennent les éléments suivants :

1 e Une bréve description des risques liés a I'émetteur et aux garants éventuels ainsi que des caractéristiques essentielles de
|'émetteur et de ces garants, y compris |'actif, le passif et la situation financiére ;

2 » Une breve description des risques liés a |'investissement dans les titres financiers concernés et des caractéristiques
essentielles de cet investissement, y compris tout droit attaché a ces titres ;

3 ¢ Les conditions générales de I'offre, notamment une estimation des dépenses portées en charge pour l'investisseur par
I'émetteur ou I'offreur ;

4 o Les modalités de I'admission aux négociations ;

5 e Les raisons de |'offre et |'utilisation prévue des fonds récoltés.

Article 212-9
I. - Le prospectus peut étre établi sous la forme d'un document unique ou de plusieurs documents distincts.

Il. - Un prospectus composé de plusieurs documents distincts comporte :

1 e Un document de référence ou, en vue de la premiére admission des titres de capital, un document de base, qui comprend les
informations relatives a I'émetteur ;

2 » Une note relative aux titres financiers qui comprend les informations relatives aux titres financiers qui font I'objet de I'offre au
public ou dont I'admission aux négociations sur un marché réglementé est demandée ;

3 e Le résumé du prospectus mentionné a l'article 212-8.

Article 212-10
En vue d'une offre au public ou d'une admission aux négociations sur un marché réglementé, I'émetteur qui dispose d'un
document de référence enregistré ou visé par I'AMF n'est tenu d'établir qu'une note relative aux titres financiers et un résumé du
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prospectus.

Lorsqu'un changement important ou un fait nouveau susceptible d'affecter I'évaluation des investisseurs survient aprés la
délivrance du visa sur la derniére version actualisée du document de référence ou toute note complémentaire au prospectus
établie conformément a |'article 212-25, la note relative aux titres financiers fournit les informations qui devraient normalement
figurer dans le document de référence.

La note relative aux titres financiers et le résumé sont soumis au visa de ['AMF.

Lorsqu'un émetteur n'a déposé qu'un document de référence sans délivrance du visa par I'AMF, I'ensemble des documents, y
compris des informations actualisées, est soumis au visa de I'AMF.

Article 212-11

Dans les formes prévues par le réglement délégué (UE) 2016/301 du 30 novembre 2015 relatif a I'approbation et a la publication
du prospectus ainsi qu'a la diffusion de communications a caractére promotionnel, le prospectus peut incorporer des informations
par référence a un ou plusieurs documents, mentionnés a l'article 28 du réglement (CE) n° 809/2004 du 29 avril 2004 ou dans la
directive 2004/109/CE, diffusés antérieurement ou simultanément et visés ou déposés aupres de I'AMF. Ces informations sont les
plus récentes dont dispose I'émetteur. Le résumé ne peut incorporer des informations par référence.

Quand des informations sont incorporées par référence, un tableau de correspondance doit étre fourni afin de permettre aux
investisseurs de retrouver facilement des informations déterminées.

Paragraphe 3 - Langue du prospectus

Article 212-12

I. - Lorsqu'une offre au public de titres financiers mentionnés aux | et IV de I'article L. 621-8 du code monétaire et financier est
réalisée uniquement en France ou dans un ou plusieurs autres Etats membres de I'Union européenne ou parties a I'accord sur
I'Espace économique européen, y compris en France, le prospectus visé par I'AMF est rédigé en francais.

Par dérogation, le prospectus peut étre rédigé dans une langue usuelle en matiere financiére autre que le francais dans les cas
suivants :

1° L'offre au public de titres financiers mentionnés aux | et IV de |'article L. 621-8 susmentionné est réalisée uniquement en France
ou dans un ou plusieurs autres Etats membres de |'Union européenne ou parties a |'accord sur I'Espace économique européen, y
compris en France, lors d'une premiére admission de ces titres aux négociations sur un marché réglementé ou sur un systéeme
multilatéral de négociation uniquement en France ou dans un ou plusieurs autres Etats membres de I'Union européenne ou
parties a I'accord sur I'Espace économique européen, y compris en France.

1°bis L'offre au public de titres financiers mentionnés aux | et IV de l'article L. 621-8 susmentionné est réalisée uniquement en
France ou dans un ou plusieurs autres Etats membres de |'Union européenne ou parties a I'accord sur I'Espace économique
européen, y compris en France, par un émetteur dont le prospectus, établi lors d'une premiére admission aux négociations sur un
marché réglementé ou sur un systéme multilatéral de négociation uniquement en France ou dans un ou plusieurs autres Etats
membres de I'Union européenne ou parties a I'accord sur I'Espace économique européen, y compris en France, est rédigé dans
une langue usuelle en matiere financiere, autre que le frangais.

1° ter L'offre au public porte sur des titres de créance mentionnés aux | et Il de I'article L. 621-8 susvisé et est réalisée uniquement
en France ou dans un ou plusieurs autres Etats membres de I'Union européenne ou parties & I'accord sur I'Espace économique
européen, y compris en France ;

2° L'émetteur a 