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Sous-paragraphe 2 - Moyens informatiques

Source : Site internet de I'AMF / Livre 3 en vigueur du 24/12/2017 au 02/01/2018 avec notes 5/203



12-05-2023
Sous-paragraphe 3 - Procédures comptables

Sous-paragraphe 4 - Relations avec d'autres prestataires
Sous-paragraphe 5 - Contrdle de l'activité de tenue de compte-conservation
Sous-section 3 - Dispositions applicables a la domiciliation des titres de créance négociables et des bons du
Trésor
A Sous-section 4 - Obligations professionnelles des personnes morales émettrices considérées en leur qualité de
teneurs de compte-conservateurs et dispositions relatives a I'administration des titres financiers nominatifs
Paragraphe 1- Dispositions générales
Paragraphe 2 - Dispositions du cahier des charges du teneur de compte-conservateur applicables aux
personnes morales émettant des titres financiers par offre au public et inscrivant les titres financiers émis dans
des comptes de nominatif pur
A Sous-section 5 - Dispositions relatives a la tenue de compte-conservation dans le cadre d'un dispositif d'épargne
salariale
Paragraphe 1- Convention d'ouverture de compte
Paragraphe 2 - Tenue et consultation des comptes
Paragraphe 3 - Relations du teneur de compte-conservateur avec les autres parties concernées dans le cadre
d'un dispositif d'épargne salariale
A Paragraphe 4 - Opérations de versement, de rachat, de modification du choix de placement, de transfert
individuel de porteur
Sous-paragraphe 1- Opérations de versement
Sous-paragraphe 2 - Opérations de rachat
Sous-paragraphe 3 - Opérations de modification du choix de placement des porteurs
Sous-paragraphe 4 - Opérations de transfert
Paragraphe 5 - Les procédures comptables
A Chapitre 11l - Dépositaires d'OPCVM (Articles 323-1-A 3 323-22)
Section 1- Missions du dépositaire d'OPCVM (Articles 323-1 a 323-5)
A Section 2 - Organisation et moyens du dépositaire (Articles 323-6 a 323-15)
Sous-section 1 - Cahier des charges du dépositaire
Sous-section 2 - Relations du dépositaire avec 'OPCVM
Sous-section 3 - Relations du dépositaire avec les autres intervenants
A Section 3 - Modalités de garde de certains actifs par le dépositaire d'OPCVM (Articles 323-16 a 323-17)
Sous-section 1 - Modalités de tenue de registre des contrats financiers
Sous-section 2 - Modalités de tenue de registre des instruments financiers nominatifs purs, des dépbts et des
comptes espéeces
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Livre Il - Prestataires

Titre | - Prestataires de services d'investissement (Articles 311-1-A a 315-69)

Article 311-1-A
Le présent titre est applicable :

I. - Aux prestataires de services d'investissement autres que les sociétés de gestion de portefeuille.

1. - Aux sociétés de gestion de portefeuille agréées pour gérer des OPCVM.
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Il. - Aux sociétés de gestion de portefeuille agréées pour fournir des services d'investissement.

IV. - Aux sociétés de gestion de portefeuille mentionnées au second alinéa du Ill de I'article L. 532-9 du code monétaire et
financier.

V. - Aux personnes morales mentionnées au IV de |'article L. 532-9 du code monétaire et financier. En outre, ces personnes
morales adressent a I'AMF les informations mentionnées aux | et Il de |'article L. 214-24-20 du code monétaire et financier et a
I'article 421-36 dans les conditions fixées par I'article 110 et les pages 71 a 77 de I'annexe IV du reglement

délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012. Ces personnes se conforment également aux obligations
d'information des investisseurs prévues a l'article L. 214-24-19 du code monétaire et financier et aux articles 421-33 a 421-35.

Elles se conforment aux articles 2 a 5 du réglement délégué (UE) n° 231/2013 précité.

Sans préjudice du 3 de I'article 4 du réglement délégué (UE) n° 231/2013 précité, si les FIA qu'elles gérent ne remplissent plus les
conditions mentionnées au premier alinéa du IV de I'article L. 532-9 du code monétaire et financier, ces personnes morales se
conforment, pour la gestion de ces FIA, au titre ler bis du présent livre.

Ces personnes morales peuvent choisir de soumettre les FIA qu'elles gerent au titre ler bis du présent livre.

VI. - Aux sociétés de gestion de portefeuille d'organismes de titrisation mentionnés au | de I'article L. 214-167 du code monétaire
et financier.

1 e Par dérogation a l'article 312-3, la société de gestion de portefeuille qui gere au moins un ou plusieurs organismes de
titrisation mentionnés au | de l'article L. 214-167 du code monétaire et financier doit pouvoir justifier a tout moment d'un
niveau de fonds propres au moins égal au plus élevé des deux montants mentionnés aux a et b ci-apres :

ae® 125000 euros complété de la somme de :

— i) 0,02 % du montant de I'actif géré par la société de gestion de portefeuille excédant 250 millions d'euros en dehors
des organismes de titrisation mentionnés au | de l'article L. 214-167 du code monétaire et financier ; et de

— ii) 0,02 % des actifs détenus par les organismes de titrisation mentionnés au | de I'article L. 214-167 du code monétaire
et financier gérés par la société de gestion de portefeuille, le résultat obtenu étant plafonné a 760 000 euros.

Le montant des fonds propres requis est plafonné a 10 millions d'euros.

Les actifs pris en compte pour le calcul du complément de fonds propres mentionné au a sont ceux :

— Des SICAV qui ont globalement délégué a la société de gestion de portefeuille la gestion de leur portefeuille ;

— Des FCP gérés par la société de gestion de portefeuille, y compris les portefeuilles dont elle a délégué la gestion mais a
I'exclusion des portefeuilles qu'elle gere par délégation ;

— Des fonds d'investissement gérés par la société de gestion de portefeuille, y compris les portefeuilles dont elle a
délégué la gestion mais a I'exclusion des portefeuilles qu'elle gére par délégation.

b e Le quart des frais généraux annuels de |'exercice précédent, calculés conformément aux articles 34 ter a 34 quinter du
réglement (UE) n° 241/2014 de la Commission du 7 janvier 2014.

2 ¢ Lors de I'agrément, le montant des fonds propres est calculé sur la base de données prévisionnelles.
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Pour les exercices suivants, le montant des frais généraux et la valeur totale des portefeuilles pris en compte pour la
détermination des fonds propres sont calculés sur la base du plus récent des documents de la société de gestion de
portefeuille suivants : les comptes annuels de I'exercice précédent, une situation intermédiaire attestée par le commissaire
aux comptes ou la fiche de renseignements mentionnée a l'article 313-53-1.

3 o Afin de couvrir les risques éventuels de mise en cause de sa responsabilité professionnelle a I'occasion de la gestion de FIA, a
I'exclusion des organismes de titrisation mentionnés au | de I'article L. 214-167 du code monétaire et financier, la société de
gestion de portefeuille doit :

a* Soit disposer de fonds propres supplémentaires d'un montant suffisant pour couvrir les risques éventuels de la mise en
cause de sa responsabilité pour négligence professionnelle ;

b e Soit étre couverte par une assurance de responsabilité civile professionnelle, adaptée aux risques couverts, au titre de
I'engagement de sa responsabilité pour négligence professionnelle.

Les articles 12 a 15 du réglement délégué (UE) n° 231/2013 précité précisent les exigences en matiére de fonds propres
supplémentaires et d'assurance de responsabilité civile.

VII. - Aux sociétés de gestion de portefeuille d' "Autres placements collectifs".

Chapitre | - Procédure relative a lI'agrément, au programme d'activité et au passeport (Articles 311-1 a 311-
12)

Section 1- Sociétés de gestion de portefeuille (Articles 311-1 a 311-7-1)

Sous-section 1- Agrément et programme d'activité

Paragraphe 1 - Délivrance de l'agrément

Article 311-1

L'agrément d'une société de gestion de portefeuille mentionnée a l'article L. 532-9 du code monétaire et financier est subordonné
au dépot aupres de I'AMF d'une demande précisant I'étendue de I'agrément et d'un dossier conforme au dossier type prévu a
['article R. 532-10 du code monétaire et financier.

Le dossier comporte notamment un programme d'activité pour chacun des services que la société de gestion de portefeuille
entend fournir qui précise les conditions dans lesquelles elle envisage de fournir les services concernés et indique le type
d'opérations envisagées et la structure de son organisation. Ce programme d'activité est complété, le cas échéant, par des
informations complémentaires correspondant aux actifs utilisés par la société de gestion de portefeuille. A réception de ce
dossier, I'AMF délivre un récépissé.

La procédure et les modalités d'agrément ainsi que le contenu du programme d'activité sont précisés dans une instruction de
I'AMF.

Article 311-2

Pour délivrer I'agrément a une société de gestion de portefeuille, I'AMF apprécie, outre les éléments contenus dans le dossier
mentionné a l'article 311-1, les éléments énoncés au chapitre Il du présent titre ; elle peut demander au requérant tous éléments
d'information complémentaires nécessaires pour prendre sa décision. Elle délimite I'étendue de I'agrément.

L'AMF statue sur la demande d'agrément dans un délai maximal de trois mois suivant le dépét du dossier.

Elle peut prolonger ce délai d'une durée pouvant aller jusqu'a trois mois supplémentaires lorsqu'elle le juge nécessaire en raison
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des circonstances spécifiques de I'espéece et aprées I'avoir notifié a la société de gestion de portefeuille.

Article 311-3
Les modifications des informations figurant dans le dossier d'agrément de la société de gestion de portefeuille en application de
I'article 311-1 font I'objet, selon les cas, d'une déclaration, notification ou demande d'autorisation préalable a I'AMF.

A réception de la déclaration, notification ou demande d'autorisation préalable de la société de gestion de portefeuille, I'AMF
délivre un récépissé.

Conformément au Il de I'article L. 532-9-1 du code monétaire et financier, lorsque la société de gestion de portefeuille présente
une demande d'autorisation préalable d'un changement substantiel des informations figurant dans son dossier d'agrément, I'AMF
a un mois pour informer celle-ci de son refus ou des restrictions imposées a sa demande.

L'AMF peut, si les circonstances particuliéres de I'espece le justifient, notifier au requérant la prolongation de ce délai d'une durée
pouvant aller jusqu'a un mois.

Les changements sont mis en ceuvre a l'issue de la période d'évaluation d'un mois, éventuellement prolongée.

Les modalités d'application du présent article sont précisées par une instruction de I'AMF.

Paragraphe 2 - Retrait d'agrément et radiation

Article 311-4

Hors le cas ou le retrait est demandé par la société, I'AMF, lorsqu'elle envisage de retirer I'agrément d'une société de gestion de
portefeuille en application de I'article L. 532-10 du code monétaire et financier, en informe la société en précisant les motifs pour
lesquels cette décision est envisagée. La société dispose d'un délai d'un mois a compter de la réception de cette notification pour
faire connaitre ses observations éventuelles.

Lorsque la société de gestion de portefeuille gére un OPCVM établi dans un autre Etat membre de I'Union européenne, I'AMF
consulte les autorités compétentes de |'Etat membre d'origine de I'OPCVM avant de procéder au retrait de I'agrément de la
société de gestion de portefeuille dudit OPCVM.

Lorsque I'AMF est consultée par les autorités compétentes de I'Etat membre d'origine d'une société de gestion de portefeuille qui
gére un OPCVM de droit francais, elle prend les mesures appropriées pour sauvegarder les intéréts des porteurs de parts ou
actionnaires de I'OPCVM. Ces mesures peuvent comprendre des décisions empéchant la société de gestion de portefeuille
d'effectuer de nouvelles opérations pour le compte de I'OPCVM.

Article 311-5
Lorsque I'AMF décide de retirer I'agrément, sa décision est notifiée a la société par lettre recommandée avec demande d'avis de
réception. L'AMF informe le public du retrait d'agrément par insertion dans les journaux ou publications qu'elle désigne.

Cette décision précise les conditions de délai et de mise en ceuvre du retrait d'agrément. Pendant ce délai, la société est placée
sous le controle d'un mandataire, désigné par I'AMF en raison de ses compétences. Le mandataire est tenu au secret
professionnel ; s'il dirige lui-méme une société, celle-ci ne peut directement ou indirectement reprendre la clientéle.

Durant cette période, la société ne peut effectuer que des opérations strictement nécessaires a la préservation des intéréts des
clients ; elle informe du retrait d'agrément ses mandants ainsi que le ou les dépositaires et le ou les teneurs de compte
conservateurs des portefeuilles sous mandat. Elle invite par écrit les mandants soit a demander le transfert de la gestion de leur
portefeuille a un autre prestataire de services d'investissement, soit a demander la liquidation des portefeuilles, soit a assurer
eux-mémes leur gestion. Pour ce qui concerne les FCP, I'AMF invite leur dépositaire a désigner un autre gestionnaire. Pour les
FCPE, cette désignation est soumise a la ratification du conseil de surveillance de chaque fonds.
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Article 311-6

Lorsqu'elle prononce la radiation en application de I'article L. 532-12 du code monétaire et financier, I'AMF notifie sa décision a la
société dans les conditions prévues a |'article 311-5. Elle en informe le public par insertion dans les journaux ou publications
qu'elle désigne.

Sous-section 2 - Passeport

Article 311-7

Une société de gestion de portefeuille qui souhaite fournir des services d'investissement en libre prestation de services ou en libre
établissement dans un Etat partie a I'accord sur I'Espace économique européen notifie son projet a I'AMF dans les conditions
prévues aux articles R. 532-24, R. 532-25, R. 532-28, R. 532-29, R. 735-6, R. 745-6, R. 755-6, R. 765-6 du code monétaire et
financier et conformément a une instruction de I'AMF.

Article 311-7-1

Une société de gestion de portefeuille qui souhaite, en libre prestation de services ou en libre établissement, constituer et gérer
un OPCVM établi dans un autre Etat membre de I'Union européenne, notifie son projet a I'AMF dans les conditions prévues aux
articles R. 532-24, R. 532-25, R. 532-28 et R. 532-29 du code monétaire et financier et conformément a une instruction de I'AMF.

Section 2 - Prestataires de services d'investissement exercant le service de gestion de portefeuille pour le compte de tiers a
titre accessoire ou le service de conseil en investissement (Articles 311-8 a 311-10)

Sous-section 1- Approbation du programme d'activité

Article 311-8

Lorsqu'un prestataire de services d'investissement, autre qu'une société de gestion de portefeuille, envisage de fournir le service
de gestion de portefeuille pour le compte de tiers, son programme d'activité est présenté dans les conditions décrites a

I'article 311-1.

Lorsqu'un prestataire de services d'investissement, autre qu'une société de gestion de portefeuille, envisage de fournir le service
de conseil en investissement, son programme d'activité est présenté conformément au dossier mentionné a l'article R. 532-1 du
code monétaire et financier.

En application des dispositions des articles L. 533-10 et L. 533-10-1 du code monétaire et financier et pour la fourniture des
services d'investissement concernés, les programmes d'activité mentionnés au présent article sont établis conformément aux
dispositions de la section I du chapitre IlI.

Article 311-9
Lorsque I'AMF constate qu'un prestataire de services d'investissement ne remplit plus les conditions d'approbation de son
programme d'activité ou n'exerce plus d'activité de gestion, elle en informe I'Autorité de contréle prudentiel.

Sous-section 2 - Passeport

Article 311-10
L'information prévue a l'article R. 532-20 du code monétaire et financier comporte les éléments précisés par I'instruction
mentionnée a l'article 311-7.

Section 3 - Prestataires de services d'investissement n'exercant pas le service de gestion de portefeuille pour le compte de tiers
ou le service de conseil en investissement (Articles 311-11 a 311-12)

Sous-section 1 - Observations de I'AMF sur la demande d'agrément

Article 311-11
Dans le cadre de la procédure d'agrément par |'Autorité de controle prudentiel et préalablement a la délivrance de celui-ci, I'AMF
examine le dossier du requérant dans les conditions prévues a l'article R. 532-4 du code monétaire et financier.
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L'AMF s'assure que les moyens prévus sont adaptés aux activités envisagées.

Sous-section 2 - Passeport

Article 311-12
L'AMF examine le projet de notification dans les conditions prévues aux articles R. 532-20 et R. 532-26 du code monétaire et
financier.

Chapitre Il - Conditions d'agrément des sociétés de gestion de portefeuille et de prise ou d'extension de
participation dans le capital d'une société de gestion de portefeuille (Articles 312-1 a 312-15)

Section 1- Conditions d'agrément (Articles 312-1 a 312-7-1)

Article 312-1
[Dépourvu de toutes dispositions]

Article 312-2

La société de gestion de portefeuille a son siege social en France. Elle peut revétir toute forme sociale sous réserve de I'examen de
la compatibilité de ses statuts avec les lois et réglements qui lui sont applicables et a la condition que ses comptes fassent I'objet
d'un controle légal.

Article 312-3
I. - Le montant minimum du capital social d'une société de gestion de portefeuille est égal a 125 000 euros et doit étre libéré en
numéraire au moins a hauteur de ce montant.

1. - Lors de I'agrément et au cours des exercices suivants, la société de gestion de portefeuille doit pouvoir justifier a tout moment
d'un niveau de fonds propres au moins égal au plus élevé des deux montants mentionnés aux 1° et 2° ci-apres :

1 125000 euros complété d'un montant égal a 0,02 % du montant de |'actif géré par la société de gestion de portefeuille
excédant 250 millions d'euros.

Le montant des fonds propres requis n'excéde pas 10 millions d'euros.

Les actifs pris en compte pour le calcul du complément de fonds propres mentionné au troisiéme alinéa sont ceux :

a* Des placements collectifs de droit frangais ou étranger, sous forme de société, qui ont globalement délégué a la société de
gestion de portefeuille la gestion de leur portefeuille ;

b e Des placements collectifs de droit frangais ou étranger sous forme de fonds, gérés par la société de gestion de
portefeuille, y compris les portefeuilles dont elle a délégué la gestion mais a I'exclusion des portefeuilles qu'elle gere par
délégation.

Le complément de fonds propres peut étre constitué dans la limite de 50 % d'une garantie donnée par un établissement de
crédit ou une entreprise d'assurance dont le siége social est établi dans un Etat partie a I'accord sur I'Espace économique
européen ou dans un Etat non partie a I'accord sur I'Espace économique européen pour autant qu'il soit soumis a des régles
prudentielles que I'AMF juge équivalentes a celles applicables aux établissements de crédit et aux entreprises d'assurance
dont le siege social est établi dans un Etat partie a I'accord sur I'Espace économique européen ;

2 * Le quart des frais généraux annuels de I'exercice précédent, calculés conformément aux articles 34 ter a 34 quinter du
réglement (UE) n° 241/2014 de la Commission du 7 janvier 2014.

Lorsque la société de gestion de portefeuille est également agréée pour gérer un organisme de titrisation mentionné au | de
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I'article L. 214-167 du code monétaire et financier, elle n'est pas soumise au présent Il.

Ill. - Lors de I'agrément, le montant des fonds propres est calculé sur la base de données prévisionnelles.

Pour les exercices suivants, le montant des frais généraux et la valeur totale des portefeuilles pris en compte pour la
détermination des fonds propres sont calculés sur la base du plus récent des documents de la société de gestion de portefeuille
suivants : les comptes annuels de |'exercice précédent, une situation intermédiaire attestée par le commissaire aux comptes ou la
fiche de renseignements mentionnée a I'article 313-53-1.

Article 312-4
I. - Les fonds propres d'une société de gestion de portefeuille doivent étre placés dans des actifs liquides ou des actifs aisément
convertibles en liquidités a court terme et ne comportant pas de positions spéculatives.

II. - Toutefois, lorsque les fonds propres sont supérieurs a 130 % minimum des fonds propres réglementaires mentionnés a
I'article 311-1A ou a l'article 312-3, la partie excédant ce montant peut étre placée dans des actifs ne respectant pas les
dispositions du |, a condition que ces actifs n'entrainent pas un risque substantiel sur ses fonds propres réglementaires.

Article 312-5

La société de gestion de portefeuille fournit I'identité de ses actionnaires directs ou indirects, personnes physiques ou morales,
qui détiennent une participation qualifiée ainsi que le montant de leur participation, dont I'AMF apprécie la qualité au regard de la
nécessité de garantir une gestion saine et prudente de la société et le bon exercice de sa propre mission de surveillance. L'AMF
procede au méme examen s'agissant des associés et des membres d'un groupement d'intérét économique.

Article 312-6
La société de gestion de portefeuille est dirigée effectivement par deux personnes au moins possédant I'honorabilité nécessaire
ainsi que l'expérience adéquate a leurs fonctions, en vue de garantir sa gestion saine et prudente.

L'une au moins de ces deux personnes doit étre un mandataire social habilité a représenter la société dans ses rapports avec les
tiers.

L'autre personne peut étre le président du conseil d'administration, ou une personne spécialement habilitée par les organes
sociaux collégiaux ou les statuts pour diriger et déterminer |'orientation de la société.

Article 312-7
Une société de gestion de portefeuille peut, par dérogation a I'article 312-6, n'étre dirigée effectivement que par une seule
personne lorsque les conditions suivantes sont remplies :

1 e Lasociété de gestion de portefeuille ne gere aucun OPCVM ;

2 * Le montant total des encours gérés par la société de gestion de portefeuille est inférieur a 20 millions d'euros ou, si ce
montant est supérieur, la société de gestion de portefeuille n'est agréée que pour gérer des fonds professionnels de capital
investissement ;

3 e Les organes sociaux collégiaux ou les statuts de la société de gestion de portefeuille ont désigné une personne aux fins de
remplacer immédiatement et dans toutes ses fonctions le dirigeant mis dans I'impossibilité de les exercer ;

4 ¢ La personne désignée en application du 3° possede I'honorabilité nécessaire et I'expérience adéquate a sa fonction de
dirigeant en vue de garantir la gestion saine et prudente de la société de gestion de portefeuille. Elle doit disposer de la
disponibilité nécessaire pour étre en mesure d'assurer le remplacement du dirigeant.

Article 312-7-1
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Les personnes qui dirigent effectivement la société de gestion de portefeuille au sens de l'article 312-6 et les personnes désignées
dans les conditions fixées a l'article 312-7 s'engagent a informer sans délai I'AMF de toute modification de leur situation telle que
déclarée, dans les conditions fixées par une instruction de I'AMF, au moment de leur désignation.

Section 2 - Contenu du programme d'activité (Articles 312-8 a 312-9)

Article 312-8
La société de gestion de portefeuille dispose d'un programme d'activité conforme aux dispositions du chapitre Ill, a I'exception de
celles prévues a la sous-section 5 de la section 1 dudit chapitre qui ne lui sont pas applicables.

Des lors qu'elle gere au moins un OPCVM et qu'elle n'est pas agréée conformément au titre ler bis du présent livre, la société de
gestion de portefeuille ne peut exercer d'autres services d'investissement que le service de gestion de portefeuille mentionné
au 4° de l'article L. 321-1 du code monétaire et financier et le service de conseil en investissement mentionné au 5° de l'article L.
321-1 du méme code.

Article 312-10

En cas de scission d'un placement collectif mentionné a I'article 311-1 A décidée conformément au deuxieme alinéa des articles L.
214-7-4, L. 214-8-7, L. 214-24-33 ou L. 214-24-41 du code monétaire et financier, I'agrément dont bénéficie la société de gestion
de portefeuille qui gére ce placement collectif I'autorise a gérer le fonds professionnel spécialisé créé lors de cette scission et
destiné a recevoir les actifs dont la cession ne serait pas conforme a l'intérét des porteurs ou actionnaires du placement collectif
scindé.

Article 312-9

La société de gestion de portefeuille peut détenir des participations dans des sociétés dont I'objet constitue un prolongement de
ses activités. Ces participations doivent étre compatibles avec les dispositions que la société de gestion de portefeuille est tenue
de prendre pour détecter et prévenir ou gérer les conflits d'intéréts susceptibles d'étre engendrés par ces participations.

Section 3 - Conditions de prise ou d'extension de participation dans le capital d'une société de gestion de portefeuille (Articles
312-11 a 312-15)

Article 312-11

Toute opération permettant a une personne agissant seule ou de concert avec d'autres personnes, au sens des dispositions de
I'article L. 233-10 du code de commerce, d'acquérir, d'étendre, de diminuer ou de cesser de détenir, directement ou
indirectement, une participation qualifiée dans une société de gestion de portefeuille doit étre notifiée par cette ou ces personnes
a I'AMF, préalablement a sa réalisation, lorsque I'une des conditions suivantes est remplie :

1 e La fraction du capital ou des droits de vote détenus par cette ou ces personnes passe au-dessus ou en dessous du dixiéme, du
cinquiéme, du tiers ou de la moitié ;

2 » Lasociété de gestion de portefeuille devient, ou cesse d'étre, la filiale de cette ou ces personnes ;

3 o Cette opération a pour effet de conférer ou de retirer a cette ou ces personnes une influence notable sur la gestion de la
société de gestion de portefeuille.

Article 312-12
Pour l'application du présent chapitre :

1 Une « participation qualifiée » désigne, en application du j du paragraphe 1 de l'article 2 de la directive 2009/65/CE du
13 juillet 2009, « le fait de détenir dans une société de gestion une participation, directe ou indirecte, qui représente au moins
10 % du capital ou des droits de vote ou qui permet d'exercer une influence notable sur la gestion de la société de gestion
dans laquelle est détenue cette participation » ;

2 » Les droits de vote sont calculés conformément aux dispositions de I'article L. 233-4, des | et IV de I'article L. 233-7 et de
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3e

|'article L. 233-9 du code de commerce ;

La participation en capital est calculée en additionnant, s'il y a lieu, la participation directe et la ou les participations indirectes
détenues dans le capital de la société de gestion de portefeuille. Les participations indirectes sont calculées en multipliant
entre elles les fractions détenues dans le capital de chaque entité intermédiaire ainsi que dans le capital de la société de
gestion de portefeuille ;

Il n'est pas tenu compte de la fraction du capital ou des droits de vote que des entreprises d'investissement ou des
établissements de crédit détiennent a la suite de la prise ferme ou du placement garanti d'instruments financiers, au sens
des 6-1 ou 6-2 de l'article D. 321-1 du code monétaire et financier, pour autant que ces droits ne soient pas exercés ni utilisés
autrement pour intervenir dans la gestion de I'émetteur et a condition qu'ils soient cédés dans le délai d'un an apres
I'acquisition ;

En cas de détention indirecte, toutes les personnes susceptibles d'acquérir, de céder ou de perdre une participation qualifiée
sont tenues de I'obligation de notification a I'AMF.

Toutefois, sans préjudice des obligations du détenteur direct, le détenteur ultime peut effectuer la notification au nom et pour le
compte des entités qu'il controle, a condition d'y inclure les informations pertinentes concernant celles-ci.

Article 312-13
Les opérations de prise ou d'augmentation de participation qualifiées sont soumises a I'autorisation préalable de I'Autorité des

marchés financiers dans les conditions suivantes :

1e

Dans un délai de deux jours ouvrables aprés réception de la notification et de tous les documents exigés, |'Autorité des
marchés financiers en accuse réception par écrit au candidat acquéreur.

L'AMF dispose d'un maximum de soixante jours ouvrables a compter de la date de I'accusé de réception écrit de la notification
pour procéder a I'évaluation de |'opération. L'accusé de réception écrit précise la date d'expiration de la période d'évaluation.

L'AMF peut, pendant la période d'évaluation et au plus tard le cinquantiéme jour ouvrable de la période d'évaluation,
demander un complément d'information nécessaire pour mener a bien |'évaluation. Cette demande est faite par écrit et
précise les informations complémentaires nécessaires. Dans un délai de deux jours ouvrables aprés réception de ces
informations complémentaires, I'AMF en accuse réception par écrit au candidat acquéreur.

Pendant la période comprise entre la date de la demande d'informations par I'AMF et la réception d'une réponse du candidat
acquéreur a cette demande, la période d'évaluation est suspendue. Cette suspension ne peut excéder vingt jours ouvrables.
L'AMF peut formuler d'autres demandes visant a recueillir des informations complémentaires ou des clarifications, mais ces
demandes ne peuvent donner lieu a une suspension de la période d'évaluation.

L'AMF peut porter la suspension mentionnée a l'alinéa précédent a trente jours ouvrables, si le candidat acquéreur :

a e Estétabli hors de I'Union européenne ou reléve d'une réglementation non communautaire ;

b e Ou est une personne qui n'est pas soumise a une surveillance en vertu des directives européennes 2006/48/CE,
85/611/CE, 92/49/CEE, 2002/83/CE, 2004/39/CE ou 2005/68/CE.

Si I'AMF décide, au terme de I'évaluation, de s'opposer a I'acquisition envisagée, elle en informe, par écrit, le candidat
acquéreur dans un délai de deux jours ouvrables et sans dépasser la période d'évaluation, en indiquant les motifs de cette
décision. La société de gestion de portefeuille en est également informée.

A la demande du candidat acquéreur, I'AMF publie les motifs de sa décision sur le site mentionné a l'article R. 532-15-2 du
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code monétaire et financier.

5 e Sj, al'échéance de la période d'évaluation, I'AMF ne s'est pas opposée par écrit a I'acquisition envisagée, celle-ci est réputée
approuvée.

6 e L'AMF peut fixer un délai maximal pour la conclusion de I'acquisition envisagée et, le cas échéant, le proroger.

7  Lorsque I'AMF a été saisie de plusieurs notifications prévues a l'article L. 532-9-1 du code monétaire et financier concernant la
méme société de gestion de portefeuille, elle procede a leur examen conjoint, dans des conditions assurant une égalité de
traitement entre les candidats.

Par dérogation aux dispositions qui précedent, sont seulement portées a la connaissance de I'AMF les opérations, réalisées entre
des sociétés placées, directement ou indirectement, par des liens de capital, sous le controle effectif d'une méme entreprise, qui
modifient la répartition capitalistique entre les actionnaires existants de la société de gestion de portefeuille, sauf si ces
opérations ont pour effet de transférer le pouvoir effectif de contréle ou la détention de tout ou partie des droits précités a une
ou plusieurs personnes ne relevant pas du droit d'un Etat partie a 'accord sur I'Espace économique européen.

Lorsque, en vertu de dispositions législatives ou statutaires, le nombre ou la répartition des droits de vote est limité par rapport
au nombre ou a la répartition des actions ou parts sociales auxquelles ils sont attachés, les pourcentages prévus dans le présent
chapitre et a I'article 312-12 sont, respectivement, calculés et mis en ceuvre en terme d'actions ou de parts sociales.

Article 312-14

Les opérations de cession ou de diminution de participations qualifiées dans une société de gestion de portefeuille mentionnées a
I'article 312-11 sont de nature a entrainer un réexamen de I'agrément compte tenu du besoin de garantir une gestion saine et
prudente.

Article 312-15

L'AMF peut demander aux sociétés de gestion de portefeuille I'identité de leurs associés ou actionnaires qui leur ont déclaré
détenir une fraction des droits de vote inférieure au vingtieme mais supérieure a 0,5 % ou au chiffre correspondant fixé par les
statuts en application de I'article L. 233-7 du code de commerce.

Chapitre Il - Régles d'organisation (Articles 313-1 a 313-
77)

Section 1- Régles d'organisation applicables a I'ensemble des prestataires de services d'investissement (Articles 313-1 a 313-53-
7)

Sous-section 1 - Dispositif de conformité

Paragraphe 1 - Dispositions générales

Article 313-1

Le prestataire de services d'investissement établit et maintient opérationnelles des politiques, procédures et mesures adéquates
visant a détecter tout risque de non-conformité aux obligations professionnelles mentionnées au Il de l'article L. 621-15 du code
monétaire et financier ainsi que les risques en découlant et a minimiser ces risques.

Pour l'application de I'alinéa précédent, le prestataire de services d'investissement tient compte de la nature, de I'importance, de
la complexité et de la diversité des services d'investissement qu'il fournit et des activités qu'il exerce.

Article 313-2
I. - Le prestataire de services d'investissement établit et maintient opérationnelle une fonction de conformité efficace exercée de
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maniere indépendante et comprenant les missions suivantes :

1 e Contréler et, de maniére réguliere, évaluer I'adéquation et I'efficacité des politiques, procédures et mesures mises en place en
application de I'article 313-1, et des actions entreprises visant a remédier a tout manquement du prestataire de services
d'investissement et des personnes concernées a leurs obligations professionnelles mentionnées au Il de I'article L. 621-15 du
code monétaire et financier ;

2 » Conseiller et assister les personnes concernées chargées des services d'investissement afin qu'elles se conforment aux
obligations professionnelles du prestataire de services d'investissement mentionnées au Il de l'article L. 621-15 du code
monétaire et financier.

Il. - Au sens du présent livre, une personne concernée est toute personne qui est :

1 e Un gérant, membre du conseil d'administration, du conseil de surveillance ou du directoire, directeur général ou directeur
général délégué, tout autre mandataire social ou agent lié mentionné a I'article L. 545-1 du code monétaire et financier du
prestataire de services d'investissement ;

2 e Un gérant, membre du conseil d'administration, du conseil de surveillance ou du directoire, directeur général ou directeur
général délégué ou tout autre mandataire social de tout agent lié du prestataire de services d'investissement ;

3 e Un salarié du prestataire ou d'un agent lié du prestataire de services d'investissement ;

4 » Une personne physique mise a disposition et placée sous I'autorité du prestataire ou d'un agent lié du prestataire et qui
participe a la fourniture de services d'investissement ou la gestion d'un placement collectif mentionné a l'article 311-1 A par le
prestataire de services d'investissement ;

5 e Une personne physique qui participe, conformément a un accord d'externalisation, a la fourniture de services au prestataire
ou a son agent lié en vue de la fourniture de services d'investissement ou conformément a une délégation de gestion d'un
placement collectif mentionné a I'article 311-1 A, a la gestion d'un placement collectif mentionné a l'article 311-1 A par le
prestataire de services d'investissement.

Article 313-3
Afin de permettre a la fonction de conformité de s'acquitter de ses missions de maniére appropriée et indépendante, le
prestataire de services d'investissement veille a ce que les conditions suivantes soient remplies :

1 ¢ Lafonction de conformité dispose de I'autorité, des ressources et de I'expertise nécessaires et d'un acces a toutes les
informations pertinentes ;

2 » Un responsable de la conformité est désigné et chargé de cette fonction et de I'établissement de tout rapport en lien avec la
conformité, notamment du rapport mentionné a I'article 313-7 ;

3 e Les personnes concernées participant a la fonction de conformité ne sont pas impliquées dans I'exécution des services et
activités qu'elles controlent ;

4 e Le mode de détermination de la rémunération des personnes concernées participant a la fonction de conformité ne
compromet pas et n'est pas susceptible de compromettre leur objectivité.

Toutefois, le prestataire de services d'investissement n'est pas tenu de se conformer au 3° ou au 4° s'il est en mesure de
démontrer que, compte tenu de la nature, de I'importance, de la complexité et de la diversité des services d'investissement qu'il
fournit et des activités qu'il exerce, I'obligation imposée par le 3° ou le 4° est excessive et que sa fonction de conformité continue
a étre efficace.
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Paragraphe 2 - Désignation et missions du responsable de la conformité

Article 313-4
Le responsable de la conformité mentionné au 2° de I'article 313-3 est titulaire d'une carte professionnelle attribuée dans les
conditions définies a la sous-section 7 de la présente section.

Au sein des sociétés de gestion de portefeuille, le responsable de la conformité est titulaire d'une carte professionnelle de
responsable de la conformité et du contrdle interne.

Au sein des autres prestataires de services d'investissement, le responsable de la conformité est titulaire d'une carte
professionnelle de responsable de la conformité pour les services d'investissement.

Le conseil d'administration, le conseil de surveillance ou, a défaut, I'organe chargé, s'il existe, de la surveillance est tenu informé
par les dirigeants de la désignation du responsable de la conformité.

Une instruction de I'AMF précise les modalités d'organisation de la fonction de conformité.

Sous-section 2 - Responsabilités des dirigeants et des instances de surveillance

Article 313-5

Au sens de la présente sous-section, l'instance de surveillance est le conseil d'administration, le conseil de surveillance ou, a
défaut, s'il existe, I'organe chargé de la surveillance des dirigeants mentionnés aux articles L. 532-2 et L. 532-9 du code monétaire
et financier.

Article 313-6

La responsabilité de s'assurer que le prestataire de services d'investissement se conforme a ses obligations professionnelles
mentionnées au Il de I'article L. 621-15 du code monétaire et financier incombe a ses dirigeants et, le cas échéant, a son instance
de surveillance.

En particulier, les dirigeants et, le cas échéant, l'instance de surveillance évaluent et examinent périodiquement |'efficacité des
politiques, dispositifs et procédures mis en place par le prestataire pour se conformer a ses obligations professionnelles et
prennent les mesures appropriées pour remédier aux éventuelles défaillances.

Pour I'activité de gestion d'un placement collectif mentionné a I'article 311-1 A, le prestataire de services d'investissement veille a
ce que ses dirigeants :

a) Soient responsables de la mise en ceuvre, pour chaque placement collectif mentionné a I'article 311-1 A géré par le prestataire
de services d'investissement, de la politique générale d'investissement définie, selon le cas, dans le prospectus, le réeglement du
fonds ou les statuts de la SICAV ;

b) Supervisent I'adoption de stratégies d'investissement pour chaque placement collectif mentionné a I'article 311-1 A qu'il gére ;

c) Aient la responsabilité de veiller a ce que le prestataire de services d'investissement dispose d'une fonction permanente et
efficace de vérification de la conformité, au sens de I'article 313-2, y compris lorsque cette fonction est assurée par un tiers ;

d) S'assurent, et vérifient régulierement, que la politique générale d'investissement, les stratégies d'investissement et les limites
de risque de chaque placement collectif mentionné a I'article 311-1 A géré sont effectivement et correctement mises en ceuvre et
respectées, y compris lorsque la fonction de gestion des risques est assurée par un tiers ;

e) Adoptent, puis soumettent a un réexamen régulier, des procédures internes adéquates pour I'adoption des décisions
d'investissement concernant chaque placement collectif mentionné a l'article 311-1 A géré, afin de garantir la conformité de ces
décisions avec les stratégies d'investissement adoptées ;
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f) Adoptent, puis soumettent a un réexamen régulier, la politique de gestion des risques, ainsi que les dispositions, procédures et
techniques de mise en ceuvre de cette politique mentionnés a l'article 313-53-5, et notamment le systeme de limitation des
risques pour chaque placement collectif mentionné a I'article 311-1 A géré.

Article 313-7

Le prestataire de services d'investissement veille a ce que ses dirigeants regoivent, de maniere fréquente et au moins une fois par
an, des rapports sur la conformité, le controle des risques et le contréle périodique indiquant en particulier si des mesures
appropriées ont été prises en cas de défaillances.

Le prestataire de services d'investissement veille également a ce que son instance de surveillance, si elle existe, recoive de
maniére réguliere des rapports écrits sur les mémes questions.

Pour I'activité de gestion d'un placement collectif mentionné a I'article 311-1 A, ces rapports font état de la mise en ceuvre des
stratégies d'investissement et des procédures internes d'adoption des décisions d'investissement mentionnées aux b a e de
I'article 313-6.

Sous-section 2 bis - Vérification du niveau de connaissances de certaines personnes

Article 313-7-1
I. - Le prestataire de services d'investissement s'assure que les personnes physiques placées sous son autorité ou agissant pour
son compte disposent des qualifications et de |I'expertise appropriées ainsi que d'un niveau de connaissances suffisant.

II. - 1l vérifie que les personnes qui exercent I'une des fonctions suivantes justifient du niveau de connaissances minimales fixées
au 1° du ll de Il'article 313-7-3 :

a) Le vendeur au sens de l'article 313-7-2 ;

b) Le gérant au sens de I'article 313-7-2 ;

c) Le responsable de la compensation d'instruments financiers au sens de l'article 313-7-2 ;

d) Le responsable du post-marché au sens de I'article 313-7-2 ;

e) Les personnes visées a l'article 313-29.

Ill. - Le prestataire de services d'investissement ne procéde pas a la vérification prévue au Il a I'égard des personnes en fonction
au ler juillet 2010. Les personnes ayant réussi I'un des examens prévus au 3° du Il de I'article 313-7-3 sont réputées disposer des
connaissances minimales pour exercer les responsabilités qui leur sont confiées.

IV. - Pour conduire la vérification mentionnée au ll, le prestataire de services d'investissement dispose d'un délai de six mois a
partir de la date a laquelle le collaborateur concerné commence a exercer |'une des fonctions visées ci-dessus. Toutefois, lorsque
le collaborateur est employé dans le cadre d'un contrat de formation en alternance prévu aux articles L. 6222-1 et L. 6325-1 du
code du travail, le prestataire de services d'investissement peut ne pas procéder a la vérification. S'il décide de recruter le
collaborateur a l'issue de sa formation, le prestataire de services d'investissement s'assure qu'il dispose des qualifications et de
I'expertise appropriées ainsi que d'un niveau de connaissances suffisant mentionné au | au plus tard a la fin du contrat
d'apprentissage ou de I'action de professionnalisation.

Le prestataire de services d'investissement s'assure que le collaborateur dont les connaissances minimales n'ont pas encore été
vérifiées est supervisé de maniere appropriée.

Article 313-7-2
1« Exerce la fonction de vendeur toute personne physique chargée d'informer ou de conseiller les clients du prestataire de
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services d'investissement sous l'autorité ou pour le compte duquel elle agit, en vue de transactions sur instruments
financiers ;

2 » Exerce la fonction de gérant toute personne habilitée a prendre des décisions d'investissement dans le cadre d'un mandat de
gestion individuel ou dans le cadre de la gestion d'un ou plusieurs organismes de placement collectifs ;

3 e Exercent la fonction de responsable de la compensation d'instruments financiers les personnes physiques représentant
I'adhérent compensateur vis-a-vis de la chambre de compensation pour ce qui concerne I'enregistrement des transactions,
I'organisation et le contréle des risques, et les fonctions de compensation des instruments financiers s'y rapportant ;

4 o Exercent la fonction de responsable du post-marché les personnes qui assurent la responsabilité directe des activités de tenue
de compte-conservation, ou de reglement-livraison, ou des activités de dépositaire, ou de gestion de titres ou de prestation de
services aux émetteurs.

Article 313-7-3
I. - L'AMF constitue un Haut Conseil certificateur de place.

1 e Le Haut Conseil certificateur de place rend des avis a la demande de I'AMF sur la certification des connaissances
professionnelles des personnes physiques placées sous |'autorité ou agissant pour le compte de prestataires de services
d'investissement et qui exercent I'une des fonctions visées au Il de I'article 313-7-1;

2  Dans ses avis, le Haut Conseil certificateur de place prend en compte la possibilité de mettre en place des équivalences avec
les dispositifs de méme nature existant a I'étranger.

1. - Aprés avis du Haut Conseil certificateur de place, I'AMF :

1 « Définit le contenu des connaissances minimales devant étre acquises par les personnes physiques placées sous l'autorité du
prestataire de services d'investissement ou agissant pour son compte et qui exercent I'une des fonctions visées au Il de
I'article 313-7-1. Elle publie le contenu de ces connaissances ;

2 * Veille a I'actualisation du contenu de ces connaissances minimales ;

3 o Définit et vérifie les modalités des examens qui valident I'acquisition des connaissances minimales ;

4 e Délivre une certification des examens pour deux ans dans un délai de trois mois suivant le dépot du dossier. En tant que de
besoin, ce délai est suspendu jusqu'a la réception des éléments complémentaires demandés. Cette certification peut étre
renouvelée par période de trois ans.

5 e Le dépot d'une demande de certification donne lieu au versement a I'AMF de frais de dossiers dont elle fixe le montant.

Ill. - Le Haut Conseil certificateur de place est composé d'au moins sept membres :

1 e Unreprésentant de I'AMF ;

2 » Au moins quatre membres désignés par I'AMF, a raison de leur compétence professionnelle, aprés consultation des
principales associations professionnelles représentatives des prestataires de services d'investissement ;

3 ¢ Deux personnalités indépendantes, compétentes dans les domaines de I'enseignement ou de la formation professionnelle en
matiere financiere, désignées par I'AMF.
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Le Haut Conseil certificateur de place élit son président parmi ses membres.

Les membres du Haut Conseil certificateur de place sont nommés pour un mandat de trois ans renouvelable. L'AMF publie la
liste des membres.

IV. - Le Haut Conseil certificateur de place établit un reglement intérieur approuvé par I'AMF.

V. - Les fonctions de membre du Haut Conseil certificateur de place ne sont pas rémunérées.

Sous-section 3 - Traitement des réclamations

Article 313-8
I. - Le prestataire de services d'investissement établit et maintient opérationnelle une procédure efficace et transparente en vue
du traitement raisonnable et rapide des réclamations adressées par des clients non professionnels, existants ou potentiels.

Ces clients peuvent adresser des réclamations gratuitement au prestataire de services d'investissement.

Le prestataire de services d'investissement répond a la réclamation dans un délai maximum de deux mois a compter de la date de
réception de cette réclamation, sauf circonstances particuliéres diment justifiées.

Il met en place un dispositif permettant un traitement égal et harmonisé des réclamations des clients non professionnels. Ce
dispositif est doté des ressources et de |'expertise nécessaires.

Il enregistre chaque réclamation et les mesures prises en vue de son traitement. Il met en place un suivi des réclamations lui
permettant, notamment, d'identifier les dysfonctionnements et de mettre en ceuvre les actions correctives appropriées.

Les informations sur la procédure de traitement des réclamations sont mises gratuitement a la disposition des clients non
professionnels.

La procédure de traitement des réclamations est proportionnée a la taille et a la structure du prestataire de services
d'investissement.

1. - Pour les sociétés de gestion de portefeuille, les dispositions du | s'appliquent :

1 ¢ Auxréclamations de I'ensemble des porteurs de parts ou actionnaires d'un placement collectif mentionné a I'article 311-1 A
lorsque aucun service d'investissement ne leur est fourni a I'occasion de la souscription ;

2 » Aux réclamations des porteurs de parts ou actionnaires d'un placement collectif mentionné a I'article 311-1 A émanant de
clients non professionnels lorsqu'un service d'investissement leur est fourni par la société de gestion de portefeuille lors de la
souscription.

Ill. - Une instruction de I'AMF précise les modalités d'application du présent article.

Article 313-8-1

I. - La société de gestion de portefeuille prend des mesures conformément a l'article 411-138 et établit des procédures et des
modalités appropriées afin de garantir qu'elle traitera correctement les réclamations des porteurs de parts ou actionnaires d'un
placement collectif mentionné a l'article 311-1 A et que ceux-ci ne sont pas limités dans |'exercice de leurs droits lorsqu'ils
résident dans un autre Etat membre de I'Union européenne. Ces mesures permettent aux porteurs de parts ou actionnaires d'un
placement collectif mentionné a I'article 311-1 A d'adresser une réclamation dans la langue officielle ou dans I'une des langues
officielles de I'Etat membre dans lequel le placement collectif mentionné a I'article 311-1 A est commercialisé et de recevoir une
réponse dans la méme langue.
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La société de gestion de portefeuille établit également des procédures et des modalités appropriées pour fournir des
informations, a la demande du public, ou, lorsqu'elle gére un placement collectif mentionné a l'article 311-1 A établi dans un
autre Etat de I'Union européenne, des autorités compétentes de I'Etat membre d'origine de ce placement collectif mentionné a
I'article 311-1 A.

Ces dispositions s'appliquent lorsque aucun service d'investissement n'est fourni a I'occasion de la souscription.

II. - S'agissant des réclamations adressées par les clients non professionnels, le prestataire de services d'investissement établit des
procédures et des modalités appropriées afin de garantir qu'il traitera correctement les réclamations de ces clients et que ceux-ci
ne sont pas limités dans I'exercice de leurs droits lorsqu'ils résident dans un autre Etat membre de I'Union européenne. Ces
mesures permettent aux clients non professionnels d'adresser une réclamation dans la langue officielle ou dans I'une des langues
officielles de I'Etat membre dans lequel le service d'investissement est fourni et de recevoir une réponse dans la méme langue.

Sous-section 4 - Transactions personnelles

Article 313-9
I. - Au sens du présent livre, on entend par « transaction personnelle » une opération réalisée par une personne concernée ou
pour son compte, lorsqu'au moins une des conditions suivantes est remplie :

1 e Cette personne concernée agit en dehors du cadre de ses fonctions ;

2 * |'opération est réalisée pour le compte de I'une des personnes suivantes : la personne concernée elle-méme, une personne
avec laquelle elle a des liens familiaux ou des liens étroits, une personne dont le lien avec la personne concernée est tel que
cette derniere a un intérét direct ou indirect important dans le résultat de I'opération, autre que le versement de frais ou
commissions pour |'exécution de celle-ci.

Il. - Une personne ayant des liens familiaux avec une personne concernée est I'une des personnes suivantes :

1 e Le conjoint de la personne concernée non séparé de corps ou le partenaire avec lequel elle est liée par un pacte civil de
solidarité ;

2 » Les enfants sur lesquels la personne concernée exerce |'autorité parentale, ou résidant chez elle habituellement ou en
alternance, ou dont elle a la charge effective et permanente ;

3 e Tout autre parent ou allié de la personne concernée résidant a son domicile depuis au moins un an a la date de la transaction
personnelle concernée.

Ill. - La situation dans laquelle une personne a des liens étroits avec une personne concernée est une situation dans laquelle ces
personnes physiques ou morales sont liées :

1 e Soit par une participation, a savoir le fait de détenir, directement ou par le biais d'un lien de contréle, 20 % ou plus des droits
de vote ou du capital d'une entreprise ;

2 » Soit par un controle, a savoir la relation entre une entreprise mére et une filiale, dans tous les cas mentionnés a l'article L. 233-
3 du code de commerce ou une relation similaire entre toute personne physique ou morale et une entreprise, toute filiale
d'une entreprise filiale étant également considérée comme une filiale de I'entreprise meére qui est a leur téte.

Une situation dans laquelle au moins deux personnes physiques ou morales sont liées en permanence a une seule et méme
personne par une relation de contrdle est également considérée comme constituant un lien étroit entre lesdites personnes.

Une instruction de I'AMF précise les conditions d'application du présent article.
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Article 313-10

Le prestataire de services d'investissement établit et maintient opérationnelles des dispositions appropriées en vue d'interdire a
toute personne concernée ou personne agissant pour le compte de celle-ci intervenant dans des activités susceptibles de donner
lieu a un conflit d'intéréts ou ayant accés a des informations privilégiées définies a I'article 7 du reglement sur les abus de marché
(réglement n° 596/2014/UE) ou a d'autres informations confidentielles relatives aux clients ou aux transactions conclues avec ou
pour le compte des clients, d'agir comme suit dans le cadre de I'exercice de ses fonctions au sein du prestataire :

1 e Réaliser une transaction personnelle qui remplit au moins I'un des criteres suivants :

ae* Latransaction est interdite par les dispositions du réglement sur les abus de marché (réglement n° 596/2014/UE) ;

b e Latransaction suppose |'utilisation abusive ou la communication inappropriée d'informations privilégiées ou
confidentielles ;

c e Latransaction est incompatible, ou susceptible de I'étre, avec les obligations professionnelles du prestataire de services
d'investissement mentionnées au Il de I'article L. 621-15 du code monétaire et financier ;

2 » Conseiller ou assister toute personne, en dehors du cadre de la fonction de la personne concernée, en vue de I'exécution
d'une transaction sur instruments financiers qui, s'il s'agissait d'une transaction personnelle de la personne concernée,
reléverait du 1° ci-dessus, de I'article 313-27 ou du Il de I'article 314-66;

3 ¢ Communiquer a toute autre personne, en dehors du cadre normal de son emploi, des informations ou avis dont la personne
concernée sait, ou devrait raisonnablement savoir, que leur communication incitera vraisemblablement cette autre personne
3 agir comme suit :

a e Réaliser une transaction sur instruments financiers qui reléverait, s'il s'agissait d'une transaction personnelle de la
personne concernée, de l'article 313-27 ou du Il de l'article 314-66 ;

b e Conseiller ou assister toute personne en vue de I'exécution de cette transaction.

Article 313-11
Pour I'application des dispositions de I'article 313-10, le prestataire de services d'investissement doit en particulier s'assurer que :

1 e Toutes les personnes concernées mentionnées a l'article 313-10 ont connaissance des restrictions portant sur les transactions
personnelles et des mesures arrétées par le prestataire de services d'investissement en matiere de transactions personnelles
et de divulgation d'information en application de I'article 313-10 ;

2 * Le prestataire de services d'investissement est informé sans délai de toute transaction personnelle réalisée par une personne
concernée mentionnée au premier alinéa de l'article 313-10, soit par notification de toute transaction de ce type, soit par
d'autres procédures permettant au prestataire d'identifier ces transactions ;

Lorsque le prestataire de services d'investissement a conclu un contrat d'externalisation, il s'assure que le prestataire de
services auprées duquel la tache ou la fonction a été externalisée conserve un enregistrement des transactions personnelles
réalisées par toute personne concernée et est en mesure de lui fournir sans délai, a sa demande, ces informations ;

3 ¢ Un enregistrement de la transaction personnelle qui a été notifiée au prestataire de services d'investissement ou que celui-ci a
identifiée est conservé. Cet enregistrement mentionne également toute autorisation ou interdiction liée a cette transaction.

Article 313-12
Les articles 313-10 et 313-11 ne s'appliquent pas aux types de transactions personnelles suivants :
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1 e Les transactions personnelles exécutées dans le cadre d'un service de gestion de portefeuille sous mandat et sans aucune
instruction préalable concernant la transaction entre le gestionnaire du portefeuille et la personne concernée ou une autre
personne pour le compte de qui la transaction est exécutée ;

2 e Les transactions personnelles sur des parts ou actions d'un placement collectif mentionné a I'article 311-1 A pour autant que
la personne concernée et toute autre personne pour le compte de laquelle les transactions sont effectuées ne participent pas
a la gestion de ces placements collectifs mentionnés a l'article 311-1 A.

Ne sont pas visés par l'alinéa précédent les placements collectifs mentionnés a I'article 311-1 A relevant de I'article L. 214-154 du
code monétaire et financier et ceux relevant des articles L. 214-144 a L. 214-147 du méme code qui ont recours a la dérogation
prévue au lll de l'article R. 214-193 du méme code.

Sous-section 5 - Protection des avoirs des clients

Article 313-13
Le prestataire de services d'investissement se conforme, en vue de sauvegarder les droits de ses clients sur les instruments
financiers leur appartenant, aux obligations suivantes :

1 e |l tient tous les registres et les comptes nécessaires pour permettre de distinguer a tout moment et sans délai les instruments
financiers détenus par un client déterminé de ceux détenus par d'autres clients et de ses propres instruments financiers ;

2 o || tient ses registres et comptes d'une maniéere assurant leur exactitude, et en particulier leur correspondance avec les
instruments financiers détenus par les clients ;

3 o || effectue avec régularité des rapprochements entre ses comptes et registres internes et ceux de tout tiers aupres de qui les
instruments financiers des clients sont détenus ;

4 ¢ |l prend les mesures nécessaires pour s'assurer que tous les instruments financiers de clients qui sont détenus aupres d'un
tiers peuvent étre identifiés séparément des instruments financiers appartenant au prestataire de services d'investissement
grace a des comptes aux libellés différents sur les livres de ce tiers ou a d'autres mesures équivalentes assurant le méme degré
de protection ;

5 e |l met en place une organisation appropriée minimisant le risque de perte ou de diminution de la valeur des instruments
financiers des clients ou des droits liés a ces instruments financiers, du fait d'abus ou de fraudes sur ces instruments
financiers, d'une administration déficiente, d'un enregistrement erroné ou de négligences.

Article 313-14

Lorsqu'il recourt a un tiers pour détenir les instruments financiers de ses clients, le prestataire de services d'investissement agit
avec toute la compétence, le soin et la diligence requis dans la sélection, la désignation et I'examen périodique de ce tiers et des
dispositions prises par celui-ci concernant la détention de ces instruments financiers.

Le prestataire de services d'investissement prend en compte I'expertise et la réputation dont jouit le tiers concerné sur le marché,
ainsi que toute exigence légale ou réglementaire ou pratique de marché liée a la détention de ces instruments financiers de
nature a affecter négativement les droits des clients.

Article 313-15

Lorsque, pour la détention des instruments financiers de ses clients, le prestataire de services d'investissement recourt a un tiers
situé dans un autre Etat qui dispose d'une réglementation et d'une surveillance spécifiques en matiére de détention
d'instruments financiers pour le compte d'un client, il choisit ce tiers parmi ceux soumis a cette réglementation et a cette
surveillance spécifiques et agit conformément aux dispositions de I'article 313-14.

Article 313-16
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Pour la détention des instruments financiers de ses clients, le prestataire de services d'investissement ne peut recourir a un tiers
situé dans un Etat non partie a I'accord sur I'Espace économique européen dans lequel aucune réglementation ne régit la
détention d'instruments financiers pour le compte d'une autre personne que si l'une des conditions suivantes est remplie :

1 e La nature des instruments financiers ou des services d'investissement liés a ces instruments financiers exige de les détenir
aupres d'un tiers dans cet Etat non partie a I'accord sur I'Espace économique européen ;

2 » Sjla détention des instruments financiers est assurée pour le compte d'un client professionnel, ce client a demandé par écrit
au prestataire de services d'investissement qu'ils soient détenus par un tiers dans cet Etat non partie a I'accord sur I'Espace
économique européen.

Article 313-17

I. - Le prestataire de services d'investissement ne peut procéder a des cessions temporaires de titres en utilisant les instruments
financiers qu'il détient pour le compte d'un client ou les utiliser de quelque autre maniére que ce soit pour son propre compte ou
le compte d'un autre client du prestataire a moins que le client ait donné au préalable son consentement expres a I'utilisation des
instruments dans des conditions précises, matérialisé, dans le cas d'un client non professionnel, par sa signature ou par un autre
mécanisme de substitution équivalent.

L'utilisation des instruments financiers de ce client est limitée aux conditions précises auxquelles il a consenti.

II. - Le prestataire de services d'investissement ne peut procéder a des cessions temporaires de titres en utilisant les instruments
financiers détenus dans ses livres pour le compte d'un client et détenus sur un compte global ouvert dans les livres d'un tiers ni
utiliser de quelque autre maniére que ce soit des instruments financiers détenus sur ce type de compte pour son propre compte
ou le compte d'un autre client que si au moins une des conditions suivantes est remplie :

1 e Chaque client dont les instruments financiers sont détenus sur un compte global a donné son consentement conformément
aul;

2 * Le prestataire de services d'investissement a mis en place des systemes et des controles qui lui permettent d'assurer que seuls
des instruments financiers appartenant a des clients qui ont au préalable donné leur consentement conformément au | seront
utilisés ainsi.

Les informations enregistrées par le prestataire de services d'investissement doivent inclure des données sur le client dont les
instructions sont a I'origine de I'utilisation des instruments financiers et sur le nombre d'instruments financiers utilisés
appartenant a chaque client ayant donné son consentement, de facon a permettre une réparation en cas de perte d'instruments
financiers.

Article 313-17-1

Le prestataire de services d'investissement veille a ce que le commissaire aux comptes fasse un rapport au moins tous les ans a
I'AMF sur I'adéquation des dispositions prises par le prestataire de services d'investissement, en application du 6° de I'article L.
533-10 du code monétaire et financier et de la présente sous-section.

Sous-section 6 - Conflits d'intéréts

Paragraphe 1 - Principes

Article 313-18

Le prestataire de services d'investissement prend toute mesure raisonnable lui permettant de détecter les situations de conflits
d'intéréts se posant lors de la prestation de services d'investissement, de services connexes ou de la gestion d'un placement
collectif mentionné a l'article 311-1 A :

1 e Soit entre lui-méme, les personnes concernées ou toute personne directement ou indirectement liée au prestataire par une

Source : Site internet de I'AMF / Livre 3 en vigueur du 24/12/2017 au 02/01/2018 avec notes 25/203


https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/313-17/20111021/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/313-17-1/20131221/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/livre/3/titre/1/chapitre/3/section/1/sous-section/6/20171224/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/livre/3/titre/1/chapitre/3/section/1/sous-section/6/paragraphe/1/20171224/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/313-18/20131221/notes

12-05-2023
relation de controle, d'une part, et ses clients, d'autre part ;

2 * Soit entre deux clients.

Article 313-19

En vue de détecter, en application de I'article 313-18, les situations de conflits d'intéréts dont I'existence peut porter atteinte aux
intéréts d'un client, le prestataire de services d'investissement prend au moins en compte I'éventualité que les personnes
mentionnées a l'article 313-18 se trouvent dans l'une des situations suivantes, que celle-ci résulte de la fourniture de services
d'investissement ou de services connexes, ou de la gestion d'un placement collectif mentionné a I'article 311-1 A ou de |'exercice
d'autres activités :

1 e Le prestataire ou cette personne est susceptible de réaliser un gain financier ou d'éviter une perte financiere aux dépens du
client;

2 * Le prestataire ou cette personne a un intérét au résultat d'un service fourni au client ou d'une transaction réalisée pour le
compte de celui-ci qui est différent de I'intérét du client au résultat ;

3 e Le prestataire ou cette personne est incité, pour des raisons financieres ou autres, a privilégier les intéréts d'un autre client ou
d'un groupe de clients par rapport aux intéréts du client auquel le service est fourni ;

4 o Le prestataire ou cette personne exerce la méme activité professionnelle que le client ;

5 e Le prestataire ou cette personne recoit ou recevra d'une personne autre que le client un avantage en relation avec le service
fourni au client, sous quelque forme que ce soit, autre que la commission ou les frais normalement facturés pour ce service.

Paragraphe 2 - Politique de gestion des conflits d'intéréts

Article 313-20

Le prestataire de services d'investissement établit et maintient opérationnelle une politique efficace de gestion des conflits
d'intéréts qui doit étre fixée par écrit et étre appropriée au regard de sa taille, de son organisation, de la nature, de I'importance et
de la complexité de son activité.

Lorsque le prestataire de services d'investissement appartient a un groupe, la politique de gestion des conflits d'intéréts doit
également prendre en compte les circonstances, qui sont connues ou devraient étre connues par le prestataire, susceptibles de
pro