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Section 1- Conditions d'accés au statut (Articles 325-48 a 325-50)
Chapitre VI - Démarcheurs
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Livre lll - Prestataires

Titre | - Prestataires de services d'investissement (Articles 311-0 a 315-26)

Article 311-0

Dans le présent Livre lll, I'expression « instrument financier » désigne les instruments financiers au sens de |'article L.211-1 du
code monétaire et financier et les unités mentionnées a l'article L. 229-7 du code de I'environnement.

Article 311-1
Sauf disposition contraire, le présent titre est applicable :

I. - Aux prestataires de services d'investissement.
Au sens du présent titre, le terme « prestataire de services d'investissement » désigne les « prestataires de services

d'investissement autres que les sociétés de gestion de portefeuille » ;
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Il. - Aux succursales d'une personne agréée dans un Etat partie a I'accord sur I'Espace économique européen autre que la France
pour fournir des services d'investissement, mentionnées a l'article L. 532-18-1 du code monétaire et financier, dans les conditions
mentionnées au deuxieéme alinéa de I'article L. 532-18-1 et a |'article L. 532-18-2 du méme code ;

Ill. - Aux succursales des entreprises de pays tiers agréées pour fournir des services d'investissement mentionnées a l'article L.
532-48 du code monétaire et financier ou aux succursales d'établissements de crédit mentionnées au | de I'article L. 511-10du
méme code lorsqu'elles fournissent des services d'investissement, dans les conditions mentionnées au Il de l'article L. 532-50;

IV. - Aux personnes concernées définies au paragraphe 1 de l'article 2 du réglement délégué (UE) n° 2017/565 de la Commission
du 25 avril 2016 pour les dispositions des chapitres II, lll, IV et V du présent titre. Celles-ci constituent pour lesdites personnes une
obligation professionnelle.

Les dispositions des chapitres IV et V du présent titre s'appliquent aux personnes concernées mentionnées au IV des succursales
mentionnées aux |l et lll ci-dessus, dans les mémes conditions.

Chapitre | - Procédure relative a lI'agrément et au programme d'activité (Articles 311-2 a 311-
3)

Reéglement délégué (UE) 2017/565 de la Commission du 25 avril 2016 complétant la Directive MIF 2 en ce qui concerne les
exigences organisationnelles et les conditions d'exercice applicables aux entreprises d'investissement et la définition de
certains termes aux fins de ladite directive ;

Reglement délégué (UE) 2017/592 de la Commission du 1¢" décembre 2016 complétant la Directive MIF 2 par des normes
techniques de réglementation précisant les criteres permettant d'établir si une activité doit étre considérée comme
accessoire par rapport a l'activité principale ;

Réglement délégué (UE) 2017/1018 de la Commission du 29 juin 2016 complétant la Directive MIF 2 par des normes
techniques de réglementation précisant les informations que doivent notifier les entreprises d'investissement, les
opérateurs de marché et les établissements de crédit ;

Réglement délégué (UE) 2017/1943 de la Commission du 14 juillet 2016 complétant la Directive MIF 2 par des normes
techniques de réglementation concernant les informations a fournir et les exigences a respecter pour I'agrément des
entreprises d'investissement ;

Réglement délégué (UE) 2017/1946 de la Commission du 11 juillet 2017 complétant la Directive MIF 2 par des normes
techniques de réglementation concernant la liste exhaustive d'informations que les candidats acquéreurs doivent joindre a
la notification de I'acquisition envisagée d'une participation qualifiée dans une entreprise d'investissement ;

Réglement d'exécution (UE) 2017/1945 de la Commission du 19 juin 2017 définissant des normes techniques d'exécution
en ce qui concerne les notifications adressées par et aux entreprises d'investissement demandeuses ou agréées
conformément a la Directive MIF 2.

Section unique - Approbation du programme d'activité (Articles 311-2 a 311-3)

Article 311-2
I.— Lorsqu'un requérant envisage de fournir un service d'investissement ou une activité mentionnée a l'article R. 532-2 du code
monétaire et financier, son programme d'activité est présenté conformément a I'article R. 532-1 dudit code.
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Il. — Lorsque le prestataire de services d'investissement envisage de modifier I'agrément relatif a un service d'investissement ou
une activité mentionnée a l'article R. 532-2 du code monétaire et financier conformément a l'article L. 532-3-1 dudit code, I'AMF
se prononce sur le programme d'activité dans le délai mentionné au Il de I'article R. 532-6 du méme code.

Ill. — Dans le cadre de la procédure d'agrément des succursales des entreprises d'investissement de pays tiers mentionnées au lll
de l'article 311-1 par I'Autorité de contrdle prudentiel et de résolution, prévue a l'article L. 532-48 du code monétaire et financier,
et préalablement a la délivrance de celui-ci, I'AMF se prononce sur le programme d'activité du requérant dans les conditions
prévues a l'article R. 532-4 dudit code.

Article 311-3
Lorsque I'"AMF constate qu'un prestataire de services d'investissement ne remplit plus les conditions d'approbation de son
programme d'activité, elle en informe I'Autorité de contrdle prudentiel et de résolution.

Chapitre Il - Regles d'organisation (Articles 312-1 a 312-
48)

Reglement (UE) 2017/565 de la Commission du 25 avril 2016 complétant la Directive MIF 2 en ce qui concerne les exigences
organisationnelles et les conditions d'exercice applicables aux entreprises d'investissement et la définition de certains
termes aux fins de ladite directive ;

Reéglement délégué (UE) 2017/578 de la Commission du 13 juin 2016 complétant la Directive MIF 2 par des normes
techniques de réglementation précisant les exigences relatives aux accords et aux systemes de tenue de marché ;

Réglement délégué (UE) 2017/589 de la Commission du 19 juillet 2016 complétant la Directive MIF 2 par des normes
techniques de réglementation précisant les exigences organisationnelles applicables aux entreprises d'investissement
recourant au trading algorithmique.

Section 1 - Dispositif de conformité (Articles 312-1 a 312-3)

Article 312-1

Pour assurer le respect de I'ensemble des obligations professionnelles mentionnées au Il de I'article L. 621-15 du code monétaire
et financier, le prestataire de services d'investissement met en ceuvre le dispositif de conformité et les dispositions en matiére de
responsabilité des instances dirigeantes prévus respectivement aux articles 22 et 25 du réglement délégué 2017/565 de la
Commission du 25 avril 2016.

Article 312-2

Le responsable de la conformité mentionné au paragraphe 3 de I'article 22 du réglement délégué (UE) 2017/565 de la
Commission du 25 avril 2016 est titulaire d'une carte professionnelle de responsable de conformité pour les services
d'investissement attribuée dans les conditions définies a la section 4 du présent chapitre.

Le conseil d'administration du prestataire de services d'investissement, son conseil de surveillance ou, a défaut, I'organe chargé,
s'il existe, de sa surveillance est tenu informé par les dirigeants de la désignation du responsable de la conformité.

Article 312-3
I. - Le prestataire de services d'investissement s'assure que les personnes physiques agissant pour son compte disposent d'une
qualification minimale ainsi que d'un niveau de connaissances suffisant.

II. - Il vérifie que les personnes qui exercent |'une des fonctions suivantes justifient du niveau de connaissances minimales fixées
au 1° du ll de l'article 312-5 :

Source : Site internet de I'AMF / Livre 3 en vigueur du 17/03/2022 au 19/05/2022 avec notes 9/215


https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/311-3/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/livre/3/titre/1/chapitre/2/20220317/notes
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/565/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/578/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/589/oj
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/livre/3/titre/1/chapitre/2/section/1/20220317/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/312-1/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/312-2/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/312-3/20180103/notes

03-08-2023
a) le gérant au sens de l'article 312-4 ;

b) le responsable de la compensation d'instruments financiers au sens de I'article 312-4 ;

c) le responsable du post-marché au sens de l'article 312-4 ;

d) les personnes visées a l'article 312-21.

Ill. - Le prestataire de services d'investissement ne procéde pas a la vérification prévue au Il a I'égard des personnes en fonction
au ler juillet 2010. Les personnes ayant réussi I'un des examens prévus au 3° du Il de I'article 312-5 sont réputées disposer des
connaissances minimales pour exercer les responsabilités qui leur sont confiées.

IV. - Pour conduire la vérification mentionnée au ll, le prestataire de services d'investissement dispose d'un délai de six mois a
partir de la date a laquelle le collaborateur concerné commence a exercer I'une des fonctions visées ci-dessus. Toutefois, lorsque
le collaborateur est employé dans le cadre d'un contrat de formation en alternance prévu aux articles L. 6222-1 et L. 6325-1 du
code du travail, le prestataire de services d'investissement peut ne pas procéder a la vérification. S'il décide de recruter le
collaborateur a I'issue de sa formation, le prestataire de services d'investissement s'assure qu'il dispose d'une qualification
minimale ainsi que d'un niveau de connaissances suffisant mentionné au | au plus tard a la fin de la période de formation
contractualisée.

Le prestataire de services d'investissement s'assure que le collaborateur dont les connaissances minimales n'ont pas encore été
vérifiées est supervisé de maniere appropriée.

Section 2 - Vérification du niveau de connaissances de certaines personnes (Articles 312-4 a 312-5)

Article 312-4
1 e exerce la fonction de gérant toute personne habilitée a prendre des décisions d'investissement dans le cadre d'un mandat de
gestion individuel ;

2 « exercent la fonction de responsable de la compensation d'instruments financiers les personnes physiques représentant
I'adhérent compensateur vis-a-vis de la chambre de compensation pour ce qui concerne I'enregistrement des transactions,
I'organisation et le contréle des risques, et les fonctions de compensation des instruments financiers s'y rapportant ;

3 o exercent la fonction de responsable du post-marché les personnes qui assurent la responsabilité directe des activités de tenue
de compte-conservation, ou de réglement-livraison, ou des activités de dépositaire, ou de gestion de titres ou de prestation de
services aux émetteurs.

Article 312-5

Les prestataires de services d'investissement peuvent confier a un organisme extérieur qui justifie de la capacité a organiser des
examens la vérification des connaissances professionnelles des personnes physiques placées sous leur autorité ou agissant pour
leur compte et qui exercent I'une des fonctions visées au Il de l'article 312-3 et aux articles 314-9 et 314-10.

I. - L'AMF constitue un Haut Conseil certificateur de place.

1 ¢ |e Haut Conseil certificateur de place rend des avis a la demande de I'AMF sur la certification des organismes qui justifient de
la capacité a organiser des examens ;

2 » e Haut Conseil certificateur de place rend des avis a la demande de I'AMF sur la nécessité de mettre en place des modules
complémentaires au contenu des connaissances minimales, a caractere facultatif ou obligatoire, et sur les fonctions soumises
a ces modules ;

3 e dans ses avis, le Haut Conseil certificateur de place prend en compte la possibilité de mettre en place des équivalences avec
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les dispositifs de méme nature existant a I'étranger.

II. - Apres avis du Haut Conseil certificateur de place, I'AMF :

1 o définit le contenu des connaissances minimales devant étre acquises par les personnes physiques placées sous l'autorité du
prestataire de services d'investissement ou agissant pour son compte et qui exercent I'une des fonctions visées au Il de
I'article 312-3 et aux articles 314-9 et 314-10. Elle publie le contenu de ces connaissances ;

2  définit le contenu des modules complémentaires aux connaissances minimales mentionnées au 1°. Elle publie le contenu de
ces modules ;

3 ¢ veille a l'actualisation du contenu de ces connaissances minimales et des modules complémentaires ;

4 o définit et vérifie les modalités des examens et des modules complémentaires qui valident I'acquisition des connaissances ;

5 ¢ délivre une certification des organismes dans un délai de quatre mois suivant le dép6t du dossier. En tant que de besoin, ce
délai est suspendu jusqu'a la réception des éléments complémentaires demandés.

L'organisme communique a I'AMF un rapport d'information a la date anniversaire a laquelle il a été certifié, puis tous les trois
ans;

6 ¢ le dépot d'une demande de certification et la communication du rapport d'information donnent lieu au versement a I'AMF de
frais de dossiers dont elle fixe le montant.

Ill. - Le Haut Conseil certificateur de place est composé d'au moins sept membres :

1 e une personne désignée par le college de I'AMF parmi ses membres ;

2 * au moins quatre membres désignés par I'AMF, a raison de leur compétence professionnelle, apres consultation des
principales associations professionnelles représentatives des prestataires de services d'investissement ;

3 « deux personnalités indépendantes, compétentes dans les domaines de I'enseignement ou de la formation professionnelle en
matiere financiére, désignées par I'AMF.

Le membre du collége de I'AMF préside le Haut Conseil certificateur de place. Toutefois, en cas d'absence provisoire d'une durée
inférieure ou égale a six mois du président, le Haut Conseil certificateur de place choisit un autre de ses membres pour présider
ses séances. En cas d'absence définitive ou d'une durée supérieure a six mois, le colléege désigne un autre de ses membres comme
président, pour la durée du mandat restant a courir.

Les membres du Haut Conseil certificateur de place sont nommeés pour un mandat de trois ans renouvelable. Le mandat du
président du Haut Conseil certificateur de place se poursuit jusqu'au terme de son mandat de membre du college. L'AMF publie la
liste des membres.

IV. - Le Haut Conseil certificateur de place établit un réglement intérieur porté a la connaissance du college de I'AMF.

V. - Les fonctions de membre du Haut Conseil certificateur de place ne sont pas rémunérées. La présidence du Haut Conseil
certificateur de place donne lieu a rémunération dans les conditions fixées par le reglement intérieur de I'AMF.

Section 3 - Protection des avoirs des clients (Articles 312-6 a 312-19)

Article 312-6
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Le prestataire de services d'investissement se conforme, en vue de sauvegarder les droits de ses clients sur les instruments
financiers leur appartenant, aux obligations suivantes :

1« il tient tous les registres et les comptes nécessaires pour permettre de distinguer a tout moment et immédiatement les
instruments financiers détenus par un client déterminé de ceux détenus par d'autres clients et de ses propres instruments
financiers ;

2 « il tient ses registres et comptes d'une maniére assurant leur exactitude, et en particulier leur correspondance avec les
instruments financiers détenus par les clients, et permettant de les utiliser comme piste d'audit ;

3 o il effectue avec régularité des rapprochements entre ses comptes et registres internes et ceux de tout tiers aupres duquel les
instruments financiers des clients sont détenus ;

4 « il prend les mesures nécessaires pour s'assurer que tous les instruments financiers de clients qui sont détenus aupres d'un
tiers peuvent étre identifiés séparément des instruments financiers appartenant au tiers et de ceux appartenant au
prestataire de services d'investissement grace a des comptes aux libellés différents sur les livres de ce tiers ou a d'autres
mesures équivalentes assurant le méme degré de protection ;

Lorsque la loi applicable sur le territoire sur lequel le tiers détient les instruments financiers I'empéche de se conformer a
I'alinéa qui précede, il informe les clients concernés qu'ils ne bénéficient pas de cette protection.

5 ¢ il met en place une organisation appropriée minimisant le risque de perte ou de diminution de la valeur des instruments
financiers des clients ou des droits liés a ces instruments financiers, du fait d'abus ou de fraudes sur ces instruments
financiers, d'une administration déficiente, d'un enregistrement erroné ou de négligences.

Article 312-7

Le prestataire de services d'investissement veille a ce que le commissaire aux comptes fasse un rapport au moins tous les ans a
I'AMF sur I'adéquation des dispositions prises par le prestataire de services d'investissement, en application des 7° et 9° du Il de
I'article L. 533-10 du code monétaire et financier et de la présente section.

Article 312-8

Lorsqu'il recourt a un tiers pour détenir les instruments financiers de ses clients, le prestataire de services d'investissement agit
avec toute la compétence, le soin et la diligence requis dans la sélection, la désignation et I'examen périodique de ce tiers et des
dispositions prises par celui-ci concernant la détention de ces instruments financiers.

Le prestataire de services d'investissement prend en compte I'expertise et la réputation dont jouit le tiers concerné sur le marché,
ainsi que toute exigence légale ou réglementaire ou pratique de marché liée a la détention de ces instruments financiers de
nature a affecter négativement les droits des clients.

Article 312-9

Lorsque, pour la détention des instruments financiers de ses clients, le prestataire de services d'investissement propose de
recourir a un tiers, il ne recourt qu'a un tiers situé dans un Etat qui dispose d'une réglementation et d'une surveillance spécifiques
en matiére de détention d'instruments financiers pour le compte d'un client, et il choisit ce tiers parmi ceux soumis a cette
réglementation et a cette surveillance spécifiques et agit conformément aux dispositions de I'article 312-8.

Article 312-10

Pour la détention des instruments financiers de ses clients, le prestataire de services d'investissement ne peut recourir a un tiers
situé dans un Etat non partie a I'accord sur I'Espace économique européen dans lequel aucune réglementation ne régit la
détention d'instruments financiers pour le compte d'une autre personne que si l'une des conditions suivantes est remplie :

1 ¢ |a nature des instruments financiers ou des services d'investissement liés a ces instruments financiers exige de les détenir
aupres d'un tiers dans cet Etat non partie a I'accord sur I'Espace économique européen ;
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2 ¢ sila détention des instruments financiers est assurée pour le compte d'un client professionnel, ce client a demandé par écrit
au prestataire de services d'investissement qu'ils soient détenus par un tiers dans cet Etat non partie a I'accord sur I'Espace
économique européen.

Article 312-11
Les exigences prévues aux articles 312-9 et 312-10 s'appliquent également lorsque le tiers recourt a un autre tiers pour I'exécution
de l'une de ses fonctions en matiere de détention et de conservation d'instruments financiers.

Article 312-12

I. - Le prestataire de services d'investissement ne peut procéder a des opérations de financement sur titres en utilisant les
instruments financiers qu'il détient pour le compte d'un client ou les utiliser de quelque autre maniére que ce soit pour son propre
compte ou le compte de toute autre personne ou le compte d'un autre de ses clients a moins que le client ait donné au préalable
son consentement expreés a |'utilisation des instruments dans des conditions précises, matérialisé par sa signature ou par un autre
mécanisme de substitution équivalent.

L'utilisation des instruments financiers de ce client est limitée aux conditions précises auxquelles il a consenti.

1. - Le prestataire de services d'investissement ne peut procéder a des opérations de financement sur titres en utilisant les
instruments financiers qu'il détient au nom d'un client sur un compte global ouvert dans les livres d'un tiers ni utiliser de quelque
autre maniére que ce soit des instruments financiers détenus sur ce type de compte pour son propre compte ou le compte de
toute autre personne que si au moins une des conditions suivantes est remplie :

1 ¢ chaque client dont les instruments financiers sont détenus sur un compte global a donné son consentement conformément
aul;

2 * |e prestataire de services d'investissement a mis en place des systémes et des contrdles qui lui permettent d'assurer que seuls
des instruments financiers appartenant a des clients qui ont au préalable donné leur consentement conformément au | seront
utilisés ainsi.

Les informations enregistrées par le prestataire de services d'investissement doivent inclure des données sur le client dont les
instructions sont a I'origine de I'utilisation des instruments financiers et sur le nombre d'instruments financiers utilisés
appartenant a chaque client ayant donné son consentement, de facon a permettre une répartition correcte des réparations en cas
de perte d'instruments financiers.

lll. - On entend par « opération de financement sur titres » une opération au sens de l'article 3, point 11), du réglement (UE)
2015/2365 du 25 novembre 2005 relatif a la transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation.

Article 312-13

La mise en place de slretés, privileges ou droits a compensation sur des instruments financiers de clients qui permettent a un
tiers de céder les instruments financiers en question afin de recouvrer des créances qui ne sont pas liées a ces clients ou a la
fourniture de services a ces clients n'est pas autorisée, sauf lorsque la loi applicable dans un pays tiers ou les instruments
financiers de ces clients sont détenus le requiert.

Lorsque le prestataire de services d'investissement est tenu de mettre en place de telles s(iretés, privileges ou droits a
compensation, il en informe ses clients en leur indiquant les risques liés a ces dispositifs.

Lorsque des siretés, privileges ou droits a compensation sont mis en place par un prestataire de services d'investissement sur des
instruments financiers d'un client, ou lorsque ce prestataire a été informé de la mise en place de tels dispositifs, ceux-ci sont
mentionnés dans les contrats conclus avec le client et inscrits dans les comptes du prestataire afin que ces instruments financiers
soient clairement identifiés comme appartenant a ce client, notamment en cas d'insolvabilité du prestataire.

Article 312-14
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I. - Le prestataire de services d'investissement rend les informations relatives aux instruments financiers des clients rapidement
accessibles aux entités ou personnes suivantes :

1« I'AMF;

2 * |e mandataire judiciaire, I'administrateur judiciaire, le liquidateur et le commissaire a I'exécution du plan mentionnés a
I'annexe B du réglement (UE) 2015/848 du Parlement européen et du Conseil du 20 mai 2015 relatif aux procédures
d'insolvabilité ;

3 ¢ |e college de résolution de I'Autorité de contrdle prudentiel et de résolution.

II. - Les informations mises a disposition comprennent :

1« les comptes et registres internes liés qui permettent d'identifier facilement les soldes d'instruments financiers détenus pour
chaque client ;

2  |e lieu ou les instruments financiers sont détenus par ce prestataire ainsi que les détails des comptes ouverts aupres de tiers et
les accords conclus avec ces entités ;

3 o |e détail de toute tache externalisée relative a la détention des instruments financiers et les coordonnées des tiers qui les
effectuent ;

4 « |es personnes clés qui participent aux processus liés au sein de ce prestataire, y compris les personnes responsables du
contréle du respect, par celui-ci, des exigences en matiére de sauvegarde des instruments financiers des clients ; et

5 e |les accords permettant d'établir les droits de propriété des clients sur les instruments financiers.

Article 312-15
Le prestataire de services d'investissement prend des mesures appropriées pour empécher 'utilisation non autorisée
d'instruments financiers de clients pour son propre compte ou le compte de toute autre personne, notamment :

1 ¢ |a conclusion d'accords avec les clients sur les mesures a prendre par le prestataire de services d'investissement au cas ou un
client ne dispose pas d'une provision suffisante sur son compte a la date de reglement-livraison, tel que I'emprunt
d'instruments financiers correspondants au nom du client ou le dénouement de la position ;

2 * la surveillance étroite, par le prestataire, de sa capacité prévisionnelle a livrer a la date de réglement-livraison et, a défaut de
cette capacité, la mise en place de mesures correctives ; et

3 » la surveillance étroite et la demande rapide des instruments financiers non livrés a la date de réglement-livraison.

Article 312-16

Le prestataire de services d'investissement ayant pris part a une opération de financement sur titres adopte des dispositions
spécifiques pour tous ses clients afin de s'assurer qu'en cas de prét de titres financiers par un client, I'emprunteur fournisse des
garanties appropriées. Il s'assure que ces garanties restent appropriées et prend les mesures nécessaires pour maintenir
I'équilibre entre la valeur des garanties et la valeur des instruments financiers des clients.

Article 312-17
Le prestataire de services d'investissement ne conclut pas de contrats interdits mentionnés au 9° du Il de I'article L. 533-10 du
code monétaire et financier.

Article 312-18
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I. - Le prestataire de services d'investissement examine |'opportunité de la mise en place de contrats de garantie financiére avec
transfert de propriété avec des clients professionnels et des contreparties éligibles au regard du rapport entre les obligations
desdits clients envers lui et les instruments financiers et les fonds détenus par ces clients objet desdits contrats.

Sur demande de I'AMF, le prestataire doit étre en mesure de justifier de sa démarche par tous moyens.

II. - Lorsqu'il examine l'opportunité de recourir a des contrats de garantie financiére avec transfert de propriété en application du
I, le prestataire de services d'investissement prend en considération I'ensemble des facteurs suivants :

1 e il existe un lien présent ou futur suffisamment fort entre les obligations du client envers le prestataire de services
d'investissement et ['utilisation de contrats de garantie financiere avec transfert de propriété ;

2 » |e montant des instruments financiers et des fonds soumis au contrat de garantie financiére avec transfert de propriété ne
dépasse pas substantiellement les obligations du client, voire n'est pas illimité, et si le client a une quelconque obligation
envers le prestataire ; et

3 ¢ |orsque I'ensemble des instruments financiers et des fonds de tous les clients sont soumis aux contrats de garantie financiére
avec transfert de propriété, indépendamment des obligations respectives de chaque client envers le prestataire.

Ill. - Lorsqu'il a recours a des contrats de garantie financiére avec transfert de propriété en application du I, le prestataire de
services d'investissement met en garde les clients professionnels et les contreparties éligibles contre les risques encourus ainsi
que les effets de tout contrat de garantie financiere avec transfert de propriété sur les instruments financiers et les fonds du
client.

Article 312-19

Le prestataire de services d'investissement nomme un responsable unique, disposant des compétences et de l'autorité
nécessaires, spécialement chargé des sujets relatifs au respect par le prestataire de ses obligations en matiére de sauvegarde des
instruments financiers et des fonds des clients.

Le prestataire de services d'investissement peut décider, en veillant au respect de la présente section, si le responsable unique se
consacre exclusivement a ladite mission ou s'il peut s'acquitter efficacement de ces responsabilités tout en en assumant d'autres.

Section 4 - Cartes professionnelles (Articles 312-20 a 312-38)

Sous-section 1 - Dispositions générales

Article 312-20
Doivent étre titulaires d'une carte professionnelle, délivrée par I'AMF ou le prestataire de services d'investissement en application
des articles 312-29 et 312-36, les personnes concernées suivantes :

1° le négociateur d'instruments financiers ;

2° le compensateur d'instruments financiers ;

3° le responsable de la conformité pour les services d'investissement ;

4° |'analyste financier ;

Article 312-21
Exerce la fonction :
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1° de négociateur d'instruments financiers toute personne physique qui est habilitée a engager la personne sous la responsabilité
ou pour le compte de laquelle elle agit dans une transaction pour compte propre ou pour compte de tiers portant sur un
instrument financier ;

2° de compensateur d'instruments financiers toute personne physique habilitée a engager un adhérent d'une chambre de
compensation vis-a-vis de celle-ci;

3° de responsable de la conformité pour les services d'investissement la personne mentionnée a l'article 312-2 ;

4° d'analyste financier toute personne concernée définie au paragraphe 2 de I'article 2 du réglement (UE) n° 2017/565 du
25 avril 2016.

Article 312-22
Une personne physique peut exercer, a titre d'essai ou a titre temporaire, I'une des fonctions mentionnées a l'article 312-20 sans
étre titulaire de la carte requise, pendant un délai maximal de six mois, renouvelable une fois.

L'usage de cette dérogation par un prestataire de services d'investissement, pour les fonctions de négociateur, compensateur et
analyste financier, requiert I'accord préalable du responsable de la conformité pour les services d'investissement.

La fonction de responsable de la conformité pour les services d'investissement ne peut étre exercée a titre d'essai ou a titre
temporaire qu'avec 'accord préalable de I'AMF.

Article 312-23
La délivrance d'une carte professionnelle requiert la constitution préalable par le candidat d'un dossier d'agrément, remis, selon
les cas, au prestataire de services d'investissement délivrant la carte ou a I'AMF.

Le dossier d'agrément comporte les éléments précisés dans une instruction de I'AMF.

Article 312-24
Le dossier d'agrément est conservé, selon les cas, chez le prestataire de services d'investissement délivrant la carte ou a I'AMF
pendant un délai de dix ans apres la cessation des fonctions ayant donné lieu a la délivrance de la carte professionnelle.

Article 312-25
Lorsque I'exercice effectif de I'activité nécessitant une carte professionnelle cesse provisoirement, cette interruption ne donne pas
lieu a retrait de la carte.

La cessation de I'exercice de |'activité ayant justifié la délivrance de la carte est considérée comme définitive lorsque sa durée
excéde douze mois, sauf cas exceptionnel apprécié par I'AMF.

Article 312-26
La cessation définitive de I'exercice des fonctions ayant justifié la délivrance d'une carte professionnelle entraine le retrait de la
carte. Ce retrait est effectué, selon les cas, par le prestataire délivrant la carte ou par I'AMF.

Lorsque la carte professionnelle a été délivrée par I'AMF, le prestataire de services d'investissement pour le compte duquel agit le
titulaire informe I'AMF dés la cessation définitive d'activité mentionnée a I'alinéa précédent.

Article 312-27

Lorsqu'un prestataire de services d'investissement a été conduit a prendre une mesure disciplinaire a |I'égard d'une personne
titulaire d'une carte professionnelle, a raison de manquements a ses obligations professionnelles, il en informe I'AMF dans le délai
d'un mois.
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Article 312-28

L'AMF tient un registre des cartes professionnelles.

A cette fin, elle est tenue informée, dans un délai d'un mois, par la personne délivrant ou retirant la carte professionnelle
mentionnée aux 1°, 2°, 3° et 4° de l'article 312-20 de I'identité des personnes auxquelles la carte est délivrée ou retirée.

L'AMF est tenue informée de la désignation en qualité de responsable de la conformité des personnes mentionnées au 3° de
I'article 312-20.

Les informations figurant sur le registre des cartes professionnelles sont conservées pendant dix ans apreés le retrait de la carte
professionnelle.

Sous-section 2 - Cartes professionnelles délivrées par 'AMF

Article 312-29
L'AMF délivre la carte professionnelle de responsable de la conformité pour les services d'investissement au titulaire de ces
fonctions. A cette fin, elle organise un examen professionnel dans les conditions mentionnées aux articles 312-33 a 312-35.

Toutefois, lorsque le prestataire de services d'investissement confie la fonction de responsable de la conformité pour les services
d'investissement a I'un de ses dirigeants, celui-ci est titulaire de la carte professionnelle correspondante. Il est dispensé de passer
I'examen prévu au premier alinéa.

Article 312-30
Pour délivrer la carte professionnelle, I'AMF s'assure :

1 e de I'honorabilité de la personne physique concernée, de sa connaissance des obligations professionnelles et de son aptitude a
exercer les fonctions de responsable de la conformité pour les services d'investissement ;

2 e qu'en application du Il de I'article 312-3 le prestataire de services d'investissement a controlé, par un dispositif de vérification
interne ou par un examen prévu au 3° du Il de I'article 312-5, que la personne concernée dispose des connaissances minimales
mentionnées au 1° du Il de I'article 312-5;

3 e que le prestataire de services d'investissement respecte les dispositions du paragraphe 3 de |'article 22 du reglement délégué
(UE) 2017/565 de la Commission du 25 avril 2016.

Article 312-31

L'AMF peut dispenser d'examen une personne ayant exercé des fonctions analogues chez un autre prestataire de services
d'investissement ayant une activité et une organisation équivalentes, a la condition que cette personne ait déja passé avec succes
cet examen et que le prestataire de services d'investissement envisageant de lui confier cette fonction ait déja présenté avec
succes un candidat a I'examen.

Article 312-32

Lorsqu'un prestataire de services d'investissement requiert I'attribution d'une carte professionnelle de responsable de la
conformité pour les services d'investissement au bénéfice de plusieurs personnes, I'AMF s'assure que le nombre des titulaires de
ces cartes est en adéquation avec la nature et les risques des activités du prestataire de services d'investissement, sa taille et son
organisation.

Le prestataire de services d'investissement définit précisément par écrit les attributions de chaque titulaire de carte
professionnelle.

Article 312-33
L'examen consiste en un entretien avec un jury du candidat a I'attribution de la carte professionnelle, présenté par le prestataire
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de services d'investissement pour le compte duquel il est appelé a exercer ses fonctions.

L'AMF organise au moins deux sessions d'examen par an, arréte la composition du jury, les dates des examens ainsi que le
montant des droits d'inscription. Ces informations sont portées a la connaissance des prestataires de services d'investissement.

Les droits d'inscription sont recouvrés par I'AMF aupres des prestataires de services d'investissement qui présentent des
candidats.

Article 312-34
Le jury mentionné au premier alinéa de I'article 312-33 est composé de :

1 e un responsable en exercice de la conformité, président ;

2 e une personne chargée d'un service opérationnel chez un prestataire de services d'investissement ;

3 ¢ un membre des services de I'AMF.

Si un candidat estime qu'un membre du jury est en conflit d'intéréts a son égard, il peut demander a I'AMF d'étre entendu par un
autre jury.

Article 312-35
Le jury propose a I'AMF la délivrance de la carte professionnelle s'il estime que les conditions mentionnées a I'article 312-30 sont
satisfaites.

Toutefois, si le jury estime que le candidat dispose des qualités requises pour exercer la fonction de responsable de la conformité
pour les services d'investissement mais que le prestataire de services d'investissement ne lui accorde pas une autonomie
appropriée ou ne met pas a sa disposition les moyens adaptés, il peut proposer de subordonner la délivrance de la carte
professionnelle a la condition que le prestataire de services d'investissement régularise cette situation et informe I'AMF des
mesures prises a cet effet.

Lorsqu'il est envisagé d'externaliser I'exercice des fonctions de responsable de la conformité pour les services d'investissement,
I'avis du jury peut étre sollicité.

Sous-section 3 - Cartes professionnelles délivrées par les prestataires de services d'investissement

Article 312-36
Les cartes mentionnées aux 1°, 2° et 4° de I'article 312-20 sont délivrées par les prestataires de services d'investissement sous
['autorité ou pour le compte desquels agissent les titulaires de cartes professionnelles.

Article 312-37

Avant que ne soit délivrée |'une des cartes professionnelles mentionnées a l'article 312-36, le responsable en charge de la
conformité pour les services d'investissement s'assure que la personne candidate présente I'honorabilité requise ; il s'assure
également qu'elle a satisfait a la procédure mise en place par le prestataire de services d'investissement et destinée a vérifier
qu'elle a pris connaissance de ses obligations professionnelles et qu'elle remplit les conditions fixées a l'article 312-3.

Il peut obtenir de I'AMF, sur demande adressée par lettre recommandée avec demande d'avis de réception, ou remise en main
propre contre récépissé, le relevé des sanctions prises par I'AMF a I'encontre de la personne au cours des cing années
précédentes.

Article 312-38
Le prestataire de services d'investissement informe I'AMF de la délivrance de la carte professionnelle mentionnée aux 1°, 2°, 3°
et 4° de I'article 312-20 dans un délai d'un mois.
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L'AMF peut demander a ce prestataire de services d'investissement la communication du dossier d'agrément.

Toute personne a laquelle est délivrée une carte professionnelle en est personnellement avisée.

Section 5 - Enregistrements et conservation des données (Articles 312-39 a 312-41)

Article 312-39

En cas de retrait de I'agrément du prestataire de services d'investissement, I'AMF peut exiger que celui-ci s'assure de la
conservation de tous les enregistrements concernés jusqu'a I'échéance de la période de cing ans prévue au lll de I'article L. 533-10
du code monétaire et financier.

L'AMF peut, dans des circonstances exceptionnelles, exiger du prestataire de services d'investissement qu'il conserve tout ou
partie de ces enregistrements sur une période de sept ans prévue au lll de I'article L. 533-10 du code monétaire et financier, dans
la limite justifiée par la nature de I'instrument ou de la transaction, si cela lui est indispensable pour exercer ses fonctions de
controle.

Article 312-40
L'enregistrement d'une conversation téléphonique a pour fin de faciliter le controle de la régularité des opérations effectuées et
leur conformité aux instructions des donneurs d'ordres.

L'audition de I'enregistrement d'une conversation prévu a l'article 76 du réglement délégué (UE) 2017/565 de la Commission du
25 avril 2016 peut étre effectuée par le responsable de la conformité. Si ce responsable ne procéde pas lui-méme a I'audition,
celle-ci ne peut intervenir qu'avec son accord ou I'accord d'une personne désignée par lui.

Article 312-41

Dans les conditions mentionnées a l'article 72 du réglement délégué (UE) 2017/565 de la Commission du 25 avril 2016, le
prestataire de services d'investissement s'assure de la conservation des informations relatives aux contréles et aux évaluations
mentionnés au point a du paragraphe 2 de l'article 22 du méme réglement.

Section 6 - Fiche de renseignements annuels (Article 312-42)

Article 312-42
Dans les quatre mois et demi suivant la cloture de I'exercice, le prestataire de services d'investissement exercant le service de
gestion de portefeuille pour le compte de tiers transmet a I'AMF les informations figurant sur la fiche de renseignements annuels.

Section 7 - Gestion des risques pour compte de tiers (Articles 312-43 a 312-48)

Article 312-43
Les dispositions de la présente section s'appliquent aux prestataires de services d'investissement qui fournissent le service
d'investissement mentionné au 4 de I'article L. 321-1 du code monétaire et financier.

Article 312-44
Au sens de la présente section, on entend par :

— « risque de contrepartie » le risque de perte pour le portefeuille individuel résultant du fait que la contrepartie a une
opération ou a un contrat peut faillir a ses obligations avant que I'opération ait été réglée de maniére définitive sous la forme
d'un flux financier ;

— « risque de liquidité » le risque qu'une position dans le portefeuille ne puisse étre cédée, liquidée ou cloturée pour un codt
limité et dans un délai suffisamment court, compromettant ainsi la capacité pour le prestataire de services d'investissement de
liquider des positions dans un portefeuille individuel dans des conditions conformes aux obligations contractuelles résultant du
mandat de gestion ;
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— « risque de marché » le risque de perte pour le portefeuille individuel résultant d'une fluctuation de la valeur de marché des
positions de son portefeuille imputable a une modification de variables du marché telles que les taux d'intérét, les taux de
change, les cours d'actions et de matiéres premiéres, ou a une modification de la qualité de crédit d'un émetteur ;

— « risque opérationnel » le risque de perte pour le portefeuille individuel résultant de l'inadéquation de processus internes et de
défaillances liées aux personnes et aux systémes du prestataire de services d'investissement, ou résultant d'événements
extérieurs, y compris le risque juridique et le risque de documentation, ainsi que le risque résultant des procédures de
négociation, de réglement et d'évaluation appliquées pour le compte du portefeuille individuel ;

— « conseil d'administration » le conseil d'administration, le directoire ou tout organe équivalent du prestataire de services
d'investissement.

Sous-section 1 - Politique de gestion des risques et mesure du risque

Paragraphe 1 - Fonction permanente de gestion des risques

Article 312-45
I. - Le prestataire de services d'investissement établit et maintient opérationnelle une fonction permanente de gestion des
risques.

II. - La fonction permanente de gestion des risques mentionnée au | est indépendante, au plan hiérarchique et fonctionnel, des
unités opérationnelles.

Toutefois, le prestataire de services d'investissement peut déroger a cette obligation lorsque cette dérogation est appropriée et
proportionnée au vu de la nature, de I'échelle de la diversité et de la complexité de ses activités et des portefeuilles individuels
qu'il gere.

Le prestataire de services d'investissement doit pouvoir démontrer que des mesures de protection appropriées ont été prises
contre les conflits d'intéréts, afin de permettre I'exercice indépendant des activités de gestion des risques, et que sa méthode de
gestion des risques satisfait aux exigences de l'article L. 533-10-1 du code monétaire et financier.

IIl. - La fonction permanente de gestion des risques est chargée de :

a) Mettre en ceuvre la politique et les procédures de gestion des risques ;

b) Veiller au respect du systeme de limitation des risques des portefeuilles individuels ;

c) Conseiller le conseil d'administration sur la définition du profil de risque de portefeuille individuel géré ;

d) Adresser régulierement un rapport au conseil d'administration et a la fonction de surveillance si elle existe, sur les points
suivants :

— la cohérence entre les niveaux de risque actuels encourus par chaque portefeuille individuel géré et le profil de risque retenu
pour ce portefeuille ;

— le respect par chaque portefeuille individuel géré des systemes pertinents de limitation des risques ;

— l'adéquation et I'efficacité de la méthode de gestion des risques, en indiquant notamment si des mesures correctives
appropriées ont été prises en cas de défaillance ;

e) Adresser régulierement un rapport aux dirigeants sur le niveau de risque actuel encouru par chaque portefeuille individuel géré
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et sur tout dépassement effectif ou prévisible des limites dont ils font I'objet, afin que des mesures rapides et appropriées
puissent étre prises.

Lorsque cela est approprié eu égard a la nature, a I'échelle et a la complexité de ses activités et des portefeuilles individuels qu'il
gere, le prestataire de services d'investissement peut appliquer les obligations des ¢, d et e par type ou profil de portefeuille
individuel géré.

IV. - La fonction permanente de gestion des risques jouit de 'autorité nécessaire et d'un acces a toutes les informations
pertinentes nécessaires a I'accomplissement des taches énumérées au lll.

Paragraphe 2 - Politique de gestion des risques

Article 312-46

I. - Le prestataire de services d'investissement établit, met en ceuvre et garde opérationnelle une politique de gestion des risques
appropriée et documentée qui permet de déterminer les risques auxquels les portefeuilles individuels qu'il gere sont exposés ou
pourraient étre exposés.

II. - La politique de gestion des risques comporte toutes les procédures nécessaires pour permettre au prestataire de services
d'investissement d'évaluer, pour chaque portefeuille individuel qu'il gére, I'exposition de ce portefeuille aux risques de marché, de
liquidité et de contrepartie, ainsi que I'exposition des portefeuilles individuels a tout autre risque, y compris le risque
opérationnel, susceptible d'étre significatif pour les portefeuilles individuels qu'il gére.

Ill. - La politique de gestion des risques doit porter au moins sur les éléments suivants :

a) Les techniques, outils et dispositions qui leur permettent de se conformer aux obligations énoncées a I'article 312-48;

b) L'attribution des responsabilités en matiere de gestion des risques au sein du prestataire de services d'investissement.

IV. - Le prestataire de services d'investissement veille a ce que la politique de gestion des risques mentionnée au | précise les
termes, le contenu et la fréquence des rapports présentés par la fonction de gestion des risques mentionnée a l'article 312-45 au
conseil d'administration et aux dirigeants ainsi que, le cas échéant, a la fonction de surveillance.

V. - Pour l'application des obligations relevant du présent article, le prestataire de services d'investissement prend en
considération la nature, I'échelle et la complexité de ses activités et des portefeuilles individuels qu'il gére.

Paragraphe 3 - Evaluation, contréle et réexamen de la politique de gestion des risques

Article 312-47
Le prestataire de services d'investissement évalue, controle et réexamine périodiquement :

a) L'adéquation et I'efficacité de la politique et des procédures de gestion des risques et des dispositions, des procédures et des
techniques mentionnées a l'article 312-48 ;

b) La mesure dans laquelle le prestataire de services d'investissement et les personnes concernées mentionnées a l'article 2 du
reglement délégué 2017/565 de la Commission du 25 avril 2016 respectent la politique de gestion des risques et les dispositions,
les procédures et les techniques mentionnées a l'article 312-48 ;

c) L'adéquation et I'efficacité des mesures prises pour remédier a d'éventuelles défaillances dans le fonctionnement de la
procédure de gestion des risques ou déficience au niveau de ces dispositifs et procédures, y compris tout manquement des
personnes concernées aux exigences de ces dispositifs ou procédures.

Sous-section 2 - Procédures de gestion des risques, exposition au risque de contrepartie et concentration des émetteurs
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Article 312-48

l. - Le prestataire de services d'investissement adopte des dispositions, des procédures et des techniques appropriées et efficaces
en vue de mesurer et de gérer a tout moment les risques auxquels les portefeuilles individuels qu'il gere sont exposés ou sont
susceptibles d'étre exposés.

Ces dispositions, procédures et techniques sont proportionnées a la nature, a I'échelle et a la complexité des activités du
prestataire de services d'investissement et des portefeuilles individuels qu'il gere, et conformes au profil de risque des
portefeuilles individuels gérés.

1. - Aux fins du |, le prestataire de services d'investissement prend les mesures suivantes pour chaque portefeuille individuel qu'il
gére :

a) Il met en place des dispositions, des procédures et des techniques de mesure des risques suffisantes pour garantir que les
risques des positions prises et leur contribution au profil de risque global sont mesurés de maniére fiable sur la base de données
solides et crédibles et que les dispositions, procédures et techniques de mesure des risques sont documentées d'une maniere
appropriée ;

b) Il effectue périodiquement, le cas échéant, des vérifications a posteriori afin d'évaluer la validité des dispositions en matiere de
mesure des risques qui comprennent des prévisions et des estimations basées sur des modéles ;

c) Il effectue, lorsque cela est approprié, des simulations périodiques de crise et des analyses périodiques de scénarios afin de
tenir compte des risques résultant d'évolutions possibles des conditions de marché susceptibles d'avoir une incidence négative sur
les portefeuilles individuels gérés ;

d) Il établit, met en ceuvre et maintient opérationnel un systeme documenté de limites internes relatif aux mesures de gestion et
de contréle des risques auxquels chaque portefeuille individuel est exposé, compte tenu de tous les risques mentionnés a l'article
312-44 qui sont susceptibles d'étre significatifs pour le portefeuille individuel, et en veillant a ce que la conformité au profil de
risque des portefeuilles individuels soit respectée ;

e) Il s'assure que, pour chaque portefeuille individuel, le niveau courant de risque soit conforme au systéme de limites de risques
mentionné aud ;

f) Il établit, met en ceuvre et maintient opérationnelles des procédures appropriées qui, en cas de non-respect effectif ou prévu
du systeme de limites de risques du portefeuille individuel, débouchent sur des mesures correctrices rapides, servant au mieux
des intéréts des mandants.

Ill. - Le prestataire de services d'investissement utilise une procédure de gestion du risque de liquidité appropriée pour tous les
portefeuilles individuels qu'il gere.

Cette procédure lui permet notamment de garantir la capacité pour le prestataire de services d'investissement de liquider des
positions dans un portefeuille individuel dans des conditions conformes aux obligations contractuelles résultant du mandat de
gestion.

Chapitre Ill - Exigences en matiére de gouvernance des instruments financiers (Articles 313-1 a 313-
27)

Article 313-1

Dans le présent chapitre, une personne ou entité mentionnée a l'article L. 533-24 du code monétaire et financier qui congoit ou
produit un instrument financier, ce qui comprend la création, le développement, I'émission ou la conception d'instruments
financiers, est, selon le cas :

I. - Une personne ou entité mentionnée aux | a Il de I'article 311-1.
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Il. - Une personne ou une entité agréée pour fournir un ou plusieurs services d'investissement dans un Etat partie a I'accord sur
I'Espace économique européen autre que la France, équivalente a celle mentionnée au I.

lll. - Une personne autre que celles mentionnées au | ou au Il ci-dessus.

Sauf précision contraire, dans le présent chapitre, le terme « producteur » désigne les personnes et entités mentionnées au .

Article 313-2
Les dispositions de la section 2 du présent chapitre sont applicables aux distributeurs mentionnés a |'article L. 533-24-1 du code
monétaire et financier et aux | a lll de I'article 311-1.

Section 1- Obligations en matiére de gouvernance des instruments financiers applicables aux producteurs (Articles 313-3 a 313-
17)

Article 313-3
Le producteur se conforme aux dispositions de la présente section lorsqu'il produit un instrument financier.

Il se conforme de maniére adaptée et proportionnée aux dispositions des articles 313-4 a 313-17, en tenant compte de la nature
de l'instrument financier, du service d'investissement et du marché cible de I'instrument financier.

Article 313-4

Le producteur établit, met en ceuvre et maintient opérationnelles des procédures et des mesures afin que la production d'un
instrument financier soit réalisée conformément aux dispositions en matiere de gestion des conflits d'intéréts, y compris en
matiere de rémunération.

Il veille en particulier a ce que la production d'un instrument financier, y compris ses caractéristiques, n'ait pas d'incidence
négative sur les clients finaux ou ne nuise a I'intégrité des marchés, en permettant d'atténuer ou de transférer ses propres risques
ou expositions sur tout actif sous-jacent de cet instrument financier qu'il détient déja en compte propre.

Article 313-5
Lorsqu'il produit un instrument financier, un producteur analyse les conflits d'intéréts potentiels.

Il évalue en particulier si l'instrument financier crée une situation susceptible de porter atteinte aux intéréts du client final dans le
cas ou ce dernier prend, en souscrivant, en achetant, en vendant ou en concluant un tel instrument :

1 e une exposition opposée a I'exposition du producteur avant la souscription, I'achat ou la conclusion de cet instrument
financier ; ou

2 * une exposition opposée a |'exposition que le producteur veut avoir apres la souscription, la vente ou la conclusion de cet
instrument financier.

Article 313-6
Avant de décider de lancer un instrument financier, le producteur estime si cet instrument financier est susceptible de porter
atteinte au fonctionnement ordonné ou a la stabilité des marchés financiers.

Article 313-7
Le producteur veille a ce que toute personne concernée qui participe a la production de cet instrument financier ait I'expertise
nécessaire pour en comprendre les caractéristiques et les risques.

Article 313-8
Le producteur veille a ce que ses dirigeants mentionnés selon le cas aux 1° et 2° des articles L. 533-25 et L. 511-51 du code
monétaire et financier ou a l'article R. 123-40 du code de commerce exercent un contréle effectif sur le dispositif de gouvernance
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des instruments financiers.

Il veille a ce que le ou les rapports sur le respect de la conformité, adressés a ses dirigeants mentionnés a I'alinéa précédent,
contiennent des informations sur les instruments financiers produits, y compris sur la stratégie de distribution de ces instruments.

Il met ce ou ces rapports a la disposition de I'AMF a la demande de celle-ci.

Article 313-9

Le producteur veille a ce que sa fonction de conformité vérifie et contrdle les conditions d'élaboration et de réexamen périodique
du dispositif de gouvernance des instruments financiers afin d'identifier tout risque de manquement a ses obligations
mentionnées dans la présente section.

Article 313-10

Lorsque, d'une part, plusieurs producteurs, ou, d'autre part, un ou plusieurs producteurs et une ou plusieurs autres personnes
mentionnées au Il ou au Il de I'article 313-1 collaborent pour le développement, I'émission ou la conception d'un instrument
financier, ces personnes déterminent dans un accord écrit leurs responsabilités respectives au titre de cette collaboration.

Article 313-11
Le producteur identifie précisément le marché cible potentiel pour tout instrument financier et précise le ou les types de clients
dont les besoins, les caractéristiques et les objectifs sont compatibles avec cet instrument financier.

Dans ce cadre, il identifie le ou les groupes de clients dont les besoins, les caractéristiques et les objectifs ne sont pas compatibles
avec cet instrument financier.

Lorsque, d'une part, des producteurs ou, d'autre part, un producteur et une ou plusieurs autres personnes mentionnées au Il de
['article 313-1 collaborent pour produire un instrument financier, ils ne sont tenus d'identifier qu'un seul marché cible.

Lorsque le producteur d'un instrument financier ne le distribue pas, et que cet instrument financier est distribué par un ou
plusieurs distributeurs, le producteur détermine la compatibilité de I'instrument financier avec les besoins et les caractéristiques
des clients en se fondant sur :

1 ¢ sa connaissance théorique et son expérience relative :

a) a cet instrument financier ou a un instrument financier équivalent ; et

b) aux marchés financiers ; et

2 » |es besoins, caractéristiques et objectifs des clients finaux potentiels.

Article 313-12
I. - Le producteur effectue une analyse pour chaque instrument financier qu'il produit afin d'évaluer :

1 e |es risques d'évolution défavorable pour les clients finaux de l'instrument financier considéré ; et

2 ¢ |es situations dans lesquelles ces risques peuvent se produire.

IIl. - 1l évalue les conséquences que pourraient avoir sur un instrument financier des situations défavorables, et notamment les
situations suivantes :

1 ¢ [a détérioration de I'environnement de marché ;
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2 « |es difficultés financiéres auxquelles il fait face ou les difficultés financieres d'un tiers qui participe a la production ou au
fonctionnement de cet instrument financier, ou la matérialisation d'un risque de contrepartie a son encontre ou a I'encontre
de ce tiers;

3 ¢ l'instrument financier ne devient jamais commercialement viable ; ou

4 e |a demande a I'égard de cet instrument financier, bien plus élevée que prévu, compromet sa situation financiére ou perturbe
le marché des actifs sous-jacents.

Article 313-13
Le producteur détermine si un instrument financier répond aux besoins, caractéristiques et objectifs identifiés du marché cible, en
analysant notamment les éléments suivants :

1« sile profil de risque au regard du rendement de cet instrument financier est compatible avec le marché cible ; et

2 * siles caractéristiques de cet instrument financier sont congues dans I'intérét du client et si elles ne sont pas fondées sur un
modele économique qui implique un retour sur investissement défavorable au client, afin que cet instrument financier soit
rentable pour le producteur.

Article 313-14
Le producteur analyse la structure tarifaire proposée pour un instrument financier, et notamment :

1 e siles colts et frais de I'instrument financier sont compatibles avec les besoins, objectifs et caractéristiques du marché cible ;

2 * siles colts et frais de I'instrument financier ne compromettent pas la rémunération attendue de cet instrument financier,
comme lorsque les colits ou frais sont d'un montant égal ou supérieur aux avantages fiscaux attendus ou ont pour effet
d'amputer prés de la totalité de ces avantages ; et

3 ¢ sila structure tarifaire de cet instrument financier est suffisamment transparente pour le marché cible et ne dissimule pas les
co(ts et frais ni ne les rend trop difficiles a comprendre.

Article 313-15

Le producteur veille a ce que les informations fournies a un distributeur contiennent des informations sur les canaux de
distribution adaptés a l'instrument financier considéré, sur le processus de validation de l'instrument financier et sur I'évaluation
de son marché cible, et soient suffisantes pour permettre a ce distributeur de comprendre et de recommander ou de vendre cet
instrument financier de maniere adaptée.

Article 313-16
Le producteur réexamine régulierement les instruments financiers qu'il produit en tenant compte de tout événement susceptible
d'avoir une influence sensible sur le risque potentiel pour le marché cible défini.

Il vérifie si I'instrument financier produit reste compatible avec les besoins, caractéristiques et objectifs du marché cible et si cet
instrument financier est bien distribué aupres du marché cible défini, ou s'il a atteint des clients avec les besoins, caractéristiques
et objectifs desquels il est incompatible.

Article 313-17
I. - Le producteur :

1 e réexamine, dans le cas ou il a connaissance d'un événement susceptible d'avoir une incidence significative sur le risque
potentiel pour les investisseurs, tout instrument financier avant :
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a) toute nouvelle émission d'instruments financiers ayant des caractéristiques équivalentes ;

b) toute émission d'un instrument financier fongible avec un instrument financier déja émis ; ou

c) tout nouveau contrat financier ; et

2 » évalue de maniere réguliere si cet instrument fonctionne comme projeté.

IIl. - Dans ce cadre, il se fonde sur des facteurs pertinents pour déterminer la périodicité a laquelle un instrument financier déja
produit fait I'objet d'un réexamen, comme la complexité ou le caractére innovant des stratégies d'investissement poursuivies.

III. - Il identifie également tout événement essentiel susceptible d'avoir une incidence sur le risque potentiel ou le rendement
attendu de l'instrument financier, tel que :

1 e |e dépassement d'un seuil qui aura une incidence sur le profil de rendement de l'instrument financier ; ou

2 * la solvabilité de certains émetteurs dont les titres financiers ou les sliretés sont susceptibles d'avoir une incidence sur la
performance de I'instrument financier.

IV. - Lorsqu'un tel événement se produit, il prend les mesures appropriées, telles que :

1 e communiquer toute information utile relative a I'événement considéré et ses conséquences sur l'instrument financier aux
clients concernés, ou au distributeur s'il n'offre ou ne vend pas directement cet instrument financier ;

2 » modifier le processus de validation de l'instrument financier ;

3 e cesser I'émission de l'instrument financier ;

4 « modifier les stipulations contractuelles de I'instrument financier pour que celles-ci ne contiennent pas de clauses
inéquitables ;

5 e déterminer siles canaux de distribution par lesquels I'instrument financier est distribué sont adaptés, lorsqu'il constate que
I'instrument financier n'est pas vendu comme prévu ;

6 ® contacter le distributeur, pour prévoir une modification du dispositif de distribution ;

7 * mettre fin a sa relation avec le distributeur ; ou

8 ¢ informer I'AMF.

Section 2 - Obligations en matiére de gouvernance des instruments financiers applicables aux distributeurs (Articles 313-18 a
313-27)

Article 313-18

Le distributeur, lorsqu'il décide de la gamme d'instruments financiers produit par lui-méme ou par une autre personne et des
services qu'il a I'intention d'offrir ou recommander a des clients, se conforme d'une maniére adaptée et proportionnée aux
exigences mentionnées aux articles 313-19 a 313-27, en tenant compte de la nature de chaque instrument financier considéré, du
service considéré et du marché cible de cet instrument financier.

Le distributeur se conforme également aux dispositions de la présente section lorsqu'il propose ou recommande un instrument
financier produit par un producteur mentionné au lll de I'article 313-1.
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Il met notamment en place un dispositif lui permettant d'obtenir de la part de la personne mentionnée a |'alinéa précédent, des
informations suffisantes sur l'instrument financier considéré.

Il détermine le marché cible de chaque instrument financier, et ce méme si le producteur mentionné aux | a Il de l'article 313-1
n'‘en a pas défini.

Article 313-19

Le distributeur met en place un dispositif adéquat de gouvernance des instruments financiers, afin de s'assurer que l'instrument
financier et le service qu'il entend offrir ou recommander est compatible avec les besoins, caractéristiques et objectifs du marché
cible défini et que la stratégie de distribution prévue est compatible avec ce marché cible.

Il identifie et évalue la situation et les besoins des clients qu'il a I'intention de viser pour s'assurer qu'il ne soit pas porté atteinte a
leurs intéréts a la suite de pressions commerciales ou de financement.

Dans ce cadre, il identifie le ou les groupes de clients dont les besoins, les caractéristiques et les objectifs ne sont pas compatibles
avec l'instrument financier ou le service distribué.

Le distributeur obtient du producteur ou de la personne mentionnée au Il de I'article 313-1 des informations nécessaires a la
compréhension et la connaissance de I'instrument financier qu'il a l'intention de recommander ou vendre afin que la distribution
soit conforme aux besoins, caractéristiques et objectifs du marché cible défini.

Le distributeur prend également toutes les mesures raisonnables pour obtenir d'une personne mentionnée au lll de I'article 313-1
des informations adéquates et fiables afin de distribuer tout instrument financier conformément aux besoins, caractéristiques et
objectifs du marché cible.

Lorsque des informations pertinentes n'ont pas été diffusées aupres du public, le distributeur prend les mesures nécessaires pour
obtenir ces informations aupres de la personne mentionnée au lll de I'article 313-1 ou de toute personne agissant pour le compte
de cette derniére.

Une information publique est acceptable, si elle est claire, fiable et si elle a été établie pour satisfaire aux obligations Iégales ou
réglementaires, telles que les dispositions relatives a I'information des investisseurs prévues par la directive 2003/71/CE du
4 novembre 2003 ou par la directive 2004/109/CE du 15 décembre 2004.

Cette obligation s'applique aux produits distribués sur les marchés primaires et secondaires, et de maniére proportionnée en
tenant compte de la disponibilité de I'information publique et de la complexité du produit.

Le distributeur utilise les informations obtenues selon le cas auprés des personnes mentionnées aux | a lll de I'article 313-1, ainsi
que les informations concernant ses propres clients, pour définir un marché cible et une stratégie de distribution.

Lorsqu'il agit a la fois en tant que producteur et distributeur, une seule évaluation du marché cible est requise.

Article 313-20

Pour décider de la gamme des instruments et services qu'il propose ou recommande et de leur marché cible, le distributeur
établit et maintient opérationnelles des procédures et prend des mesures qui permettent d'assurer le respect des dispositions
applicables issues de la directive 2014/65/UE du 15 mai 2014, y compris celles relatives a lI'information du client, a I'évaluation de
I'adéquation ou du caractére approprié de I'instrument financier au client, aux incitations et a la détection et a la gestion des
conflits d'intéréts.

Il prend des précautions particuliéres lorsqu'il a l'intention d'offrir ou de recommander un nouvel instrument financier, ou lorsque
les services qu'il fournit évoluent.
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Article 313-21

Le distributeur réexamine de maniere réguliére et met a jour son dispositif de gouvernance des instruments financiers afin que ce
dispositif demeure solide et adapté a son usage, et prend des mesures appropriées si nécessaire.

Article 313-22
Le distributeur réexamine régulierement les instruments financiers qu'il distribue et les services qu'il fournit, en tenant compte de
tout événement susceptible d'avoir une incidence significative sur les risques potentiels pour le marché cible défini.

Il évalue si I'instrument financier ou le service est toujours compatible avec les besoins, caractéristiques et objectifs du marché
cible défini et si la stratégie de distribution prévue est toujours adaptée.

Il modifie le marché cible défini et le cas échéant met a jour son dispositif de gouvernance des produits s'il constate qu'il a mal
défini le marché cible pour un instrument financier ou pour un service considéré ou que celui-ci ne répond plus aux attentes du
marché cible défini, et notamment si, du fait d'une modification des conditions de marché, l'instrument financier devient illiquide
ou tres volatil.

Article 313-23

Le distributeur veille a ce que sa fonction de conformité vérifie les conditions et modalités d'élaboration et de réexamen
périodique de son dispositif de gouvernance des instruments financiers afin d'identifier tout risque de manquement aux
obligations de la présente section.

Article 313-24

Le distributeur veille a ce qu'une personne concernée dispose des compétences nécessaires pour comprendre les caractéristiques
et les risques de l'instrument financier qu'il a l'intention de distribuer et du service fourni, ainsi que les besoins, caractéristiques et
objectifs du marché cible défini.

Article 313-25

Le distributeur veille a ce que ses dirigeants mentionnés selon le cas aux 1° et 2° des articles L. 533-25 et L. 511-51 du code
monétaire et financier ou a l'article R. 123-40 du code de commerce ou l'organe de direction d'une société de gestion de
portefeuille, exercent un controle effectif sur le dispositif de gouvernance des instruments financiers permettant de déterminer la
gamme des instruments financiers distribués et des services fournis aux marchés cibles.

Il veille a ce que le ou les rapports sur le respect de la conformité mentionnés au c) du 2) de l'article 22 du reglement

délégué (UE) 2017/565 de la Commission du 25 avril 2016 adressés aux dirigeants mentionnés a l'alinéa précédent contiennent
des informations sur les instruments financiers distribués et sur les services fournis. Il met ce ou ces rapports a la disposition de
I'AMF a la demande de celle-ci.

Article 313-26

Le distributeur fournit au producteur concerné ou a la personne mentionnée au Il de I'article 313-1 des informations sur les
ventes et, lorsque cela est pertinent, des informations sur les réexamens qu'il a réalisés en application des articles 313-21 a 313-
23 pour que le producteur ou la personne mentionnée au Il de l'article 313-1 dispose d'éléments utiles lors de ses réexamens
mentionnés aux articles 313-9, 313-16 et 313-17.

Article 313-27

Lorsque plusieurs distributeurs cooperent pour distribuer un instrument financier ou un service, la responsabilité du respect des
obligations en matiére de gouvernance des produits prévues dans la présente section incombe a tout distributeur qui a une
relation directe avec un client.

Un distributeur qui est un intermédiaire :

1« veille a ce que les informations pertinentes sur l'instrument financier obtenues du producteur ou de la personne mentionnée
au Il de I'article 313-1 soient transmises au distributeur final de la chaine ;
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2 » prend les mesures nécessaires pour permettre au producteur ou a la personne mentionnée au Il de I'article 313-1 qui
demande des informations sur les ventes d'un instrument financier, d'obtenir ces informations afin de se conformer a ses
obligations en matiére de gouvernance des instruments financiers ; et

3 ¢ se conforme dans le cadre des services qu'il fournit, aux dispositions en matiere de gouvernance des instruments financiers
applicables aux producteurs.

Chapitre IV - Régles de bonne conduite (Articles 314-1 a 314-31)

Reéglement (UE) 2017/565 de la Commission du 25 avril 2016 complétant la Directive MIF 2 en ce qui concerne les exigences
organisationnelles et les conditions d'exercice applicables aux entreprises d'investissement et la définition de certains
termes aux fins de ladite directive.

Section 1 - Dispositions générales (Articles 314-1 a 314-4)

Article 314-1
Le présent chapitre n'est pas applicable aux succursales établies dans d'autres Etats parties a I'accord sur I'Espace économique
européen par des prestataires de services d'investissement agréés en France.

Le prestataire de services d'investissement s'assure qu'il est rappelé aux personnes concernées qu'elles sont tenues au secret
professionnel dans les conditions et sous les peines prévues par la loi.

Pour I'application du présent chapitre, le terme « client » désigne les clients existants et les clients potentiels.

Sous-section 1 - Approbation des codes de bonne conduite

Article 314-2
Lorsqu'une association professionnelle élabore un code de bonne conduite destiné a s'appliquer aux prestations de services
d'investissement, I'AMF s'assure de la compatibilité de ses dispositions avec celles du présent réglement.

L'association professionnelle peut demander a I'AMF d'approuver tout ou partie de ce code en qualité de regles professionnelles.

Quand, apres avis de I'Association francgaise des établissements de crédit et des entreprises d'investissement, I'AMF estime
opportun d'appliquer a I'ensemble des prestataires de services d'investissement tout ou partie des dispositions du code en cause,
elle fait connaitre cette décision en la publiant sur son site.

Sous-section 2 - Primauté de l'intérét du client et respect de I'intégrité des marchés

Article 314-3

Le prestataire de services d'investissement agit d'une maniére honnéte, loyale et professionnelle, avec la compétence, le soin et |a
diligence qui s'imposent, afin de servir au mieux l'intérét des clients et de favoriser I'intégrité du marché. Il respecte notamment
I'ensemble des regles organisant le fonctionnement des plates-formes de négociation sur lesquelles il intervient.

Sous-section 3 - Catégorisation des clients
Article 314-4

[Dispositions supprimées par I'arrété du 10 avril 2020]

Section 2 - Information des clients (Articles 314-5 a 314-7)
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Sous-section 1 - Support de communication de I'information

Article 314-5

Un support durable est tout instrument permettant a un client de stocker des informations qui lui sont adressées
personnellement d'une maniéere permettant de s'y reporter aisément a I'avenir pendant un laps de temps adapté aux fins
auxquelles les informations sont destinées et qui permet la reproduction a l'identique des informations stockées.

Sous-section 2 - Communications a caractére promotionnel

Article 314-6

L'AMF peut exiger des prestataires de services d'investissement qu'ils lui communiquent, préalablement a leur publication,
distribution, remise ou diffusion, les communications a caractére promotionnel relatives aux services d'investissement qu'ils
fournissent et aux instruments financiers qu'ils proposent.

Elle peut en faire modifier la présentation ou la teneur afin d'assurer que ces informations soient correctes, claires et non
trompeuses.

Article 314-7
Sont visées par l'article L. 533-12-7 du code monétaire et financier, les catégories de contrats financiers présentant I'une des
caractéristiques suivantes :

— ils donnent lieu a I'expiration du contrat, selon qu'une condition fixée au contrat se réalise ou non, soit au versement d'un gain
prédéterminé, soit a la perte totale ou partielle du montant investi ;

— ils donnent lieu au versement de I'écart, positif ou négatif, entre le prix d'un actif ou d'un ensemble d'actifs sous-jacents a la
conclusion du contrat et son prix a la cl6ture de la position, et ils contraignent, le cas échéant, le client a payer un montant
supérieur au montant investi lors de la conclusion du contrat ;

— ils ont pour sous-jacent une devise ou un ensemble de devises.

Section 3 - Evaluation de I'adéquation et du caractére approprié du service a fournir (Article 314-8)

Article 314-8

Pour I'application du 2° du Il de I'article L. 533-13 du code monétaire et financier, un service peut étre considéré comme fourni a
I'initiative du client méme si celui-ci en fait la demande a la suite d'une quelconque communication contenant une promotion ou
une offre portant sur des instruments financiers, faite par tout moyen et qui, de par sa nature méme, a un caractere général et
s'adresse au public ou a un groupe ou une catégorie plus large de clients.

Un service ne peut étre considéré comme fourni a l'initiative du client lorsque celui-ci en fait la demande a la suite d'une
communication personnalisée qui lui a été transmise par le prestataire de services d'investissement ou en son nom et qui l'invite
ou tente de l'inviter a s'intéresser a un instrument financier ou a une transaction donné.

Section 4 - Vérification du niveau de connaissances et évaluation des connaissances et des compétences des personnes
fournissant des conseils en investissement ou des informations (Articles 314-9 a 314-10)

Article 314-9
I. - Le prestataire de services d'investissement s'assure que les personnes physiques agissant en tant que vendeurs pour son
compte disposent d'une qualification minimale ainsi que d'un niveau de connaissances suffisant.

Exerce la fonction de vendeur toute personne physique chargée de fournir des conseils en investissement ou des informations sur
des instruments financiers, des services d'investissement ou des services connexes, aux clients du prestataire de services
d'investissement, pour le compte duquel elle agit ;

II. - Il vérifie que les vendeurs justifient du niveau de connaissances minimales fixées au 1° du Il de I'article 312-5:
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Ill. - Le prestataire de services d'investissement ne procéde pas a la vérification prévue au Il a I'égard des personnes en fonctions
au ler juillet 2010. Les personnes ayant réussi I'un des examens prévus au 3° du Il de I'article 312-5 sont réputées disposer des
connaissances minimales pour exercer les responsabilités qui leurs sont confiées.

IV. - Pour conduire la vérification mentionnée au ll, le prestataire de services d'investissement dispose d'un délai de six mois a
partir de la date a laquelle le collaborateur concerné commence a exercer |'une des fonctions visées ci-dessus. Toutefois, lorsque
le collaborateur est employé dans le cadre d'un contrat de formation en alternance prévu aux articles L. 6222-1 et L. 6325-1 du
code du travail, le prestataire de services d'investissement peut ne pas procéder a la vérification. S'il décide de recruter le
collaborateur a l'issue de sa formation, le prestataire de services d'investissement s'assure qu'il dispose d'une qualification
minimale mentionnée au | au plus tard a la fin de la période de formation contractualisée.

Le prestataire de services d'investissement s'assure que le collaborateur dont les connaissances minimales n'ont pas encore été
vérifiées est supervisé de maniére appropriée.

Article 314-10

Lorsque le prestataire de services d'investissement s'assure que les personnes qui, pour son compte, fournissent a des clients, des
conseils en investissement ou des informations sur des instruments financiers, des services d'investissement ou des services
connexes, disposent des connaissances et compétences nécessaires conformément aux dispositions de I'article L. 533-12-6 du
code monétaire et financier, il peut considérer que ces personnes satisfont aux obligations de qualifications appropriées, si elles
ont satisfait aux exigences en matiére de vérification des connaissances minimales prévues au Il de I'article 314-9, sous réserve de
la mise a jour réguliere de leurs compétences et connaissances.

Le prestataire de services d'investissement s'assure que les personnes mentionnées au premier alinéa, lorsqu'elles ne disposent
pas encore des compétences et des connaissances appropriées, les acquierent dans un délai de six mois en équivalent temps plein
a partir de la date a laquelle elles commencent a exercer leurs fonctions. Pendant ce délai, ces personnes sont supervisées par un
ou des membre(s) du personnel du prestataire de services d'investissement disposant lui(eux)-méme(s) des qualifications et de
I'expérience appropriées.

Section 5 - Conventions conclues avec les clients (Articles 314-10-1 a 314-11)

Sous-section 1 - Modification des conventions conclues avant le 3 janvier 2018

Article 314-10-1

Sans préjudice des dispositions de I'article 314-26, le prestataire de services d'investissement qui a conclu avec son client une
convention avant le 3 janvier 2018 communique a ce client avant cette date les modifications liées au respect des exigences en
matiere d'information du client introduites par les dispositions du code monétaire et financier portant transposition des
dispositions de la directive 2014/65/UE du Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014 concernant les marchés
d'instruments financiers et des réglements européens complétant cette directive et celles introduites par le présent livre.

L'absence de contestation par le client dans un délai de deux mois aprés cette communication vaut acceptation desdites
modifications.

Sous-section 2 - Conventions conclues avec les clients non professionnels

Article 314-11

Sans préjudice des dispositions de I'article 58 du réglement délégué 2017/565 de la Commission du 25 avril 2016, les conventions
conclues entre le prestataire de services d'investissement et les clients non professionnels prévoient des stipulations propres a
informer avec précision ces derniers sur les caractéristiques et les modalités du service d'investissement fourni et sur les droits et
obligations des parties.

Section 6 - Traitement et exécution des ordres lors de la fourniture du service de gestion de portefeuille (Article 314-12)

Source : Site internet de I'AMF / Livre 3 en vigueur du 17/03/2022 au 19/05/2022 avec notes 31/215


https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/314-10/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/livre/3/titre/1/chapitre/4/section/5/20220317/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/livre/3/titre/1/chapitre/4/section/5/sous-section/1/20220317/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/314-10-1/20180309/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/livre/3/titre/1/chapitre/4/section/5/sous-section/2/20220317/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/314-11/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/livre/3/titre/1/chapitre/4/section/6/20220317/notes

03-08-2023

Reéglement (UE) 2017/565 de la Commission du 25 avril 2016 complétant la Directive MIF 2 en ce qui concerne les exigences
organisationnelles et les conditions d'exercice applicables aux entreprises d'investissement et la définition de certains

termes aux fins de ladite directive ;

Reéglement délégué (UE) 2017/575 de la Commission du 8 juin 2016 complétant la Directive MIF 2 par des normes
techniques de réglementation relatives aux données que doivent publier les plates-formes d'exécution sur la qualité
d'exécution des transactions ;

Reéglement délégué (UE) 2017/576 de la Commission du 8 juin 2016 complétant la Directive MIF 2 par des normes
techniques de réglementation concernant la publication annuelle par les entreprises d'investissement d'informations sur
I'identité des plates-formes d'exécution et la qualité de I'exécution.

Article 314-12

Le prestataire de services d'investissement qui fournit le service de gestion de portefeuille définit a priori I'affectation
prévisionnelle des ordres qu'il émet. Dés qu'il a connaissance de leur exécution, il transmet au teneur de compte |'affectation
précise des bénéficiaires de ces exécutions. Cette affectation est définitive.

Section 7 - Incitations et rémunérations (Articles 314-13 a 314-30)

Sous-section 1 - Dispositions générales relatives aux incitations

Article 314-13

Le prestataire de services d'investissement qui verse ou regoit une rémunération ou une commission, ou fournit ou recoit un
avantage non monétaire en lien avec la fourniture d'un service d'investissement ou d'un service connexe a un client, veille a ce
gue toutes les conditions mentionnées a l'article L. 533-12-4 du code monétaire et financier et les exigences mentionnées aux
articles 314-14 a 314-17 soient respectées de maniére permanente.

Article 314-14
Une rémunération, une commission ou un avantage non monétaire est réputé avoir pour objet d'améliorer la qualité du service
concerné au client si toutes les conditions suivantes sont remplies :

1« il est justifié par la fourniture au client d'un service supplémentaire ou d'un service de niveau plus élevé, proportionnel a
I'incitation recue, tel que :

a) la fourniture d'un conseil en investissement non indépendant sur une large gamme d'instruments financiers adaptés et
I'accés a cette large gamme d'instruments financiers, y compris si ce conseil ou cet acces porte sur un nombre adéquat
d'instruments financiers de producteurs tiers sans liens étroits avec le prestataire de services d'investissement ;

b) la fourniture d'un conseil en investissement non indépendant, avec :

— ['offre au client d'évaluer, au moins annuellement, si les instruments financiers dans lesquels il a investi sont toujours
adéquats ; ou

— la fourniture continue d'un autre service susceptible d'étre utile au client, comme un conseil portant sur |'allocation
optimale suggérée de ses actifs ;

c) la fourniture d'un acces, a un prix compétitif, a une large gamme d'instruments financiers susceptibles de répondre aux
besoins du client y compris un nombre approprié d'instruments financiers de producteurs tiers sans liens étroits avec le
prestataire de services d'investissement, et :
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— la fourniture d'un ou plusieurs outils a valeur ajoutée, tel qu'un outil d'information objective pour aider le client a prendre
des décisions d'investissement ou de lui permettre de suivre, d'évaluer et d'adapter la gamme d'instruments financiers
dans lesquels il a investi ; ou

— la fourniture de rapports périodiques relatifs aux performances des instruments financiers et aux codts et frais qui y sont
associés ;

2 « il ne bénéficie pas directement au prestataire de services d'investissement, a I'un ou plusieurs de ses actionnaires ou a tout
membre de son personnel, et ce sans que le client n'en retire de bénéfice tangible ;

3 o il est justifié par la fourniture au client d'un service fourni dans la durée, en rapport avec l'incitation recue dans la durée.

Toute rémunération, commission ou avantage non monétaire est interdit si la fourniture du service au client est altérée par cette
rémunération, cette commission ou cet avantage.

Article 314-15
Le prestataire de services d'investissement se conforme aux obligations mentionnées a l'article 314-14 tant qu'il verse ou recoit
une rémunération, une commission ou un avantage non monétaire.

Article 314-16
Le prestataire de services d'investissement conserve le ou les justificatifs qui permettent d'établir qu'une rémunération, une
commission ou un avantage non monétaire qu'il a versé ou recu ont pour objet d'améliorer la qualité du service fourni au client :

1 e en conservant une liste interne de toutes les rémunérations, commissions et avantages non monétaires qu'il a recus de la part
de tiers, en lien avec la fourniture de services d'investissement ou de services connexes ; et

2 * en enregistrant :

a) les modalités selon lesquelles les rémunérations, commissions ou avantages non monétaires qu'il a versés ou regus, ou qu'il
entend utiliser, améliore la qualité des services fournis aux clients concernés ; et

b) les mesures prises pour se conformer a son obligation d'agir d'une maniére honnéte, loyale et professionnelle au mieux des
intéréts de ses clients.

Article 314-17
Pour les paiements ou avantages regus de la part d'un tiers ou versés ou fournis a un tiers, le prestataire de services
d'investissement communique au client les informations suivantes :

1 ¢ avant la fourniture d'un service d'investissement ou d'un service connexe, il communique au client des informations sur le
versement ou |I'avantage concerné, et ce conformément au deuxiéme alinéa de I'article L. 533-12-4 du code monétaire et
financier.

Les avantages non monétaires mineurs peuvent étre décrits de maniére générique.

Les autres avantages non monétaires fournis ou regus en lien avec le service d'investissement fourni au client doivent faire
I'objet d'une évaluation et doivent étre communiqués de maniére séparée.

2 » avant la fourniture d'un service d'investissement ou d'un service connexe a un client, s'il n'a pas été en mesure de déterminer
le montant d'un paiement ou d'un avantage a verser ou a recevoir, il communique au client la méthode de calcul pour
déterminer ce montant. Dans ce cas, apres la fourniture du service, il communique au client des informations relatives au
montant exact du paiement ou de |'avantage regu ou versé susmentionné ; et
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3 ¢ au moins une fois par an, et tant qu'il recoit des rémunérations, commissions ou avantages dans la durée en rapport avec la
fourniture d'un service d'investissement ou d'un service connexe a un client, une information individualisée portant sur le
montant réel du ou des paiements ou avantages recus, versés ou fournis.

Les avantages non monétaires mineurs peuvent étre décrits de maniére générique.

Lorsque le prestataire de services d'investissement met en ceuvre les obligations mentionnées dans cet article, il doit tenir
compte des dispositions en matiére de co(ts et de frais mentionnés au 3° de I'article D. 533-15 du code monétaire et financier
et a l'article 50 du réglement délégué (UE) 2017/565 de la Commission du 25 avril 2016.

Lorsque plusieurs entreprises interviennent dans une chaine de distribution, chaque prestataire de services d'investissement
qui fournit un service d'investissement ou un service connexe se conforme a ses obligations d'information a |'égard de ses
propres clients.

Article 314-17-1

En application du deuxiéme alinéa de I'article L. 533-12-4 du code monétaire et financier, la diffusion par I'émetteur du
prospectus requis en application du réglement (UE) 2017/1129 du Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2017 répond a
I'obligation de communication, vis-a-vis des clients professionnels, de l'information le cas échéant requise a l'article 314-17
relative a la commission de placement pergue par le prestataire de services d'investissement lorsque ce dernier fournit un service
d'investissement au client investisseur. Cet article n'est pas applicable lorsque le prestataire de services d'investissement fournit a
ces clients le service de conseil en investissement.

Sous-section 2 - Incitations lors de la fourniture du service de conseil en investissement indépendant ou du service de gestion
de portefeuille pour le compte de tiers

Article 314-18

Le prestataire de services d'investissement qui fournit a un client un service de conseil en investissement indépendant ou un
service de gestion de portefeuille pour le compte de tiers transfere a ce client toutes les rémunérations, commissions ou
avantages monétaires qu'il a recus ou qui lui ont été versés en lien avec la fourniture d'un service a ce client, par tout tiers ou
toute personne agissant pour le compte d'un tiers, et ce dés que possible apres leur réception.

Toutes rémunérations, commissions ou avantages monétaires recus d'un tiers, en lien avec la fourniture d'un service de conseil en
investissement indépendant ou d'un service de gestion de portefeuille pour le compte de tiers sont intégralement transférés au
client.

Il établit et met en ceuvre une politique pour s'assurer que toutes les rémunérations, commissions ou avantages monétaires qu'il
a regu ou qui lui ont été versés par tout tiers ou par toute personne agissant pour le compte d'un tiers, en lien avec la fourniture
d'un service de conseil en investissement indépendant ou d'un service de gestion de portefeuille pour le compte de tiers, sont
transférés et alloués a chaque client concerné.

Il informe chaque client des rémunérations, commissions ou avantages pécuniaires qui lui ont été transférés, notamment au
moyen des comptes rendus périodiques fournis au client.

Article 314-19

Il est interdit a tout prestataire de services d'investissement qui fournit un service de conseil en investissement indépendant ou
un service de gestion de portefeuille pour le compte de tiers d'accepter des avantages non monétaires autres que ceux qui sont
qualifiés d'« avantages non monétaires mineurs acceptables » en application de I'article 314-20.

Article 314-20
Seuls les avantages suivants sont considérés comme des avantages non monétaires mineurs acceptables :

1 e une information ou un document relatif a un instrument financier ou a un service d'investissement qui est de nature
générique ou qui est personnalisé en fonction de la situation d'un client ;
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2e

un document écrit qui provient d'un tiers :

a) qui a été commandé et payé par un émetteur ou un émetteur potentiel, pour promouvoir une nouvelle émission dudit
émetteur ; ou

b) lorsque ce tiers a conclu un contrat avec un émetteur et est payé par celui-ci pour produire de maniére périodique un tel
document ;

et ce, a condition que ce document :

a) décrive de maniere claire la relation entre I'émetteur et le tiers ; et

b) soit mis, au méme moment, a la disposition de tous les prestataires de services d'investissement qui souhaitent le recevoir
ou du public;

une participation a une conférence, a un séminaire ou a un événement a caractéere de formation ou d'information portant sur
les avantages et les caractéristiques d'un instrument financier ou d'un service d'investissement donné ;

tout frais de réception de faible montant et raisonnable, comme ceux liés aux repas et boissons proposés lors d'une réunion
ou d'une conférence d'affaires, d'un séminaire ou d'un événement a caractere de formation ou d'information mentionné au 3°
du présent article ; et

tout autre avantage non monétaire mineur dont I'AMF estime qu'il :

a) doit pouvoir améliorer la qualité du service fourni a un client ; et

b) ne doit pas, par ses proportions ou par sa nature, et eu égard au niveau global des avantages fournis par une entité ou un
groupe, étre susceptible de porter atteinte a I'obligation du prestataire de services d'investissement d'agir au mieux des
intéréts de ce client.

Un avantage non monétaire mineur acceptable doit étre raisonnable, proportionné et d'un ordre de grandeur tel qu'il est peu
probable qu'il influence le comportement du prestataire de services d'investissement d'une maniére contraire aux intéréts du
client.

Tout avantage non monétaire mineur est divulgué au client avant la fourniture du service d'investissement ou du service
connexe concerné.

Conformément au 1° de l'article 314-17, les avantages non monétaires mineurs peuvent étre décrits de maniere générique.

Sous-section 3 - Dispositions relatives aux incitations en lien avec la recherche

Article 314-21
Dans le présent paragraphe, le terme « recherche » désigne du matériel ou des services de recherche concernant :

l1e

2e

3e

un ou plusieurs instruments financiers ou autres actifs ; ou

les émetteurs ou émetteurs potentiels d'instruments financiers ; ou

un secteur ou un marché spécifique ;
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permettant de se former une opinion sur les instruments financiers, les actifs ou les émetteurs de ce secteur ou de ce marché.

Ce type de matériel ou de services :

1 e recommande ou suggére explicitement ou implicitement une stratégie d'investissement et formule un avis étayé sur la valeur
ou le prix actuel ou futur d'un ou plusieurs instruments financiers ou d'un ou plusieurs actifs ; ou

2 * contient une analyse et des éclairages originaux et formule des conclusions sur la base d'informations existantes ou nouvelles
pouvant servir a guider une stratégie d'investissement ou pouvant, par leur pertinence, apporter une valeur ajoutée aux
décisions prises par le prestataire de services d'investissement pour le compte de clients auxquels ces travaux de recherche
sont facturés.

Article 314-22

I. - La fourniture par des tiers d'un travail de recherche aux prestataires de services d'investissement autres qu'une société de
gestion de portefeuille qui fournissent a des clients des services de gestion de portefeuille pour compte de tiers ou autres services
d'investissement ou services connexes, n'est pas considérée comme une incitation si ces travaux sont regus en contrepartie de
['un des éléments suivants :

1« des paiements directs au moyen des propres fonds du prestataire de services d'investissement ;

2 » des paiements au moyen d'un compte de frais de recherche distinct placé sous le controle du prestataire de services
d'investissement, si les conditions suivantes relatives au fonctionnement de ce compte sont remplies :

a) le compte de frais de recherche est alimenté par des frais de recherche spécifiques facturés au client ;

b) lorsqu'il établit un compte de frais de recherche et convient avec les clients du montant des frais de recherche, le
prestataire de services d'investissement établit et évalue régulierement le montant du budget de recherche a titre de mesure
administrative interne ;

c) le prestataire de services d'investissement est responsable du compte de frais de recherche ;

d) le prestataire de services d'investissement évalue régulierement la qualité des travaux de recherche qu'il achéte en se
fondant sur des critéres de qualité rigoureux et sur la capacité de ces travaux a contribuer a de meilleures décisions
d'investissement.

IIl. - Lorsqu'un prestataire de services d'investissement recourt a un compte de frais de recherche, il fournit les informations
suivantes a ses clients :

1 e avant de leur fournir un service d'investissement, une information sur le montant du budget prévu pour la recherche et le
montant des frais de recherche estimé pour chacun d'entre eux ;

2 » des informations annuelles sur les colts totaux que chacun d'eux a encourus au titre de la recherche fournie par des tiers.

Article 314-23
Le prestataire de services d'investissement qui exploite un compte de frais de recherche est également tenu, a la demande d'un
client ou de I'AMF, de fournir un document qui précise :

1 e ['identité des fournisseurs rémunérés depuis ce compte ;

2 * |e montant total versé a ces fournisseurs au cours d'une période donnée ;
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3 ¢ |es avantages et services qu'il a regus ; et

4 e une comparaison entre le montant total payé depuis ce compte et le budget fixé par le prestataire pour cette période, en
indiquant toute remise et tout report s'il reste des fonds crédités sur ce compte.

Aux fins du a) du 2° du | de I'article 314-22, les frais de recherche spécifiques :

— ne peuvent étre fondés que sur un budget de recherche établi par le prestataire de services d'investissement sur la base des
besoins de recherche fournie par des tiers, estimés nécessaires pour la fourniture des services d'investissement a ses clients ;
et

— sont sans lien avec le volume ou la valeur des transactions exécutées pour le compte des clients.

Article 314-24

Si les frais de recherche sont inclus dans une commission portant sur une transaction et ne peuvent donc pas étre prélevés de
maniere séparée, le dispositif opérationnel de collecte des frais de recherche aupres du client doit permettre d'identifier de
maniere séparée ces frais de recherche et doit respecter les conditions visées aux 2° du | et au Il de l'article 314-22.

Article 314-25
Le montant total des frais de recherche pergus ne peut dépasser le budget de recherche.

Article 314-26
Le prestataire de services d'investissement convient avec un client, dans le mandat de gestion de portefeuille ou dans les
conditions générales du contrat de prestation de services :

1 ¢ des frais de recherche prévus dans son budget prévisionnel ; et

2 o de la périodicité selon laquelle les frais de recherche spécifiques lui seront imputés, au cours d'une période considérée.

Le client est préalablement informé de maniére claire de toute augmentation du budget prévisionnel de recherche.

Si le compte de frais de recherche présente un excédent en fin de période, le prestataire de services d'investissement met en
ceuvre un dispositif pour restituer le montant de ce solde au client ou pour |'affecter au budget de recherche de la période
suivante.

Apres avoir informé le client et I'avoir mis en situation d'exprimer un éventuel désaccord, I'accord du client mentionné au premier
alinéa est réputé acquis lorsque :

1 e |e budget de frais de recherche prévu pour une période considérée ne conduit pas a une augmentation des frais totaux payés
par le client par rapport a la période équivalente précédente ; et

2 » |a périodicité selon laquelle le prestataire de services d'investissement prévoit d'imputer au client les frais de recherche
spécifiques au cours d'une période considérée est équivalente a celle prévue pour la période précédente pour les autres frais.

Article 314-27
Pour l'application du b du 2° du | de I'article 314-22, le budget de recherche est exclusivement géré par le prestataire de services
d'investissement.

Ce budget est fondé sur une évaluation raisonnable de la nécessité de recourir a de la recherche fournie par un tiers.
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L'allocation du budget de recherche a I'achat de recherche réalisée par un tiers fait I'objet de contrbles appropriés et est soumise
a la supervision de |'organe de direction pour s'assurer que ce budget est géré et utilisé au mieux des intéréts du client.

Ces controles comprennent une piste d'audit des paiements effectués aux fournisseurs de recherche et permettent de vérifier que
les montants payés I'ont été en tenant compte des critéres qualitatifs mentionnés au d) du 2° du | de l'article 314-22.

Le prestataire de services d'investissement n'utilise pas le budget de recherche et le compte de frais de recherche pour financer
des recherches internes.

Article 314-28

Pour I'application des dispositions du ¢ du 2° du | de I'article 314-22, le prestataire de services d'investissement peut mandater un
tiers afin que ce dernier gere le compte de frais de recherche, a la condition que ce mandat facilite I'achat de recherche fournie
par des tiers ainsi que les paiements des fournisseurs de recherche pour le compte du prestataire, et ce dans des délais
raisonnables et conformément aux instructions de celui-ci.

Article 314-29
Le prestataire de services d'investissement établit par écrit une politique permettant I'application des dispositions du d du 2° du |
de l'article 314-22. Cette politique est mise a la disposition du client.

Cette politique détermine également les situations dans lesquelles le prestataire de services d'investissement considere que la
recherche achetée au moyen du compte de frais de recherche peut bénéficier au portefeuille du client, en tenant compte,
lorsqu'il y a lieu, de stratégies d'investissement applicables a différents types de portefeuilles et de I'approche retenue par le
prestataire de services d'investissement pour imputer équitablement ces co(ts sur les portefeuilles des différents clients.

Le prestataire de services d'investissement qui fournit des services d'exécution identifie de maniere séparée les différents frais
liés a la fourniture de ce service. Ces frais ne refletent que le colt d'exécution de la transaction.

Les frais liés a la fourniture de toute autre prestation ou service par un prestataire de services d'investissement a un autre
prestataire de services d'investissement établi dans un Etat partie a I'accord sur I'Espace économique européen sont identifiables
de maniére séparée.

La fourniture de ces prestations et services et les frais y afférents ne sont pas influencés ou conditionnés par le niveau des
paiements des services d'exécution.

Sous-section 4 - Frais de transaction pour le service de gestion de portefeuille

Article 314-30

L'ensemble des frais et commissions supportés par les mandants a I'occasion des opérations portant sur le portefeuille géré, a
I'exception des opérations de souscription et de rachat portant sur les placements collectifs ou des fonds d'investissement de pays
tiers, sont des frais de transaction. Ils se composent :

1« des frais d'intermédiation, toutes taxes comprises, percgus directement ou indirectement, par les tiers qui fournissent :

a) le service de réception et de transmission d'ordres et le service d'exécution d'ordres pour le compte de tiers mentionnés a
I'article L. 321-1 du code monétaire et financier ;

b) les services mentionnés au 4 de I'article L. 321-2 du code monétaire et financier facturés dans les conditions prévues a
|'article 314-24 ;

2 * |e cas échéant, d'une commission de mouvement.
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Section 8 - Obligations en cas d'offres de titres financiers ou de minibons proposées au moyen d'un site internet (Article 314-31)

Article 314-31

Le prestataire de services d'investissement agréé avant le 10 novembre 2021 pour fournir le service d'investissement visé au 5 de
I'article L. 321-1 du code monétaire et financier et réalisant des offres de titres financiers au moyen d'un site internet dans les
conditions définies a I'article 325-48 dans sa rédaction applicable avant la date de publication de I'arrété du 9 mars 2022 portant
homologation de modifications du réglement général de I'Autorité des marchés financiers reste soumis aux dispositions de
I'article 314-31 dans sa rédaction applicable a la date de publication de I'arrété susmentionné jusqu'au 10 novembre 2022 ou
jusqu'a ce qu'il ait obtenu I'agrément en qualité de prestataire de services de financement participatif, la premiére des deux dates
étant retenue.

Chapitre V - Autres dispositions (Articles 315-1 a 315-
23)

Reéglement délégué (UE) 2017/567 de la Commission du 18 mai 2016 complétant le Réglement MiFIR en ce qui concerne les
définitions, la transparence, la compression de portefeuille et les mesures de surveillance relatives a l'intervention sur les
produits et aux positions ;

Reglement délégué (UE) 2017/582 de la Commission du 29 juin 2016 complétant le Réglement MiFIR par des normes
techniques de réglementation précisant I'obligation de compensation pour les instruments dérivés négociés sur des
marchés réglementés et le délai d'acceptation de la compensation ;

Reéglement délégué (UE) 2017/591 de la Commission du 1¢" décembre 2016 complétant la Directive MIF 2 par des normes
techniques de réglementation relatives a I'application de limites aux positions en instruments dérivés sur matieres
premiéres ;

Réglement d'exécution (UE) 2017/1093 de la Commission du 20 juin 2017 définissant des normes techniques d'exécution
en ce qui concerne le format des rapports de position des entreprises d'investissement et des opérateurs de marché ;

Reglement d'exécution (UE) 2017/953 de la Commission du 6 juin 2017 définissant des normes techniques d'exécution
relatives au format et au calendrier des rapports sur les positions communiqués par les entreprises d'investissement et les
opérateurs de marché exploitant une plate-forme de négociation, conformément a la Directive MIF 2 ;

Reéglement délégué (UE) 2017/2417 de la Commission du 17 novembre 2017 complétant le Réglement MiFIR par des
normes techniques de réglementation sur 'obligation de négociation applicable a certains instruments dérivés.

Section 1- Gestion des informations privilégiées et restrictions applicables au sein des prestataires de services
d'investissement (Articles 315-1 a 315-6)

Reéglement (UE) n° 596/2014 du Parlement européen et du Conseil du 16 avril 2014 sur les abus de marché et abrogeant la
directive 2003/6/CE du Parlement européen et du Conseil et les directives 2003/124/CE, 2003/125/CE et 2004/72/CE de la
Commission.

Sous-section 1 - Régles prévenant la circulation indue d'informations privilégiées

Article 315-1
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Le prestataire de services d'investissement établit et garde opérationnelles des procédures appropriées de contréle de la
circulation et de I'utilisation des informations privilégiées, au sens de I'article 7 du réglement (UE) n° 596/2014 du Parlement
européen et du Conseil du 16 avril 2014 a I'exception du c du 1 du méme article, en tenant compte des activités exercées (méme
réglement) par le groupe auquel il appartient et de I'organisation adoptée au sein de celui-ci. Ces procédures dites « barrieres a
I'information » prévoient :

1« l'identification des secteurs, services, départements ou toutes autres entités, susceptibles de détenir des informations
privilégiées ;

2 * |'organisation, notamment matérielle, conduisant a la séparation des entités au sein desquelles des personnes concernées
mentionnées au paragraphe 1 de I'article 2 du réglement déléguée (UE) 2017/565 sont susceptibles de détenir des
informations privilégiées ;

3 e ['interdiction, pour les personnes concernées détentrices d'une information privilégiée, de la communiquer a d'autres
personnes sauf dans les conditions prévues a |'article 10 du réglement (UE) n° 596/2014 du Parlement européen et du Conseil
du 16 avril 2014 sur les abus de marché et apres information du responsable de la conformité ;

4 ¢ |es conditions dans lesquelles le prestataire de services d'investissement peut autoriser une personne concernée affectée a
une entité donnée a apporter son concours a une autre entité, dés lors qu'une de ces entités est susceptible de détenir des
informations privilégiées. Le responsable de la conformité est informé lorsque la personne concernée apporte son concours a
I'entité détentrice des informations privilégiées ;

5 |a maniere dont la personne concernée bénéficiant de I'autorisation prévue au 4° est informée des conséquences temporaires
de celles-ci sur I'exercice de ses fonctions habituelles.

Le responsable de la conformité est informé lorsque cette personne retrouve ses fonctions habituelles.

Sous-section 2 - Liste de surveillance

Article 315-2

Afin d'assurer le respect de |'obligation d'abstention prévue aux articles 8, 10 et 14 du réglement (UE) n° 596/2014 du Parlement
européen et du Conseil du 16 avril 2014 le prestataire de services d'investissement établit et garde opérationnelle une procédure
appropriée organisant la surveillance des émetteurs et des instruments financiers sur lesquels il dispose d'une information
privilégiée. Cette surveillance s'exerce de maniére proportionnée par rapport aux risques identifiés et porte, le cas échéant, sur :

1 e |es transactions sur instruments financiers effectuées par le prestataire de services d'investissement pour son compte propre ;

2 » |es transactions personnelles, définies a I'article 29 du réglement délégué (UE) 2017/565 de la Commission du 25 avril 2016,
réalisées par ou pour le compte des personnes concernées mentionnées dans ce méme réglement ;

3  larecherche en investissement telle que définie a I'article 36.1 du réglement délégué (UE) 2017/565 de la Commission du
25 avril 2016.

A cette fin, le prestataire de services d'investissement établit une liste de surveillance recensant les émetteurs sur lesquels il
dispose d'une information privilégiée.

Les entités concernées informent le responsable de la conformité des qu'elles estiment détenir des informations privilégiées.

Dans ce cas, I'émetteur est inscrit, sous le contrdle du responsable de la conformité, sur la liste de surveillance.

Les entités concernées informent le responsable de la conformité lorsqu'elles estiment que les informations qu'elles avaient
transmises en application du sixieme alinéa ont cessé d'avoir un caractére privilégié.

Source : Site internet de I'AMF / Livre 3 en vigueur du 17/03/2022 au 19/05/2022 avec notes 40/215


https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/livre/3/titre/1/chapitre/5/section/1/sous-section/2/20220317/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/315-2/20190911/notes

03-08-2023
Les éléments contenus dans la liste de surveillance sont confidentiels ; leur diffusion est restreinte aux personnes nommément
désignées dans les procédures mentionnées au premier alinéa de I'article 315-1.

Article 315-3
Le prestataire de services d'investissement exerce sa surveillance conformément aux procédures mentionnées a l'article 315-2. 1l
prend des mesures appropriées lorsqu'il constate une anomalie.

Le prestataire de services d'investissement conserve, sur un support durable, la trace des mesures qu'il a prises, ou, s'il ne prend
aucune mesure en présence d'anomalie significative, les raisons de son abstention.

Sous-section 3 - Liste d'interdiction

Article 315-4
I. - Le prestataire de services d'investissement établit et garde opérationnelle une procédure appropriée de contrdle du respect de
toute restriction applicable :

1 e aux transactions sur instruments financiers effectuées par le prestataire de services d'investissement pour son compte
propre ;

2 » aux transactions personnelles, définies a I'article 28 du réglement délégué (UE) 2017/565 de la Commission du 25 avril 2016,
réalisées par ou pour le compte des personnes concernées mentionnées au paragraphe 1 de l'article 29 du méme réglement ;

3  alarecherche en investissements telle que définie a I'article 36.1 du réglement délégué (UE) 2017/565 de la Commission du
25 avril 2016.

Il. - A cette fin, le prestataire de services d'investissement établit une liste d'interdiction. Elle recense les émetteurs pour lesquels
le prestataire de services d'investissement doit restreindre ses activités ou celles des personnes concernées en raison :

1« des dispositions légales ou réglementaires auxquelles il est soumis autres que celles résultant des obligations d'abstention
prévues aux articles 8, 10 et 14 du réglement (UE) n° 596/2014 du Parlement européen et du Conseil du 16 avril 2014 ;

2 * de l'application d'engagements pris a I'occasion d'une opération financiere.

Le prestataire de services d'investissement inscrit également sur cette liste les émetteurs et/ou les instruments financiers pour
lesquels il estime nécessaire d'interdire ou de restreindre I'exercice d'un service d'investissement, d'une activité d'investissement
ou d'un service connexe.

Article 315-5
Le prestataire de services d'investissement détermine, a partir de la liste d'interdiction, quelles entités sont soumises aux
restrictions mentionnées a I'article 315-4 et selon quelles modalités.

Il porte la liste et la nature des restrictions a la connaissance des personnes concernées affectées par ces restrictions.

Sous-section 4 - Introduction des titres de sociétés sur un marché réglementé d'instruments financiers

Article 315-6

Pour I'allocation des titres, le prestataire chef de file veille, en concertation avec la société concernée, a ce que soit assuré un
traitement équilibré entre les différentes catégories d'investisseurs autres que les catégories d'investisseurs liés a la société
émettrice tels que les fournisseurs, les clients, les actionnaires, les dirigeants, les salariés ou des tiers que ces personnes sont
habilitées a représenter. S'agissant des investisseurs personnes physiques, lorsque plusieurs procédures congues a leur intention
sont mises en ceuvre concomitamment, il veille a ce que les taux de service de la demande résultant de ces procédures soient du
méme ordre.
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Le prestataire chef de file fait ses meilleurs efforts pour qu'il soit répondu de fagon significative aux demandes formulées par les
investisseurs personnes physiques. Cet objectif est réputé atteint dés lors qu'est prévue une procédure, centralisée par
I'entreprise de marché et caractérisée par une allocation proportionnelle aux demandes formulées et que, par cette procédure
accessible aux investisseurs particuliers, 10 % au moins du montant global de I'opération sont mis sur le marché.

Le prestataire chef de file s'attache a éviter un déséquilibre manifeste, aux dépens des investisseurs particuliers, entre le service
de la demande qu'ils formulent et le service de la demande des investisseurs institutionnels. Ainsi, quand une procédure de
placement congue a l'intention des investisseurs institutionnels coexiste avec une ou plusieurs procédures congues a l'intention
des investisseurs particuliers, le prestataire chef de file s'attache a prévoir un mécanisme de transfert susceptible d'éviter un tel
déséquilibre.

Section 2 - Dérogations a la publication des transactions (Article 315-7)

Réglement (UE) n° 600/2014 du Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014 concernant les marchés d'instruments
financiers et modifiant le Reglement (UE) n° 648/2012 ;

Reéglement délégué (UE) 2017/583 de la Commission du 14 juillet 2016 complétant le Reglement MiFIR par des normes
techniques de réglementation relatives aux obligations de transparence applicables aux plates-formes de négociation et
aux entreprises d'investissement pour les obligations, produits financiers structurés, quotas d'émission et instruments
dérivés ;

Reglement délégué (UE) 2017/590 de la Commission du 28 juillet 2016 complétant le Reglement MiFIR par des normes
techniques de réglementation pour la déclaration de transactions aux autorités compétentes ;

Réglement d'exécution (UE) 2017/587 de la Commission du 14 juillet 2016 complétant le Réglement MiFIR par des normes
techniques de réglementation relatives aux obligations de transparence applicables aux plates-formes de négociation et
aux entreprises d'investissement pour les actions, certificats représentatifs, fonds cotés, certificats préférentiels et
instruments financiers analogues, et aux obligations d'exécution des transactions sur certaines actions via une plate-forme
de négociation ou par un internalisateur systématique, modifié par le Réglement délégué (UE) 2019/442.

Article 315-7
L'AMF autorise un prestataire de services d'investissement a différer la publication des transactions portant sur les instruments

financiers mentionnés au paragraphe 1 de I'article 21 du réglement (UE) n° 600/2014 du 15 mai 2014 dans les cas prévus au
paragraphe 4 du méme article.

Section 3 - Obligations des prestataires de services d'investissement relatives a la lutte contre le blanchiment des capitaux et le
financement du terrorisme (Article 315-8)

Article 315-8
Le prestataire de services d'investissement se dote d'une organisation et de procédures permettant de répondre aux prescriptions

de vigilance et d'informations prévues au Titre VI du livre V du code monétaire et financier, relatives a la lutte contre le
blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme.

Section 4 - Prise en charge et suivi des bulletins de souscription et inscription en compte (Article 315-9)

Article 315-9

Le prestataire de services d'investissement agréé avant le 10 novembre 2021 pour fournir le service d'investissement visé au 5 de
I'article L. 321-1 du code monétaire et financier et réalisant des offres de titres financiers au moyen d'un site internet dans les
conditions définies a I'article 325-48 dans sa rédaction applicable avant la date de publication de I'arrété du 9 mars 2022 portant
homologation de modifications du réglement général de I'Autorité des marchés financiers reste soumis aux dispositions de
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I'article 315-9 dans sa rédaction applicable a la date de publication de I'arrété susmentionné jusqu'au 10 novembre 2022 ou
jusqu'a ce qu'il ait obtenu I'agrément en qualité de prestataire de services de financement participatif, la premiére des deux dates
étant retenue.

Section 5 - Pratiques de marché admises (Article 315-10)

Réglement (UE) n° 596/2014 du Parlement européen et du Conseil du 16 avril 2014 sur les abus de marché et abrogeant la
directive 2003/6/CE du Parlement européen et du Conseil et les directives 2003/124/CE, 2003/125/CE et 2004/72/CE de la
Commission ;

Reglement délégué 2016/908 de la Commission du 26 février 2016 complétant le réglement (UE) n° 596/2014 du
Parlement européen et du Conseil par des normes techniques de réglementation sur les critéres, la procédure et les

exigences concernant |'instauration d'une pratique de marché admise et les exigences liées a son maintien, a sa suppression
ou a la modification de ses conditions d'admission.

Article 315-10

Pour bénéficier de la dérogation prévue a l'article 13 du réglement (UE) n° 596/2014 du Parlement européen et du Conseil du

16 avril 2014 sur les abus de marché, tout prestataire de services d'investissement mettant en ceuvre une pratique de marché
admise respecte les exigences prévues par la décision de I'AMF qui a instauré ladite pratique de marché admise en application du
réglement précité.

Section 6 - Dispositions applicables aux ordres avec service de reglement et de livraison différés et aux marchés a terme
(Articles 315-11 a 315-23)

Sous-section 1 - Ordres avec service de reglement et de livraison différés

Article 315-11
Les dispositions des articles 315-12 a 315-22 s'appliquent aux prestataires de services d'investissement qui recoivent des ordres
avec service de réglement et de livraison différés ainsi qu'aux teneurs de compte conservateurs.

Lorsque les régles du marché prévoient la faculté mentionnée au premier alinéa de I'article 516-1, le prestataire qui regoit un
ordre a réglement ou livraison différés ne peut accepter un tel ordre de la part de I'investisseur que s'il obtient de celui-ci la
constitution d'une couverture soit dans ses livres, soit dans les livres du teneur de compte conservateur s'il n'assure pas lui-méme
cette fonction.

Article 315-12

Le prestataire de services d'investissement qui ne tient pas le compte d'un client donneur d'ordre n'accepte de transmettre ou
d'exécuter un ordre comportant le service de réglement et de livraison différés que s'il est en mesure, en application d'une
convention établie avec le teneur de compte conservateur du client, de vérifier avant de transmettre ou d'exécuter cet ordre que
la couverture requise est bien constituée chez ledit teneur de compte conservateur.

Le prestataire assurant la tenue de compte conservation du client est soumis aux dispositions de la présente section.

Article 315-13
Le prestataire de services d'investissement est soumis aux regles relatives a la constitution et a la composition de la couverture
exigée des clients.

La couverture exigée des clients est calculée en pourcentage des positions et selon la nature des actifs conformément aux
indications ci-apres :
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1 e couverture constituée par des espéces (euros et autres monnaies en circulation au sein de I'Union européenne), bons du
Trésor, parts ou actions d'OPCVM « monétaires court terme » ou « monétaires » : 20 % ;

2 » couverture constituée par des titres de créance admis aux négociations sur un marché réglementé d'un Etat partie a I'accord
sur I'Espace économique européen, titres de créance négociables et autres emprunts d'Etats parties a I'accord sur I'Espace
économique européen, parts ou actions d'OPCVM « obligations et autres titres de créance libellés en euros », parts ou actions
d'OPCVM « obligations et autres titres de créance internationaux » : 25 % ;

3 e couverture constituée par des titres de capital admis aux négociations sur un marché réglementé d'un Etat partie a I'accord
sur I'Espace économique européen, parts ou actions d'OPCVM « actions frangaises », parts ou actions d'OPCVM « actions de
pays de la zone euro », parts ou actions d'OPCVM « actions de pays de I'Union Européenne », parts ou actions d'OPCVM
« diversifiés », parts ou actions d'OPCVM « actions internationales » : 40 %.

Article 315-14

Lorsque le donneur d'ordre n'a pas, dans le délai requis, constitué ou complété la couverture ou rempli les engagements résultant
de l'ordre exécuté pour son compte, le prestataire de services d'investissement procede a la liquidation partielle ou totale de ses
engagements ou positions.

L'AMF peut, en tant que de besoin, fixer, de maniére temporaire ou permanente, des regles de couverture plus strictes pour un
instrument financier ou un marché déterminé.

Article 315-15
Lorsque la couverture est constituée d'instruments financiers, le prestataire de services d'investissement peut de plein droit
refuser ceux des instruments :

1 e qu'il estimerait ne pouvoir réaliser a tout moment ou a sa seule initiative ;

2 e qu'il jugerait inappropriés pour assurer une couverture satisfaisante, compte tenu de la nature de la position a couvrir.

En tout état de cause, les positions a |'achat sur un instrument financier déterminé ne peuvent pas étre couvertes par le méme
instrument financier.

Article 315-16
Les chéques remis ne peuvent étre pris en compte a titre de couverture qu'aprés leur encaissement.

Article 315-17

Lorsque le client le lui demande, le prestataire de services d'investissement doit étre en mesure de lui faire connaitre la
valorisation de la couverture constituée selon les trois catégories mentionnées a l'article 315-13 et, en application du méme
article, la position susceptible d'étre prise ou l'accroissement de la position déja prise susceptible d'étre réalisé.

Article 315-18

Sur un ou plusieurs instruments financiers déterminés, les taux minimaux de couverture prévus a l'article 315-13 peuvent étre
relevés par I'AMF dans les conditions mentionnées a cet article. L'entrée en vigueur des nouveaux taux ne peut intervenir moins
de deux jours de négociation aprés leur publication.

Article 315-19

La couverture initialement constituée est réajustée en cas de besoin en fonction de la réévaluation quotidienne de la position
elle-méme et des actifs admis en couverture de cette position, de telle sorte qu'elle corresponde en permanence au minimum
réglementaire requis.

Le prestataire de services d'investissement met en demeure par tous moyens le client de compléter ou de reconstituer sa
couverture dans le délai d'un jour de négociation.
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A défaut de complément ou de reconstitution de la couverture dans le délai requis, le prestataire prend les mesures nécessaires
pour que la position du client soit a nouveau couverte. Sauf a ce que le prestataire et le client aient convenu de modalités
différentes, le prestataire de services d'investissement commence par réduire la position du client avant de réaliser tout ou partie
de la couverture.

Article 315-20

A défaut de disposition conventionnelle, le prestataire de services d'investissement qui souhaite augmenter la couverture des
positions d'un client au-dela des taux prévus par l'article 315-13 avertit celui-ci, par lettre recommandée avec demande d'avis de
réception, des nouveaux taux qu'il appliquera. Cette lettre est envoyée huit jours calendaires au moins avant la date d'effet de
cette majoration.

Article 315-21

Lorsqu'un prestataire de services d'investissement réduit la position d'un client ou réalise tout ou partie de sa couverture, en
application du troisieme alinéa de I'article 315-19, il adresse par lettre recommandée avec demande d'avis de réception au
donneur d'ordre les avis d'opéré et les arrétés de compte correspondants.

Article 315-22

Par dérogation aux dispositions du premier alinéa de l'article 315-12, le membre d'un marché réglementé qui ne tient pas le
compte d'un client est dispensé de vérifier la constitution d'une couverture lorsque |'ordre lui est adressé par un prestataire
agissant en qualité de récepteur-transmetteur d'ordres.

Sous-section 2 - Marchés a terme

Article 315-23

Le prestataire de services d'investissement qui recoit un ordre destiné a étre exécuté sur un marché réglementé d'instruments
financiers a terme ne peut accepter cet ordre que s'il obtient du donneur d'ordre la constitution d'une couverture, soit dans ses
livres, soit dans les livres du teneur de compte conservateur s'il n'assure pas lui-méme cette fonction.

Par dérogation au premier alinéa, lorsque le donneur d'ordre est un client professionnel ou une contrepartie éligible au sens des
articles D. 533-11 et D. 533-13 du code monétaire et financier, le prestataire de services d'investissement peut octroyer au
donneur d'ordre un délai pour la constitution de cette couverture qui ne peut excéder celui accordé par la chambre de
compensation a I'adhérent compensateur chez lequel ses positions sont enregistrées.

La couverture mentionnée au premier alinéa est au moins équivalente a celle exigée par les régles du marché, pour les
couvertures appelées aupres des membres, ou par les regles de fonctionnement de la chambre de compensation, pour les
couvertures appelées aupres des adhérents. Les niveaux de couverture précités constituant des exigences minimales, le
prestataire peut, lors de la réception de I'ordre et a tout moment, exiger du donneur d'ordre le dép6t d'une couverture
complémentaire.

Lorsque, compte tenu des conditions de marché, la couverture déposée par le donneur d'ordre devient insuffisante au regard de
celle exigible en vertu du troisieme alinéa, la couverture est complétée dans les mémes conditions et les mémes délais que ceux
prévus aux deuxiéme et troisieme alinéas.

Lorsque le donneur d'ordre n'a pas constitué ou complété sa couverture dans les délais susmentionnés, le prestataire de services
d'investissement procede a la liquidation de tout ou partie de ses engagements ou positions.

Chapitre VI - Internalisateurs systématiques (Articles 315-24 a 315-
26)

Réglement (UE) n° 600/2014 du Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014 concernant les marchés d'instruments
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financiers et modifiant le reglement (UE) n° 648/2012 ;

Reéglement (UE) n° 2017/565 de la Commission du 25 avril 2016 complétant la directive MIF 2 en ce qui concerne les
exigences organisationnelles et les conditions d'exercice applicables aux entreprises d'investissement et la définition de
certains termes aux fins de ladite directive ;

Reglement délégué (UE) 2017/567 de la Commission du 18 mai 2016 complétant le Réglement MiFIR en ce qui concerne les
définitions, la transparence, la compression de portefeuille et les mesures de surveillance relatives a l'intervention sur les
produits et aux positions ;

Réglement délégué (UE) 2017/575 de la Commission du 8 juin 2016 complétant la Directive MIF 2 par des normes
techniques de réglementation relatives aux données que doivent publier les plates-formes d'exécution sur la qualité
d'exécution des transactions ;

Réglement délégué (UE) 2017/576 de la Commission du 8 juin 2016 complétant Directive MIF 2 par des normes techniques
de réglementation concernant la publication annuelle par les entreprises d'investissement d'informations sur l'identité des
plates-formes d'exécution et la qualité de I'exécution ;

Réglement délégué (UE) 2017/583 de la Commission du 14 juillet 2016 complétant le Reglement MiFIR par des normes
techniques de réglementation relatives aux obligations de transparence applicables aux plates-formes de négociation et
aux entreprises d'investissement pour les obligations, produits financiers structurés, quotas d'émission et instruments
dérivés ;

Reglement délégué (UE) 2017/585 de la Commission du 14 juillet 2016 complétant le Reglement MiFIR par des normes
techniques de réglementation concernant les normes et formats de données a respecter pour les données de référence
relatives aux instruments financiers et les mesures techniques liées aux dispositions a prendre par I'Autorité européenne
des marchés financiers et les autorités compétentes ;

Reéglement délégué (UE) 2017/587 de la Commission du 14 juillet 2016 complétant le Reéglement MiFIR par des normes
techniques de réglementation relatives aux obligations de transparence applicables aux plates-formes de négociation et
aux entreprises d'investissement pour les actions, certificats représentatifs, fonds cotés, certificats préférentiels et
instruments financiers analogues, et aux obligations d'exécution des transactions sur certaines actions via une plate-forme
de négociation ou par un internalisateur systématique, modifié par le Réglement délégué (UE) 2019/442 ;

Reéglement délégué (UE) 2017/590 de la Commission du 28 juillet 2016 complétant le Reéglement MiFIR par des normes
techniques de réglementation pour la déclaration de transactions aux autorités compétentes.

Section 1- Information a I'AMF (Article 315-24)

Article 315-24

Un internalisateur systématique au sens de |'article L. 533-32 du code monétaire et financier informe I'AMF des qu'il exerce
I'activité d'internalisation systématique pour |'une des catégories d'instruments financiers mentionnées aux paragraphes 1 des
articles 14 et 18 du réglement (UE) n° 600/2014 du 15 mai 2014 et lorsqu'il cesse I'activité d'internalisation systématique pour
cette catégorie.

Section 2 - Dérogations a la publication des transactions (Articles 315-25 a 315-26)

Article 315-25
Un internalisateur systématique peut, conformément au paragraphe 2 de I'article 18 du réglement (UE) n° 600/2014, déroger aux
obligations de transparence pré-négociation dans les cas prévus au paragraphe 1 de I'article 9 du méme reglement.
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Article 315-26

L'AMF autorise un internalisateur systématique a différer la publication des transactions portant sur les instruments financiers
mentionnés a l'article 21, paragraphe 1 du reglement (UE) n° 600/2014 du 15 mai 2014 dans les cas prévus au paragraphe 4 du
méme article.

Titre ler bis - Sociétés de gestion de portefeuille de FIA (Articles 316-1 a 320-25)

Article 316-1
Pour l'application du présent titre :

1 Le terme "société de gestion de portefeuille" désigne la société de gestion "de portefeuille francaise ;
2 ¢ Le terme "société de gestion" désigne la société de gestion établie dans un autre Etat membre de I'Union européenne ;
3 ¢ Le terme "gestionnaire" désigne le gestionnaire établi dans un pays tiers.

Article 316-2
l. - Le présent titre est applicable :

1« auxsociétés de gestion de portefeuille qui gérent des FIA dont les actifs sont supérieurs aux seuils fixés a I'article R. 532-12-1
du code monétaire et financier ;

2 » aux sociétés de gestion de portefeuille qui gérent des « Autres FIA » mentionnés au 1° du lll de I'article L. 214-24 du code
monétaire et financier ;

3 e aux sociétés de gestion de portefeuille ou personnes morales qui gérent des FIA dont les actifs sont inférieurs aux seuils fixés a
I'article R. 532-12-1 du code monétaire et financier ou des « Autres FIA » mentionnés aux 2° et 3° du lll de I'article L. 214-24 dt
code monétaire et financier ou dans le cas mentionné au dernier alinéa du lll du méme article L. 214-24, lorsque ces sociétés
de gestion de portefeuille ou personnes morales ont choisi de soumettre ces FIA ou « Autres FIA » au présent titre.

II. - Sauf dispositions contraires, une société de gestion de portefeuille agréée conformément a la directive 2009/65/CE du
Parlement européen et du Conseil du 13 juillet 2009 et agréée conformément a la directive 2011/61/UE du Parlement européen
et du Conseil du 8 juin 2011 doit appliquer cumulativement le Titre ler ter et le Titre ler bis du présent livre.

IIl. - La société de gestion de portefeuille peut demander a étre agréée pour fournir les services d'investissement de réception et
de transmission d'ordres pour le compte de tiers, de gestion de portefeuille pour le compte de tiers ou de conseil en
investissement mentionnés aux 1, 4 et 5 de |'article L. 321-1 du code monétaire et financier.

IV. - Lorsqu'elle est agréée pour fournir un ou plusieurs services d'investissement mentionnés au lll ou lorsqu'elle commercialise
en France des parts ou actions de FIA ou d'OPCVM dans les conditions prévues a l'article 421-26 et a l'article 411-129, la société de
gestion de portefeuille se conforme, pour exercer ces activités, aux dispositions du présent titre ainsi qu'aux dispositions
applicables aux prestataires de services d'investissement relevant du Titre ler.

V. - Lorsque la société de gestion de portefeuille commercialise en France des instruments financiers conformément a l'article L.
533-24-1 du code monétaire et financier, elle se conforme a la section 2 du chapitre Il du Titre ler.

VI. - Aux fins de I'application du présent titre, les références aux Etats membres de I'Union européenne et a I'Union européenne
doivent s'entendre comme incluant les Etats parties a |'accord sur I'Espace économique européen.
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Chapitre ler - Procédure relative a I'agrément, au programme d'activité et au passeport (Articles 316-3 a 316-
14)

Reglement d'exécution (UE) n° 447/2013 de la Commission du 15 mai 2013 établissant la procédure applicable aux
gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs qui choisissent volontairement de relever de la directive 2011/61/UE du
Parlement européen et du Conseil.

Section 1- Agrément et programme d'activité (Articles 316-3 a 316-9)

Sous-section 1 - Délivrance de l'agrément

Article 316-3

L'agrément d'une société de gestion de portefeuille mentionnée a l'article L. 532-9 du code monétaire et financier est subordonné
au dépot aupres de I'AMF d'une demande précisant I'étendue de I'agrément et d'un dossier conforme au dossier type prévu a
I'article R. 532-10 du méme code.

Le dossier d'agrément doit comporter les informations suivantes :

1 e Des informations sur les personnes qui dirigent effectivement les activités de la société de gestion de portefeuille ;

2 » Des informations sur l'identité des actionnaires ou des membres, directs ou indirects, de la société de gestion de portefeuille
qui détiennent des participations qualifiées ainsi que sur les montants de ces participations ;

3 ¢ Un programme d'activité pour chacun des services que la société de gestion de portefeuille entend fournir qui précise les
conditions dans lesquelles elle envisage de fournir les services concernés et indique le type d'opérations envisagées et la
structure de son organisation. Ce programme d'activité est complété, le cas échéant, par des informations complémentaires
correspondant aux actifs utilisés par la société de gestion de portefeuille ;

4  Des informations sur les politiques et les pratiques de rémunération ;

5 e Des informations sur les modalités prises pour déléguer et sous-déléguer a des tiers ses fonctions de société de gestion de
portefeuille ;

6 ¢ Des informations sur chaque FIA qu'elle gere ou prévoit de gérer ;

7 * Lereglement ou les statuts de chaque FIA qu'elle prévoit de gérer ;

8 » Des informations sur le mode de sélection du dépositaire pour chaque FIA qu'elle prévoit de gérer ;

9 e Toute information supplémentaire prévue au troisieme alinéa de l'article L. 214-24-19 du code monétaire et financier pour
chaque FIA qgu'elle gére ou prévoit de gérer.

Si la société de gestion de portefeuille est déja agréée conformément a la directive 2009/65/ CE du Parlement européen et du
Conseil du 13 juillet 2009 par I'AMF, il n'est pas nécessaire qu'elle fournisse a nouveau, a I'AMF, les informations ou documents
qu'elle a lui déja fournis lors de sa demande d'agrément au titre de cette directive, des lors que ces informations ou documents
sont a jour.

A réception de ce dossier, I'AMF délivre un récépissé.
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Article 316-4

Pour délivrer I'agrément a une société de gestion de portefeuille, I'AMF apprécie, outre les éléments contenus dans le dossier
mentionné a l'article 316-3, les éléments énoncés au chapitre Il du présent titre ; elle peut demander au requérant tous éléments
d'information complémentaires nécessaires pour prendre sa décision.

Elle peut restreindre la portée de I'agrément, notamment en ce qui concerne les stratégies d'investissement des FIA que le
requérant sera autorisé a gérer.

L'AMF statue sur la demande d'agrément dans un délai de trois mois suivant le dép6t du dossier complet.

Elle peut prolonger ce délai d'une durée pouvant aller jusqu'a trois mois supplémentaires lorsqu'elle le juge nécessaire en raison
des circonstances spécifiques de I'espéce et aprés I'avoir notifié au requérant.

Aux fins du présent article, une demande est réputée compléte si le dossier d'agrément du requérant comprend au moins les
informations mentionnées aux 1° a 4° et 6° de I'article 316-3.

Le requérant peut commencer son activité de gestion de FIA dés I'obtention de son agrément, mais au plus tot un mois aprés avoir
présenté toute information manquante mentionnée aux 5° et 7° a 9° de l'article 316-3.

L'AMF informe I'Autorité européenne des marchés financiers sur une base trimestrielle des agréments accordés conformément au
présent chapitre.

Article 316-5
Les modifications des informations figurant dans le dossier d'agrément de la société de gestion de portefeuille font I'objet, selon
les cas, d'une déclaration, notification ou demande d'autorisation préalable a I'AMF.

A réception de la déclaration, notification ou demande d'autorisation préalable de la société de gestion de portefeuille, I'AMF
délivre un récépissé.

Conformément au Il de I'article L. 532-9-1 du code monétaire et financier, lorsque la société de gestion de portefeuille présente
une demande d'autorisation préalable d'un changement substantiel des informations figurant dans son dossier d'agrément, I'AMF
a un mois pour l'informer de son refus ou des restrictions imposées a sa demande.

L'AMF peut, si les circonstances particulieres de I'espéce le justifient, notifier a la société de gestion de portefeuille la prolongation
de ce délai d'une durée pouvant aller jusqu'a un mois.

Les changements sont mis en ceuvre a l'issue de la période d'évaluation d'un mois, éventuellement prolongée.

Sous-section 2 - Retrait d'agrément et radiation

Article 316-6

Hors le cas ou le retrait est demandé par la société, I'AMF, lorsqu'elle envisage de retirer I'agrément d'une société de gestion de
portefeuille en application de l'article L. 532-10 du code monétaire et financier, en informe la société en précisant les motifs pour
lesquels cette décision est envisagée. La société dispose d'un délai d'un mois a compter de la réception de cette notification pour
faire connaitre ses observations éventuelles.

Article 316-7
Lorsque la société de gestion de portefeuille demande a I'AMF de lui retirer son agrément, la société doit se conformer aux 1 a 3
et au dernier alinéa de l'article L. 532-10 du code monétaire et financier.

Lorsque I'AMF décide d'office de retirer I'agrément, sa décision est notifiée a la société par lettre recommandée avec demande
d'avis de réception. L'AMF informe le public du retrait d'agrément par insertion dans les journaux ou publications qu'elle désigne.

Source : Site internet de I'AMF / Livre 3 en vigueur du 17/03/2022 au 19/05/2022 avec notes 49/215


https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/316-4/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/316-5/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/livre/3/titre/1_1/chapitre/1/section/1/sous-section/2/20220317/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/316-6/20130814/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/316-7/20180705/notes

03-08-2023
Cette décision précise les conditions de délai et de mise en ceuvre du retrait d'agrément.

Pendant ce délai :

a) La société est placée sous le contréle d'un mandataire, désigné par I'AMF en raison de ses compétences. Le mandataire est
tenu au secret professionnel. La décision de désignation du mandataire précise les conditions de sa rémunération mensuelle, qui
tiennent compte, notamment, de la nature et de I'importance de la mission ainsi que de la situation du mandataire désigné. S'il
dirige lui-méme une société, celle-ci ne peut directement ou indirectement reprendre la clientele ;

b) Le mandataire choisit une autre société de gestion de portefeuille pour gérer les placements collectifs. Pour les fonds d'épargne
salariale, ce choix est soumis a la ratification du conseil de surveillance de chaque fonds. Si le mandataire ne trouve pas de société
de gestion de portefeuille, il invite les dépositaires a engager une procédure de liquidation des placements collectifs ;

c) La société ne peut effectuer que des opérations strictement nécessaires a la préservation des intéréts des porteurs de parts ou
actionnaires des placements collectifs gérés et de ses clients ;

d) La société informe du retrait d'agrément les dépositaires et les porteurs de parts ou actionnaires des placements collectifs
gérés, les teneurs de compte conservateurs des portefeuilles individuels gérés sous mandat et ses clients ;

e) La société invite par écrit les mandants soit a demander le transfert de la gestion de leur portefeuille a un autre prestataire de
services d'investissement, soit a demander la liquidation des portefeuilles, soit a assurer eux-mémes leur gestion ;

f) La société met a jour son site internet notamment en supprimant toute référence a sa qualité de société de gestion de
portefeuille ;

g) Au jour de la prise d'effet du retrait d'agrément la société change sa dénomination sociale et son objet social.

L'AMF informe I'Autorité européenne des marchés financiers sur une base trimestrielle des agréments retirés conformément au
présent article.

Article 316-8

Lorsqu'elle prononce la radiation en application de I'article L. 532-12 du code monétaire et financier, I'AMF notifie sa décision a la
société dans les conditions prévues a |'article 316-7. Elle en informe le public par insertion dans les journaux ou publications
qu'elle désigne.

Sous-section 3 - Démission

Article 316-9

Lorsqu'elle envisage d'exiger la démission d'une société en sa qualité de société de gestion de portefeuille d'un FIA en application
de l'article L. 621-13-4 du code monétaire et financier, I'AMF en informe la société en précisant les motifs pour lesquels cette
décision est envisagée. La société dispose d'un délai d'un mois a compter de la réception de cette notification pour faire connaitre
ses observations éventuelles.

Lorsqu'elle décide d'exiger la démission de la société en sa qualité de société de gestion de portefeuille d'un FIA, I'AMF notifie sa
décision a la société par lettre recommandée avec demande d'avis de réception. L'AMF informe le public de sa décision par
insertion dans les journaux ou publications qu'elle désigne.

Cette décision précise les conditions de délai et de mise en ceuvre de la démission.

Pendant ce délai :
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a) La société est placée sous le contréle d'un mandataire, désigné par I'AMF en raison de ses compétences. Le mandataire est
tenu au secret professionnel. La décision de désignation du mandataire précise les conditions de sa rémunération mensuelle, qui
tiennent compte, notamment, de la nature et de I'importance de la mission ainsi que de la situation du mandataire désigné. S'il
dirige lui-méme une société, celle-ci ne peut directement ou indirectement reprendre la gestion du FIA concerné ;

b) Le mandataire choisit une autre société de gestion de portefeuille pour gérer le FIA concerné. Si le mandataire ne trouve pas de
société de gestion de portefeuille, il invite le dépositaire a engager une procédure de liquidation du FIA concerné ;

c) La société ne peut effectuer que des opérations strictement nécessaires a la préservation des intéréts des porteurs de parts ou
actionnaires du FIA concerné ;

d) La société informe de sa démission le dépositaire et les porteurs de parts ou actionnaires du FIA concerné.

Les parts ou actions du FIA concerné ne doivent plus étre commercialisées en France ainsi que, le cas échéant, dans les autres
Etats membres de I'Union européenne.

Le cas échéant, I'AMF informe immédiatement de sa décision les autorités compétentes des Etat membres d'accueil de la société
de gestion de portefeuille.

Section 2 - Passeport des sociétés de gestion de portefeuille souhaitant gérer des FIA ou fournir des services d'investissement
dans les autres Etats membres de I'Union européenne (Article 316-10)

Article 316-10

Une société de gestion de portefeuille qui souhaite, en libre prestation de services ou en libre établissement, constituer et gérer
un FIA établi dans un autre Etat membre de I'Union européenne ou y fournir des services d'investissement notifie son projet a
I'AMF dans les conditions prévues aux articles R. 532-25-1 et R. 532-30 du code monétaire et financier.

Section 3 - Régles spécifiques concernant I'agrément des gestionnaires souhaitant gérer des FIA de I'Union européenne ou
commercialiser, dans I'Union européenne, avec un passeport, des FIA de I'Union européenne ou de pays tiers qu'ils géerent
(Articles 316-11 a 316-14)

Réglement d'exécution (UE) n° 448/2013 de la Commission du 15 mai 2013 établissant une procédure pour déterminer
I’Etat membre de référence d'un gestionnaire de fonds d'investissement alternatifs établi dans un pays tiers en application
de la directive 2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil.

Article 316-11

La date d'entrée en vigueur de la présente section est fixée conformément aux dispositions de |'acte délégué de la Commission
européenne prévu au paragraphe 6 de l'article 67 de la directive 2011/61/ UE du Parlement européen et du Conseil

du 8 juin 2011.

Article 316-12
Sans préjudice de l'article L. 532-9 du code monétaire et financier, aucun agrément n'est octroyé a moins que les conditions
supplémentaires suivantes ne soient remplies :

1« Le gestionnaire désigne la France comme Etat membre de référence conformément aux critéres énoncés a l'article R. 532-31
du méme code et la désignation est étayée par la communication de la stratégie de commercialisation ;

2 e Le gestionnaire a désigné un représentant légal établi en France ;
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3 ¢ Le représentant légal est, avec le gestionnaire, le point de contact du gestionnaire pour les porteurs de parts ou actionnaires
des FIA concernés, pour |'Autorité européenne des marchés financiers ainsi que pour I'AMF et les autorités compétentes en ce
qui concerne les activités pour lesquelles le gestionnaire est agréé dans I'Union européenne et est équipé de maniere
suffisante pour exercer sa fonction de vérification de conformité en vertu des dispositions législatives et réglementaires
applicables aux sociétés de gestion de portefeuille ;

4 » Des modalités de coopération appropriées existent entre la France, les autorités compétentes de I'Etat membre d'origine des
FIA de I'Union européenne concernés et les autorités de surveillance du pays tiers ou le gestionnaire est établi afin d'assurer
un échange d'informations efficace, qui permette a I'AMF et aux autorités compétentes d'exécuter les missions qui leur
incombent ;

5 e Le pays tiers dans lequel est établi le gestionnaire ne figure pas sur la liste des pays et territoires non coopératifs du GAFI ;

6 e Le pays tiers dans lequel le gestionnaire est établi a signé avec la France un accord qui respecte pleinement les normes
énoncées a l'article 26 du modéle OCDE de convention fiscale concernant le revenu et la fortune et garantissant un échange
efficace d'informations en matiere fiscale, y compris tout accord multilatéral en matiere fiscale ;

7 * Le bon exercice, par I'AMF, de ses fonctions de surveillance n'est pas entravé par les dispositions |égislatives, réglementaires
ou administratives du pays tiers dont reléve le gestionnaire ni par les limites posées aux pouvoirs de surveillance et d'enquéte
des autorités de surveillance de ce pays tiers.

Article 316-13
L'agrément du gestionnaire de FIA est octroyé conformément a l'article L. 532-36 du code monétaire et financier, sous réserve des
critéres suivants :

1 e Les informations mentionnées a l'article L. 532-9 du méme code sont complétées par :

a e Une justification par le gestionnaire quant a son évaluation relative a I'Etat membre de référence conformément aux
critéres énoncés a l'article R. 532-31 du méme code avec des informations relatives a la stratégie de commercialisation ;

b e Une liste des dispositions législatives et réglementaires applicables aux sociétés de gestion de portefeuille de FIA
auxquelles il est impossible pour le gestionnaire de se conformer dans la mesure ou le respect de ces dispositions par le
gestionnaire est incompatible avec le respect d'une disposition obligatoire de la législation a laquelle sont soumis le
gestionnaire établi dans un pays tiers ou le FIA de pays tiers commercialisé dans I'Union européenne ;

c e Des preuves écrites reposant sur les normes techniques de réglementation développées par I'Autorité européenne des
marchés financiers indiquant que la législation du pays tiers concerné prévoit une mesure équivalente aux dispositions
dont le respect est impossible, ayant le méme effet réglementaire et offrant le méme niveau de protection aux
investisseurs des FIA concernés et que le gestionnaire respecte cette mesure équivalente. Ces preuves écrites sont
étayées par un avis juridique sur I'existence, dans la législation du pays tiers, de la disposition obligatoire incompatible
concernée et incluent une description de I'effet réglementaire et de la nature de la protection qu'elle vise a offrir aux
investisseurs ;

d e Le nom du représentant légal du gestionnaire et le lieu ou il est établi;

2 ¢ Les informations mentionnées aux 1° a 6° de l'article 316-3 peuvent se limiter aux FIA de I'Union européenne que le
gestionnaire a l'intention de gérer et aux FIA qu'il gére et qu'il a l'intention de commercialiser dans I'Union européenne avec
un passeport ;

3 ¢ Le deuxieme alinéa du Il de I'article L. 532-9 du code monétaire et financier est sans préjudice de l'article L. 532-31 du méme
code ;
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4 Le 1° dull de I'article L. 532-9 du code monétaire et financier n'est pas applicable ;

5 e Le cinquieme alinéa de I'article 316-4 est compris comme incluant une référence aux « informations mentionnées a I'article L.
532-37 du code monétaire et financier ».

Article 316-14
[Dépourvu de toutes dispositions]

Chapitre Il - Conditions d'agrément des sociétés de gestion de portefeuille de FIA et de prise ou d'extension de
participation dans le capital d'une société de gestion de portefeuille de FIA (Articles 317-1 a 317-14)

Section 1- Conditions d'agrément (Articles 317-1 a 317-6)

Articles 12 a 15 du Réeglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012 complétant la directive
2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil en ce qui concerne les dérogations, les conditions générales d'exercice,
les dépositaires, I'effet de levier, la transparence et la surveillance.

Article 317-1

La société de gestion de portefeuille a son siége social en France. Elle peut revétir toute forme sociale, sous réserve de I'examen
de la compatibilité de ses statuts avec les lois et reglements qui lui sont applicables et a la condition que ses comptes fassent
I'objet d'un controle légal.

Article 317-2
I. - Le montant minimum du capital social d'une société de gestion de portefeuille de FIA est égal a 125 000 euros et doit étre
libéré en numéraire au moins a hauteur de ce montant.

IIl. - Lors de I'agrément et au cours des exercices suivants, la société de gestion de portefeuille doit pouvoir justifier a tout moment
d'un niveau de fonds propres au moins égal au plus élevé des deux montants mentionnés aux 1° et 2° ci-apres :

1 125000 euros complétés d'un montant égal a 0,02 % du montant de I'actif géré par la société de gestion de portefeuille
excédant 250 millions d'euros.

Le montant des fonds propres requis n'excéde pas 10 millions d'euros.
Les actifs pris en compte pour le calcul du complément de fonds propres mentionné au troisieme alinéa sont ceux :

a e des FIA de droit francais ou étranger, sous forme de société, qui ont globalement délégué a la société de gestion de
portefeuille la gestion de leur portefeuille ;

b e des FIA de droit francgais ou étranger sous forme de fonds, gérés par la société de gestion de portefeuille, y compris les
portefeuilles dont elle a délégué la gestion mais a I'exclusion des portefeuilles qu'elle gére par délégation ;

Le complément de fonds propres peut étre constitué dans la limite de 50 % d'une garantie donnée par un établissement de
crédit ou une entreprise d'assurance dont le siége social est établi dans un Etat partie a I'accord sur I'Espace économique
européen ou dans un Etat non partie a I'accord sur I'Espace économique européen pour autant qu'il soit soumis a des régles
prudentielles que I'AMF juge équivalentes a celles applicables aux établissements de crédit et aux entreprises d'assurance
dont le siége social est établi dans un Etat partie a I'accord sur I'Espace économique européen ;
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2  Le quart des frais généraux annuels de I'exercice précédent, calculés conformément aux articles 34 ter a 34 quinter du
réglement (UE) n° 241/2014 de la Commission du 7 janvier 2014.

lll. - Lors de I'agrément, le montant des fonds propres est calculé sur la base de données prévisionnelles.

Pour les exercices suivants, le montant des frais généraux et la valeur totale des portefeuilles pris en compte pour la
détermination des fonds propres sont calculés sur la base du plus récent des documents de la société de gestion de portefeuille
suivants : les comptes annuels de |'exercice précédent, une situation intermédiaire attestée par le commissaire aux comptes ou la
fiche de renseignements mentionnée a I'article 318-37.

IV. - Afin de couvrir les risques éventuels de mise en cause de sa responsabilité professionnelle a I'occasion de la gestion de FIA, la
société de gestion de portefeuille doit :

1 ¢ soit disposer de fonds propres supplémentaires d'un montant suffisant pour couvrir les risques éventuels de la mise en cause
de sa responsabilité pour négligence professionnelle ;

2 * soit étre couverte par une assurance de responsabilité civile professionnelle, adaptée aux risques couverts, au titre de
I'engagement de sa responsabilité pour négligence professionnelle.

V. - Lorsque la société de gestion de portefeuille est également agréée conformément a la directive 2009/65/ CE du Parlement
européen et du Conseil du 13 juillet 2009 par I'AMF, elle n'est pas soumise aux I, Il et Il du présent article.

Article 317-3

I.-Les fonds propres d'une société de gestion de portefeuille, y compris les fonds propres supplémentaires, doivent étre placés
dans des actifs liquides ou des actifs aisément convertibles en liquidités a court terme et ne comportant pas de positions
spéculatives.

Il.-Toutefois, lorsque les fonds propres sont supérieurs a 130 % minimum des fonds propres réglementaires mentionnés a
I'article 317-2, la partie excédant ce montant peut étre placée dans des actifs ne respectant pas les dispositions du |, a condition
que ces actifs n'entrainent pas un risque substantiel sur ses fonds propres réglementaires.

Article 317-4

La société de gestion de portefeuille fournit I'identité de ses actionnaires directs ou indirects, personnes physiques ou morales,
qui détiennent une participation qualifiée ainsi que le montant de leur participation, dont I'AMF apprécie la qualité au regard de la
nécessité de garantir une gestion saine et prudente de la société et le bon exercice de sa propre mission de surveillance. L'AMF
procede au méme examen s'agissant des associés et des membres d'un groupement d'intérét économique.

Article 317-5
La société de gestion de portefeuille est dirigée effectivement par deux personnes au moins possédant I'honorabilité nécessaire
ainsi que |'expérience adéquate a leurs fonctions, en vue de garantir sa gestion saine et prudente.

Les dirigeants doivent notamment avoir une expérience suffisante en ce qui concerne les stratégies d'investissement menées par
les FIA gérés par la société de gestion de portefeuille.

L'une au moins de ces deux personnes doit étre un mandataire social habilité a représenter la société dans ses rapports avec les
tiers.

L'autre personne peut étre le président du conseil d'administration, ou une personne spécialement habilitée par les organes
sociaux collégiaux ou les statuts pour diriger et déterminer I'orientation de la société.

Article 317-6
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Les personnes qui dirigent effectivement la société de gestion de portefeuille au sens de |'article 317-5 s'engagent a informer sans
délai I'AMF de toute modification de leur situation telle que déclarée au moment de leur désignation.

Section 2 - Contenu du programme d'activité (Articles 317-7 a 317-9)

Article 317-7
La société de gestion de portefeuille dispose d'un programme d'activité conforme au chapitre IIl.

Le programme d'activité contient également des informations sur les politiques et pratiques de rémunération mises en place en
application de I'article L. 533-22-2 du code monétaire et financier ainsi que des informations concernant les FIA que la société de
gestion de portefeuille prévoit de gérer :

1 e desinformations sur les stratégies d'investissement, y compris les types de fonds sous-jacents si le FIA est un fonds de fonds,
la politique de la société de gestion de portefeuille en ce qui concerne I'utilisation de I'effet de levier et sur les profils de risque
et autres caractéristiques des FIA qu'elle gére ou prévoit de gérer, y compris des informations sur les Etats membres de
I'Union européenne ou sur les pays tiers dans lesquels ces FIA sont établis ou dans lesquels il est prévu qu'ils soient établis ;

2 » des informations sur le lieu ou le FIA maitre est établi si le FIA est un FIA nourricier ;

3 ¢ |e reglement ou les statuts de chaque FIA que la société de gestion de portefeuille prévoit de gérer ;

4  des informations sur les modalités prévues pour la désignation du dépositaire pour chaque FIA concerné ;

5 e pour chaque FIA que la société de gestion de portefeuille gere ou prévoit de gérer, toute information supplémentaire mise a la
disposition des investisseurs en application du troisieme alinéa de I'article L. 214-24-19 du code monétaire et financier.

Article 317-8

La société de gestion de portefeuille peut détenir des participations dans des sociétés dont I'objet constitue un prolongement de
ses activités. Ces participations doivent étre compatibles avec les dispositions que la société de gestion de portefeuille est tenue
de prendre pour détecter et prévenir ou gérer les conflits d'intéréts susceptibles d'étre engendrés par ces participations.

Article 317-9
[Dispositions supprimées par I'arrété du 10 avril 2020]

Section 3 - Conditions de prise ou d'extension de participation dans le capital d'une société de gestion de portefeuille (Articles
317-10 a 317-14)

Article 317-10

Toute opération permettant a une personne agissant seule ou de concert avec d'autres personnes, au sens des dispositions de
I'article L. 233-10 du code de commerce, d'acquérir, d'étendre, de diminuer ou de cesser de détenir, directement ou
indirectement, une participation qualifiée dans une société de gestion de portefeuille doit étre notifiée par cette ou ces personnes
a I'AMF, préalablement a sa réalisation, lorsque I'une des conditions suivantes est remplie :

1 |afraction du capital ou des droits de vote détenus par cette ou ces personnes passe au-dessus ou en dessous du dixiéme, du
cinquiéme, du tiers ou de la moitié ;

2 » |a société de gestion de portefeuille devient, ou cesse d'étre, la filiale de cette ou ces personnes ;

3 e cette opération a pour effet de conférer ou de retirer a cette ou ces personnes une influence notable sur la gestion de la
société de gestion de portefeuille.

Article 317-11
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Pour l'application du présent chapitre :

1e

une « participation qualifiée » désigne, en application du ah du paragraphe 1 de l'article 4 de la directive 2011/61/UE du

8 juin 2011, le fait de détenir dans une société de gestion de portefeuille une participation, directe ou indirecte, qui représente
au moins 10 % du capital ou des droits de vote ou qui permet d'exercer une influence notable sur la gestion de la société de
gestion dans laquelle est détenue cette participation ;

les droits de vote sont calculés conformément aux dispositions de I'article L. 233-4, des | et IV de I'article L. 233-7 et de I'article
L. 233-9 du code de commerce ;

la participation en capital est calculée en additionnant, s'il y a lieu, la participation directe et la ou les participations indirectes
détenues dans le capital de la société de gestion de portefeuille. Les participations indirectes sont calculées en multipliant
entre elles les fractions détenues dans le capital de chaque entité intermédiaire ainsi que dans le capital de la société de
gestion de portefeuille ;

il n'est pas tenu compte de la fraction du capital ou des droits de vote que des entreprises d'investissement ou des
établissements de crédit détiennent a la suite de la prise ferme ou du placement garanti d'instruments financiers, au sens
des 6-1 ou 6-2 de I'article D. 321-1 du code monétaire et financier, pour autant que ces droits ne soient pas exercés ni utilisés
autrement pour intervenir dans la gestion de I'émetteur et a condition qu'ils soient cédés dans le délai d'un an apres
I'acquisition ;

en cas de détention indirecte, toutes les personnes susceptibles d'acquérir, de céder ou de perdre une participation qualifiée
sont tenues de I'obligation de notification a I'AMF.

Toutefois, sans préjudice des obligations du détenteur direct, le détenteur ultime peut effectuer la notification au nom et pour le
compte des entités qu'il controle, a condition d'y inclure les informations pertinentes concernant celles-ci.

Article 317-12
Les opérations de prise ou d'augmentation de participations qualifiées sont soumises a |'autorisation préalable de I'AMF dans les

conditions suivantes :

1e

dans un délai de deux jours ouvrables aprés réception de la notification et de tous les documents exigés, I'AMF en accuse
réception par écrit au candidat acquéreur.

L'AMF dispose d'un maximum de soixante jours ouvrables a compter de la date de I'accusé de réception écrit de la notification
pour procéder a I'évaluation de l'opération. L'accusé de réception écrit précise la date d'expiration de la période d'évaluation.

I'AMF peut, pendant la période d'évaluation et au plus tard le cinquantieme jour ouvrable de la période d'évaluation,
demander un complément d'information nécessaire pour mener a bien |'évaluation. Cette demande est faite, par écrit, et
précise les informations complémentaires nécessaires. Dans un délai de deux jours ouvrables aprés réception de ces
informations complémentaires, I'AMF en accuse réception par écrit au candidat acquéreur.

Pendant la période comprise entre la date de la demande d'informations par I'AMF et la réception d'une réponse du candidat
acquéreur a cette demande, la période d'évaluation est suspendue. Cette suspension ne peut excéder vingt jours ouvrables.
L'AMF peut formuler d'autres demandes visant a recueillir des informations complémentaires ou des clarifications, mais ces
demandes ne peuvent donner lieu a une suspension de la période d'évaluation.

I'AMF peut porter la suspension mentionnée a I'alinéa précédent a trente jours ouvrables, si le candidat acquéreur :

a) est établi hors de I'Union européenne ou releve d'une réglementation non communautaire ;
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b) ou est une personne qui n'est pas soumise a une surveillance en vertu des directives européennes 2013/36/UE,
2009/65/CE, 2009/138/CE ou 2014/65/UE.

4 « sil'AMF décide, au terme de I'évaluation, de s'opposer a I'acquisition envisagée, elle en informe, par écrit, le candidat
acquéreur dans un délai de deux jours ouvrables et sans dépasser la période d'évaluation, en indiquant les motifs de cette
décision. La société de gestion de portefeuille en est également informée.

A la demande du candidat acquéreur, I'AMF publie les motifs de sa décision sur le site mentionné a I'article R. 532-15-2 du
code monétaire et financier.

5 e si,al'échéance de la période d'évaluation, I'AMF ne s'est pas opposée par écrit a I'acquisition envisagée, celle-ci est réputée
approuvée.

6 I'AMF peut fixer un délai maximal pour la conclusion de l'acquisition envisagée et, le cas échéant, le proroger.

7 * lorsque I'AMF a été saisie de plusieurs notifications prévues a l'article L. 532-9-1 du code monétaire et financier concernant la
méme société de gestion de portefeuille, elle procéde a leur examen conjoint, dans des conditions assurant une égalité de
traitement entre les candidats.

Par dérogation aux dispositions qui précedent, sont seulement portées a la connaissance de I'AMF les opérations, réalisées entre
des sociétés placées, directement ou indirectement, par des liens de capital, sous le controle effectif d'une méme entreprise, qui
modifient la répartition capitalistique entre les actionnaires existants détenant, avant |'opération, une participation qualifiée de la
société de gestion de portefeuille, sauf si ces opérations ont pour effet de transférer le pouvoir effectif de contréle ou la détention
de tout ou partie des droits précités a une ou plusieurs personnes ne relevant pas du droit d'un Etat partie a I'accord sur I'Espace
économique européen.

Lorsque, en vertu de dispositions législatives ou statutaires, le nombre ou la répartition des droits de vote est limité par rapport
au nombre ou a la répartition des actions ou parts sociales auxquelles ils sont attachés, les pourcentages prévus dans le présent
chapitre et a I'article 317-11 sont, respectivement, calculés et mis en ceuvre en terme d'actions ou de parts sociales.

Article 317-13

Les opérations de cession ou de diminution de participations qualifiées dans une société de gestion de portefeuille mentionnées a
I'article 317-10 sont de nature a entrainer un réexamen de I'agrément compte tenu du besoin de garantir une gestion saine et
prudente.

Article 317-14

L'AMF peut demander aux sociétés de gestion de portefeuille I'identité de leurs associés ou actionnaires qui leur ont déclaré
détenir une fraction des droits de vote inférieure au vingti€me mais supérieure a 0,5 % ou au chiffre correspondant fixé par les
statuts en application de I'article L. 233-7 du code de commerce.

Chapitre Ill - Régles d'organisation (Articles 318-1 a 318-
62)

Article 318-1
La société de gestion de portefeuille utilise a tout moment les ressources humaines et techniques adaptées et appropriées
nécessaires pour la bonne gestion des FIA.

Elle doit étre dotée, compte tenu de la nature des FIA qu'elle gére, de solides procédures administratives et comptables, des
dispositifs de controle et de sauvegarde dans le domaine du traitement électronique des données, ainsi que des mécanismes de
contréle interne adéquats incluant, notamment, des regles concernant les transactions personnelles de ses employés ou la
participation ou la gestion d'investissements en vue d'investir pour son propre compte et garantissant, au minimum, que chaque
transaction concernant les FIA peut étre reconstituée quant a son origine, aux parties concernées, a sa nature, ainsi qu'au moment
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et au lieu ou elle a été effectuée, et que les actifs des FIA gérés sont investis conformément au réglement ou aux statuts du FIA et
aux dispositions législatives et réglementaires en vigueur.

Article 318-2

Les comptes annuels de la société de gestion de portefeuille sont certifiés par un commissaire aux comptes. La société de gestion
de portefeuille adresse a I'AMF, dans les six mois suivant la cl6ture de I'exercice, une copie du bilan, du compte de résultat et de
ses annexes, du rapport annuel de gestion et de ses annexes ainsi que les rapports général et spécial du commissaire aux
comptes. Le cas échéant, la société produit des comptes consolidés.

Section 1- Régles d'organisation générales (Article 318-3)

Articles 57 a 59 du Réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012 complétant la directive
2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil en ce qui concerne les dérogations, les conditions générales d'exercice,
les dépositaires, |'effet de levier, la transparence et la surveillance.

Article 318-3
[Dépourvu de toutes dispositions]

Section 2 - Dispositif de conformité (Articles 318-4 a 318-5)

Articles 61 et 62 du Réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012 complétant la directive
2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil en ce qui concerne les dérogations, les conditions générales d'exercice,
les dépositaires, I'effet de levier, la transparence et la surveillance.

Article 318-4

La société de gestion de portefeuille applique le dispositif de conformité prévu a I'article 61 du reglement délégué (UE) n°
231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012 ainsi que les dispositions en matiére de responsabilité des instances dirigeantes
mentionnées a l'article 60 du méme réglement, aux obligations professionnelles mentionnées au Il de I'article L. 621-15 du code
monétaire et financier qui n'entrent pas dans le champ d'application des articles du réglement susvisé.

Article 318-5

Le responsable de la conformité mentionné au b du 3 de I'article 61 du réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission
du 19 décembre 2012 est titulaire d'une carte professionnelle attribuée dans les conditions définies par la section 8 du présent
chapitre.

Section 3 - Responsabilités des dirigeants et des instances de surveillance (Article 318-6)

Article 318-6

En application de I'article L. 621-8-4 du code monétaire et financier, les dirigeants effectifs au sens de |'article L. 532-9, 1l, 4 du
méme code informent sans délai I'AMF des incidents dont la survenance est susceptible d’entrainer pour la société de gestion de
portefeuille une perte ou un gain, un co(t lié a la mise en cause de sa responsabilité civile ou pénale, a une sanction
administrative ou a une atteinte a la réputation et résultant du non-respect des articles 57 a 59 du réglement délégué (UE) n°
231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012 d'un montant brut dépassant 5 % de ses fonds propres réglementaires. Dans
les mémes conditions, ils informent I'AMF de tout évenement ne permettant plus a la société de gestion de portefeuille de
satisfaire aux conditions de son agrément. lls fournissent a I'AMF un compte rendu d'incident indiquant la nature de l'incident, les
mesures adoptées apres sa survenue et les initiatives prises pour éviter que des incidents similaires ne se produisent.
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Section 4 - Vérification du niveau de connaissances de certaines personnes (Articles 318-7 a 318-9)

Article 318-7
I. - La société de gestion de portefeuille s'assure que les personnes physiques agissant pour son compte disposent d'une
qualification minimale ainsi que d'un niveau de connaissances suffisant.

II. - Elle vérifie que les personnes qui exercent I'une des fonctions suivantes justifient du niveau de connaissances minimales fixées
au 1° du Il de l'article 318-9 :

a) le gérant au sens de |'article 318-8 ;

b) le responsable de la conformité et du contréle interne au sens de I'article 318-21.

Ill. - La société de gestion de portefeuille ne procéde pas a la vérification prévue au Il a I'égard des personnes en fonction au
ler juillet 2010. Les personnes ayant réussi I'un des examens prévus au 3° du Il de I'article 318-9 sont réputées disposer des
connaissances minimales pour exercer les responsabilités qui leur sont confiées.

IV. - Pour conduire la vérification mentionnée au ll, la société de gestion de portefeuille dispose d'un délai de six mois a partir de la
date a laquelle le collaborateur concerné commence a exercer I'une des fonctions visées ci-dessus.

Toutefois, lorsque le collaborateur est employé dans le cadre d'un contrat de formation en alternance prévu aux articles L. 6222-1
et L. 6325-1 du code du travail, la société de gestion de portefeuille peut ne pas procéder a la vérification. Si elle décide de
recruter le collaborateur a l'issue de sa formation, la société de gestion de portefeuille s'assure qu'il dispose d'une qualification
minimale ainsi que d'un niveau de connaissances suffisant mentionné au | au plus tard a la fin de la période de formation
contractualisée.

La société de gestion de portefeuille s'assure que le collaborateur dont les connaissances minimales n'ont pas encore été vérifiées
est supervisé de maniére appropriée.

Article 318-8
Exerce la fonction de gérant toute personne habilitée a prendre des décisions d'investissement dans le cadre de la gestion d'un ou
plusieurs FIA.

Article 318-9

I. - Les sociétés de gestion de portefeuille peuvent confier a un organisme extérieur qui justifie de la capacité a organiser des
examens la vérification des connaissances professionnelles des personnes physiques placées sous leur autorité ou agissant pour
leur compte et qui exercent I'une des fonctions visées au Il de I'article 318-7 ;

1 ¢ |e Haut Conseil certificateur de place mentionné a I'article 312-5 rend des avis a la demande de I'AMF sur la certification des
organismes qui justifient de la capacité a organiser des examens ;

2 » |e Haut Conseil certificateur de place rend des avis a la demande de I'AMF sur la nécessité de mettre en place des modules
complémentaires au contenu des connaissances minimales, a caractére facultatif ou obligatoire, et sur les fonctions soumises
a ces modules ;

3 e dans ses avis, le Haut Conseil certificateur de place prend en compte la possibilité de mettre en place des équivalences avec
les dispositifs de méme nature existant a I'étranger.

1. - Aprés avis du Haut Conseil certificateur de place, I'AMF :

1 e définit le contenu des connaissances minimales devant étre acquises par les personnes physiques placées sous l'autorité de la
société de gestion de portefeuille ou agissant pour son compte et qui exercent I'une des fonctions visées au Il de |'article 318-
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7. Elle publie le contenu de ces connaissances ;

2 o définit le contenu des modules complémentaires aux connaissances minimales mentionnées au 1°. Elle publie le contenu de
ces modules ;

3 ¢ veille a I'actualisation du contenu de ces connaissances minimales et des modules complémentaires ;

4  définit et vérifie les modalités des examens et des modules complémentaires qui valident 'acquisition des connaissances ;

5 e délivre une certification des organismes dans un délai de quatre mois suivant le dépot du dossier. En tant que de besoin, ce
délai est suspendu jusqu'a la réception des éléments complémentaires demandés.

L'organisme communique a I'AMF un rapport d'information a la date anniversaire a laquelle il a été certifié, puis tous les trois
ans;

6 * le dépdt d'une demande de certification et la communication du rapport d'information donnent lieu au versement a I'AMF de
frais de dossiers dont elle fixe le montant.

Section 5 - Traitement des réclamations (Articles 318-10 a 318-10-1)

Article 318-10

La société de gestion de portefeuille établit et maintient opérationnelle une procédure efficace et transparente en vue du
traitement raisonnable et rapide des réclamations adressées par I'ensemble des porteurs de parts ou actionnaires de FIA
lorsqu'aucun service d'investissement ne leur est fourni a I'occasion de la souscription.

Les porteurs de parts ou actionnaires peuvent adresser des réclamations gratuitement a la société de gestion de portefeuille.

La société de gestion de portefeuille répond a la réclamation dans un délai maximum de deux mois a compter de la date de
réception de cette réclamation, sauf circonstances particulieres diment justifiées.

Elle met en place un dispositif permettant un traitement égal et harmonisé des réclamations des porteurs de parts ou
actionnaires. Ce dispositif est doté des ressources et de I'expertise nécessaires.

Elle enregistre chaque réclamation et les mesures prises en vue de son traitement. Elle met en place un suivi des réclamations lui
permettant, notamment, d'identifier les dysfonctionnements et de mettre en ceuvre les actions correctives appropriées.

Les informations sur la procédure de traitement des réclamations sont mises gratuitement a la disposition des porteurs de parts
ou actionnaires.

La procédure de traitement des réclamations est proportionnée a la taille et a la structure de la société de gestion de portefeuille.

Article 318-10-1

La société de gestion de portefeuille établit des procédures et des modalités appropriées afin de garantir qu'elle traitera
correctement les réclamations des porteurs de parts ou actionnaires de FIA et que ceux-ci ne sont pas limités dans |'exercice de
leurs droits lorsqu'ils résident dans un autre Etat membre de I'Union européenne. Ces mesures permettent aux porteurs de parts
ou actionnaires de FIA d'adresser une réclamation dans la langue officielle ou dans I'une des langues officielles de I'Etat membre
dans lequel le FIA est commercialisé et de recevoir une réponse dans la méme langue.

La société de gestion de portefeuille établit également des procédures et des modalités appropriées pour fournir des
informations, a la demande du public.
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Ces dispositions s'appliquent lorsqu'aucun service d'investissement n'est fourni a I'occasion de la souscription.

Section 6 - Transactions personnelles (Article 318-11)

Article 63 du Réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012 complétant la directive
2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil en ce qui concerne les dérogations, les conditions générales d'exercice,
les dépositaires, I'effet de levier, la transparence et la surveillance.

Article 318-11
[Dépourvu de toutes dispositions]

Section 7 - Conflits d'intéréts (Articles 318-12 a 318-19)

Articles 30 a 36 du Réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012 complétant la directive
2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil en ce qui concerne les dérogations, les conditions générales d'exercice,
les dépositaires, |'effet de levier, la transparence et la surveillance.

Article 318-12
La présente section est applicable a la gestion de FIA de droit frangais par des sociétés de gestion de portefeuille, a I'exception,
pour les succursales établies dans d'autres Etats membres de I'Union européenne, des FIA qu'elles gérent dans cet Etat.

Elle est également applicable aux succursales établies en France par des sociétés de gestion ou par des gestionnaires.

Article 318-13
I. - La société de gestion de portefeuille prend toute mesure raisonnable pour identifier les conflits d'intéréts qui surviennent lors
de la gestion de FIA entre :

1« |a société de gestion de portefeuille, y compris ses directeurs, ses employés ou toute personne directement ou indirectement
liée a la société de gestion de portefeuille par une relation de controle, et le FIA géré par la société de gestion de portefeuille
ou les porteurs de parts ou actionnaires de ce FIA ;

2 ¢ le FIA ou les porteurs de parts ou actionnaires de ce FIA et un autre FIA ou les porteurs de parts ou actionnaires de cet autre
FIA ;

3 ¢ |e FIA ou les porteurs de parts ou actionnaires de ce FIA et un autre client de la société de gestion de portefeuille ;

4 ¢ |e FIA ou les porteurs ou actionnaires de ce FIA et un OPCVM géré par la société de gestion de portefeuille ou les porteurs de
parts ou actionnaires de cet OPCVM ; ou

5 ¢ deux clients de la société de gestion de portefeuille.

La société de gestion de portefeuille maintient et applique des dispositions organisationnelles et administratives efficaces, en vue
de prendre toute mesure raisonnable destinée a identifier, prévenir, gérer et suivre les conflits d'intéréts pour éviter qu'ils portent
atteinte aux intéréts des FIA et de leurs porteurs de parts ou actionnaires.
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Elle dissocie, dans son propre environnement opérationnel, les taches et les responsabilités susceptibles d'étre incompatibles
entre elles ou susceptibles de créer des conflits d'intéréts systématiques. Elle évalue si ses conditions d'exercice peuvent impliquer
d'autres conflits d'intéréts importants et les communique aux porteurs de parts ou actionnaires des FIA.

II. - Lorsque les dispositions organisationnelles prises par une société de gestion de portefeuille pour identifier, prévenir, gérer et
suivre les conflits d'intéréts ne suffisent pas a garantir, avec une certitude raisonnable, que le risque de porter atteinte aux
intéréts des porteurs de parts ou actionnaires sera évité, la société de gestion de portefeuille communique clairement a ceux-ci,
avant d'agir pour leur compte, la nature générale ou la source de ces conflits d'intéréts, et élabore des politiques et des
procédures appropriées.

Ill. - Lorsque la société de gestion de portefeuille a recours, pour le compte d'un FIA, aux services d'un courtier principal, les
modalités en sont définies dans un contrat écrit. En particulier, toute possibilité de transfert et de réemploi des actifs du FIA est
stipulée dans le contrat et satisfait au reglement ou aux statuts du FIA. Le contrat prévoit que le dépositaire est informé de ce
contrat.

La société de gestion de portefeuille agit avec la compétence, le soin et la diligence requis dans la sélection et la désignation des
courtiers principaux avec lesquels il est prévu de conclure le contrat.

Article 318-14

Quand des placements collectifs ou fonds d'investissement gérés par la société de gestion de portefeuille ou une société liée sont
achetés ou souscrits pour le compte d'un FIA, le document destiné a I'information des investisseurs de ce FIA doit prévoir cette
possibilité.

Article 318-15
[Dépourvu de toutes dispositions]

Article 318-16
[Dépourvu de toutes dispositions]

Article 318-17
[Dépourvu de toutes dispositions]

Article 318-18
[Dépourvu de toutes dispositions]

Article 318-19
[Dépourvu de toutes dispositions]

Section 8 - Cartes professionnelles (Articles 318-20 a 318-35)

Paragraphe 1 - Dispositions générales

Article 318-20
Doit étre titulaire d'une carte professionnelle délivrée par I'AMF, en application de I'article 318-29, le responsable de la conformité
et du contrdle interne.

Article 318-21
Exercent la fonction de responsable de la conformité et du contréle interne les personnes mentionnées a l'article 318-56.

Article 318-22
Une personne physique peut exercer, a titre d'essai ou a titre temporaire, la fonction de responsable de la conformité et du
controle interne sans étre titulaire de la carte requise, pendant un délai maximal de six mois, renouvelable une fois.
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La fonction de responsable de la conformité et du contrdle interne ne peut étre exercée a titre d'essai ou a titre temporaire
qu'avec l'accord préalable de I'AMF.

Article 318-23
La délivrance d'une carte professionnelle requiert la constitution préalable par le candidat d'un dossier d'agrément remis a I'AMF.

Article 318-24
Le dossier d'agrément est conservé a I'AMF pendant un délai de dix ans apres la cessation des fonctions ayant donné lieu a la
délivrance de la carte professionnelle.

Article 318-25
Lorsque I'exercice effectif de I'activité nécessitant une carte professionnelle cesse provisoirement, cette interruption ne donne pas
lieu a retrait de la carte.

La cessation de I'exercice de |'activité ayant justifié la délivrance de la carte est considérée comme définitive lorsque sa durée
excéde douze mois, sauf cas exceptionnel apprécié par I'AMF.

Article 318-26
La cessation définitive de I'exercice de la fonction ayant justifié la délivrance d'une carte professionnelle entraine le retrait de la
carte. Ce retrait est effectué par I'AMF.

La société de gestion de portefeuille pour le compte de laquelle agit le titulaire informe I'AMF dés la cessation définitive d'activité
mentionnée a l'alinéa précédent.

Article 318-27

Lorsqu'une société de gestion de portefeuille a été conduite a prendre une mesure disciplinaire a I'égard d'une personne titulaire
d'une carte professionnelle, a raison de manquements a ses obligations professionnelles, elle en informe I'AMF dans le délai d'un
mois.

Article 318-28
L'AMF tient un registre des cartes professionnelles.

Elle est tenue informée de la désignation du responsable de la conformité et du contrdle interne.

Les informations figurant sur le registre des cartes professionnelles sont conservées pendant dix ans apreés le retrait de la carte
professionnelle.

Paragraphe 2 - Délivrance de la carte professionnelle de responsable de la conformité et du contréle interne

Article 318-29
L'AMF délivre la carte professionnelle de responsable de la conformité et du contrdle interne au titulaire de cette fonction. A cette
fin, elle organise un examen professionnel dans les conditions mentionnées aux articles 318-33 a 318-35.

Toutefois, la société de gestion de portefeuille peut confier la fonction de responsable de la conformité et du controle interne a
I'un de ses dirigeants effectifs au sens de I'article L. 532-9, II, 4° du code monétaire et financier. Dans ce cas, celui-ci est titulaire de
la carte professionnelle correspondante et est dispensé de passer I'examen prévu au premier alinéa.

Article 318-30
Pour délivrer la carte professionnelle, I'AMF s'assure :

1« de I'honorabilité de la personne physique concernée, de sa connaissance des obligations professionnelles et de son aptitude a
exercer les fonctions de responsable de la conformité et du controle interne ;
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2 e qu'en application du Il de l'article 318-7 la société de gestion de portefeuille a controlé, par un dispositif de vérification interne
ou par un examen prévu au 3° du Il de l'article 318-9, que la personne concernée dispose des connaissances minimales
mentionnées au 1° du Il de I'article 318-9 ;

3 ¢ que la société de gestion de portefeuille respecte |'article 318-4.

Article 318-31

L'AMF peut dispenser d'examen une personne ayant exercé des fonctions analogues chez une autre société de gestion de
portefeuille ayant une activité et une organisation équivalentes, a la condition que cette personne ait déja passé avec succés cet
examen et que la société de gestion de portefeuille envisageant de lui confier cette fonction ait déja présenté avec succés un
candidat a I'examen.

Article 318-32

Lorsqu'une société de gestion de portefeuille requiert I'attribution d'une carte professionnelle de responsable de la conformité et
du contrdle interne au bénéfice de plusieurs personnes, I'AMF s'assure que le nombre des titulaires de ces cartes est en
adéquation avec la nature et les risques des activités de la société de gestion de portefeuille, sa taille et son organisation.

La société de gestion de portefeuille définit précisément par écrit les attributions de chaque titulaire de carte professionnelle.

Article 318-33
L'examen consiste en un entretien avec un jury du candidat a I'attribution de la carte professionnelle présenté par la société de
gestion de portefeuille pour le compte de laquelle il est appelé a exercer ses fonctions.

L'AMF organise au moins deux sessions d'examen par an, arréte la composition du jury, les dates des examens ainsi que le
montant des droits d'inscription. Ces informations sont portées a la connaissance des sociétés de gestion de portefeuille.

Les droits d'inscription sont recouvrés par I'AMF auprés des sociétés de gestion de portefeuille qui présentent des candidats.

Article 318-34
Le jury mentionné au premier alinéa de I'article 318-33 est composé de :

1 e Unresponsable en exercice de la conformité, président ;

2 » Une personne chargée d'un service opérationnel chez une société de gestion de portefeuille ;

3 ¢« Un membre des services de I'AMF.

Si un candidat estime qu'un membre du jury est en conflit d'intéréts a son égard, il peut demander a I'AMF d'étre entendu par un
autre jury.

Article 318-35
Le jury propose a I'AMF la délivrance de la carte professionnelle s'il estime que les conditions mentionnées a l'article 318-30 sont
satisfaites.

Toutefois, si le jury estime que le candidat dispose des qualités requises pour exercer la fonction de responsable de la conformité
et du contrdle interne mais que la société de gestion de portefeuille ne lui accorde pas une autonomie appropriée ou ne met pas a
sa disposition les moyens adaptés, il peut proposer de subordonner la délivrance de la carte professionnelle a la condition que la
société de gestion de portefeuille régularise cette situation et informe I'AMF des mesures prises a cet effet.

Lorsqu'il est envisagé d'externaliser I'exercice de la fonction de responsable de la conformité et du contréle interne, I'avis du jury
peut étre sollicité.
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Section 9 - Enregistrements et conservation des données (Article 318-36)

Articles 64 a 66 du Réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012 complétant la directive
2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil en ce qui concerne les dérogations, les conditions générales d'exercice,
les dépositaires, |'effet de levier, la transparence et la surveillance.

Article 318-36
[Dépourvu de toutes dispositions]

Section 10 - Fiche de renseignements annuels (Article 318-37)

Article 318-37
Dans les quatre mois et demi suivant la cloture de I'exercice, la société de gestion de portefeuille transmet a I'AMF les
informations figurant sur la fiche de renseignements.

Section 10 bis - Compte-rendu des indemnisations versées et des non-respects des regles d'investissement des FIA (Article
318-37-1)

Article 318-37-1
En application de I'article L. 621-8-4 du code monétaire et financier, la société de gestion de portefeuille communique a I'AMF au
plus tard un mois calendaire suivant la fin de chaque trimestre de I'année civile :

1 ¢ Une information relative aux indemnisations versées par la société de gestion de portefeuille aux actionnaires ou porteurs de
parts des FIA qu'elle gére, y compris par délégation, et aux clients a qui la société de gestion de portefeuille fournit un ou
plusieurs services d'investissement ou services connexes. Lorsque la société de gestion de portefeuille n'a pas versé
d'indemnisation au cours de la période couverte, elle en informe également I'AMF ;

2 » Une information relative au non-respect par la société de gestion de portefeuille des regles d'investissement et de
composition de I'actif prévues par les dispositions législatives ou réglementaires et les documents destinés a I'information des
investisseurs des FIA qu'elle gere, y compris par délégation, a I'exception des cas de non-respect de ces régles intervenant
indépendamment de la volonté de la société de gestion de portefeuille et ne résultant pas de I'arrivée a échéance d'un
instrument financier détenu par le FIA.

Le présent article n'est pas applicable aux sociétés de gestion de portefeuille gérant par délégation un FIA lorsque la société de
gestion de portefeuille, la société de gestion ou le gestionnaire dudit FIA est déja soumise aux obligations de communication
requises en application du présent article.

Section 11 - Gestion des risques (Articles 318-38 a 318-43)

Articles 38 a 45 du Réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012 complétant la
directive 2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil en ce qui concerne les dérogations, les conditions générales
d'exercice, les dépositaires, I'effet de levier, la transparence et la surveillance.

Article 318-38
La société de gestion de portefeuille sépare sur le plan fonctionnel et hiérarchique les fonctions de gestion des risques et les unités
opérationnelles, y compris des fonctions de gestion des portefeuilles.
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Article 318-39

La séparation sur le plan fonctionnel et hiérarchique des fonctions de gestion des risques, en application de I'article 318-38, est
examinée conformément au principe de proportionnalité, étant entendu que la société de gestion de portefeuille est en tout état
de cause en mesure de démontrer que des mesures de protection spécifiques contre les conflits d'intéréts permettent I'exécution
indépendante des activités de gestion des risques et que le processus de gestion des risques répond aux exigences du présent
article avec une efficacité constante.

Article 318-40

La société de gestion de portefeuille met en ceuvre des systémes appropriés de gestion des risques afin de détecter, mesurer,
gérer et suivre de maniéere appropriée tous les risques relevant de chaque stratégie d'investissement des FIA et auxquels chaque
FIA est exposé ou susceptible d'étre exposé.

En particulier, la société de gestion de portefeuille ne recourt pas exclusivement ou mécaniquement a des notations de crédit
émises par des agences de notation de crédit au sens de I'article 3, paragraphe 1, point b, du réglement (CE) n° 1060/2009 du
Parlement européen et du Conseil du 16 septembre 2009 sur les agences de notation de crédit pour évaluer la qualité de crédit
des actifs des FIA.

La société de gestion de portefeuille examine avec une fréquence appropriée, au moins une fois par an, les systéemes de gestion
des risques et les adapte si nécessaire.

Article 318-41
La société de gestion de portefeuille, au moins :

1 ¢ met en ceuvre une procédure de diligence adaptée, documentée et régulierement actualisée lorsqu'elle investit pour le
compte du FIA, conformément a la stratégie d'investissement, aux objectifs et au profil de risque du FIA;

2 * s'assure que les risques associés a chaque position d'investissement du FIA et leur effet global sur le portefeuille du FIA
peuvent étre détectés, mesurés, gérés et suivis de maniére appropriée a tout moment, notamment par des procédures de
simulation de crise appropriées ;

3« s'assure que le profil de risque du FIA correspond a la taille, a la structure de portefeuille et aux stratégies et objectifs
d'investissement du FIA, tels qu'ils sont définis dans le réglement ou les documents constitutifs du FIA, les prospectus et les
documents d'offre.

Article 318-42

La société de gestion de portefeuille fixe le niveau maximal de levier auquel elle peut recourir pour le compte de chaque FIA
qu'elle gére ainsi que la portée du droit de réemploi d'un collatéral ou d'une garantie qui pourraient étre accordés au titre des
aménagements relatifs a |'effet de levier, compte tenu, notamment :

1le dutypedeFIA;

2 o de la stratégie d'investissement du FIA ;

3 ¢ des sources de I'effet de levier pour le FIA ;

4 o de toute autre interdépendance ou relation pertinente avec d'autres établissements de services financiers susceptibles de
présenter un risque systémique ;

5 de la nécessité de limiter I'exposition a une seule contrepartie ;

6 ¢ du degré de garantie dont I'effet de levier est assorti ;
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7 * du ratio actif-passif;

8 ¢ du volume, de la nature et de I'étendue de l'activité de la société de gestion de portefeuille sur les marchés concernés.

Article 318-43
[Dépourvu de toutes dispositions]

Section 12 - Gestion de la liquidité (Articles 318-44 a 318-46)

Articles 46 a 49 du Réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012 complétant la directive
2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil en ce qui concerne les dérogations, les conditions générales d'exercice,
les dépositaires, |'effet de levier, la transparence et la surveillance.

Article 318-44

Pour chaque FIA qu'elle gére qui n'est pas un FIA de type fermé ne recourant pas a l'effet de levier, la société de gestion de
portefeuille utilise un systéme de gestion de la liquidité approprié et adopte des procédures permettant de suivre le risque de
liquidité du FIA et garantissant que le profil de liquidité des investissements du FIA est conforme a ses obligations sous-jacentes.

La société de gestion de portefeuille effectue régulierement des simulations de crise, dans des conditions normales et
exceptionnelles de liquidité, qui lui permettent d'évaluer le risque de liquidité des FIA, et d'effectuer en conséquence un suivi du
risque de liquidité des FIA.

Article 318-45
La société de gestion de portefeuille veille pour chaque FIA qu'elle gére a ce que la stratégie d'investissement, le profil de liquidité
et la politique de remboursement soient cohérents.

Article 318-46
[Dépourvu de toutes dispositions]

Section 13 - Transmission d'informations sur les contrats financiers (Article 318-47)

Article 318-47

Pour chaque FIA qu'elle gére, la société de gestion de portefeuille transmet a I'AMF et met a jour au moins une fois par an des
informations donnant une image fidéle des types de contrats financiers, des risques sous-jacents, des limites quantitatives ainsi
gue des méthodes choisies pour estimer les risques associés aux opérations sur les contrats financiers.

L'AMF peut controler la régularité et I'exhaustivité de ces informations et demander des explications les concernant.

Section 14 - Contréle périodique (Article 318-48)

Article 62 du Réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012 complétant la directive
2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil en ce qui concerne les dérogations, les conditions générales d'exercice,
les dépositaires, |'effet de levier, la transparence et la surveillance.
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Article 318-48

[Dépourvu de toutes dispositions]

Section 15 - L'organisation des fonctions de conformité et de contrdle interne (Articles 318-49 a 318-57)

Sous-section 1 - Les éléments du dispositif de conformité et de contréle interne

Article 318-49
Le dispositif de conformité et de contrdle interne comporte un contréle permanent décrit a I'article 318-50, un controle
périodique et des missions de conseil et d'assistance.

Article 318-50

Le contréle permanent comporte le dispositif de controle de conformité mentionné au a du 2 de l'article 61 du réglement
délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012, le dispositif de contréle mentionné au 6 de 'article 57 du
méme reglement, le dispositif de contréle de conformité aux obligations professionnelles mentionnées au Il de I'article L. 621-15
du code monétaire et financier et le dispositif de contréle des risques prévu a la section 11 du présent chapitre.

Article 318-51
Les contréles de premier niveau sont pris en charge par des personnes assumant des fonctions opérationnelles.

Le contréle permanent s'assure, sous la forme de contrdoles de deuxiéme niveau, de la bonne exécution des contréles de premier
niveau.

Le controle permanent est exercé exclusivement, sous réserve de |'article 318-55, par des personnes qui lui sont dédiées.

Sous-section 2 - Les responsables de la conformité et du contrdle interne

Article 318-52

Le responsable de la conformité et du contréle interne est en charge de la fonction de conformité mentionnée au 2 de I'article 61
du réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012, du contréle permanent mentionné a

I'article 318-50 et du contréle périodique mentionné a l'article 62 du méme réglement délégué.

Article 318-53

Lorsque la société de gestion de portefeuille établit une fonction de contréle périodique distincte et indépendante, cette fonction
est confiée a un responsable du contrdle périodique différent du responsable de la fonction de conformité et de controle
permanent.

Article 318-54
La société de gestion de portefeuille peut confier la responsabilité du controle permanent, hors conformité, et la responsabilité de
la conformité a deux personnes différentes.

Article 318-55
Lorsque le dirigeant exerce la fonction de responsable de la conformité et du contréle interne, il est également responsable du
controle périodique et du contrbéle permanent hors conformité.

Article 318-56
Sont titulaires de la carte professionnelle :

1 |le responsable mentionné a I'article 318-52 ;

2 * |le responsable de la conformité et du contréle permanent mentionné a l'article 318-53;
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3 ¢ |e responsable du contréle permanent hors conformité, mentionné a l'article 318-54, et le responsable de la conformité,
mentionné audit article, lorsque les deux fonctions sont distinctes.

Peuvent étre titulaires de la carte professionnelle, s'ils sont présentés par la société de gestion de portefeuille a I'examen, les
salariés de la société de gestion de portefeuille ou les salariés d'une autre entité de son groupe.

L'AMF s'assure que le nombre de titulaires de la carte professionnelle est en adéquation avec la nature et les risques des activités
de la société de gestion de portefeuille, sa taille et son organisation.

Le responsable du contréle périodique mentionné a l'article 318-53 n'est pas titulaire de la carte professionnelle.

Article 318-57

La société de gestion de portefeuille met en place une procédure permettant a I'ensemble de ses salariés et aux personnes
physiques agissant pour son compte de faire part au responsable de la conformité et du contréle interne de leurs interrogations
sur des dysfonctionnements qu'ils ont constatés dans la mise en ceuvre effective des obligations de conformité.

Section 16 - Externalisation (Articles 318-58 a 318-61)

Article 318-58

Lorsque la société de gestion de portefeuille confie a un tiers I'exécution de taches ou fonctions opérationnelles essentielles ou
importantes pour la fourniture d'un service ou I'exercice d'activités, elle prend des mesures raisonnables pour éviter une
aggravation indue du risque opérationnel.

L'externalisation de taches ou fonctions opérationnelles essentielles ou importantes ne doit pas étre faite de maniére qui nuise
sensiblement a la qualité du contrdle interne et qui empéche I'AMF de contréler que la société de gestion de portefeuille respecte
bien toutes ses obligations.

Toute externalisation d'une ampleur telle que la société de gestion de portefeuille serait transformée en boite aux lettres doit étre
considérée comme contrevenant aux conditions que la société de gestion de portefeuille est tenue de respecter pour obtenir et
conserver son agrément.

Article 318-59

L'externalisation consiste en tout accord, quelle que soit sa forme, entre la société de gestion de portefeuille et un prestataire de
services en vertu duquel ce prestataire prend en charge un processus, un service ou une activité qui aurait autrement été du
ressort de la société de gestion de portefeuille elle-méme.

Article 318-60

I. - Une tache ou fonction opérationnelle est considérée comme essentielle ou importante lorsqu'une anomalie ou une défaillance
dans son exercice est susceptible de nuire sérieusement soit a la capacité de la société de gestion de portefeuille de se conformer
en permanence aux conditions et aux obligations de son agrément ou a ses obligations professionnelles mentionnées au Il de
I'article L. 621-15 du code monétaire et financier, soit a ses performances financieres, soit a la continuité de ses activités.

1. - Sans préjudice de I'appréciation de toute autre tache ou fonction, les taches ou fonctions suivantes ne sont pas considérées
comme des taches ou fonctions essentielles ou importantes :

1 [afourniture au bénéfice de la société de gestion de portefeuille de services de conseil et autres services ne faisant pas partie
des services d'investissement, y compris la fourniture de conseils juridiques, la formation du personnel, les services de
facturation et la sécurité des locaux et du personnel de la société de gestion de portefeuille ;

2 » ['achat de prestations standards, y compris des services fournissant des informations de marché ou des flux de données sur
les prix.
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Article 318-61

I. - La société de gestion de portefeuille qui externalise une tache ou fonction opérationnelle demeure pleinement responsable du
respect de toutes ses obligations professionnelles mentionnées au Il de I'article L. 621-15 du code monétaire et financier et se
conforme en particulier aux conditions suivantes :

1 ¢ ['externalisation n'entraine aucune délégation de la responsabilité des dirigeants ;

2 o |'externalisation ne modifie ni les relations de la société de gestion de portefeuille avec ses clients ni ses obligations envers
Ceux-ci;

3 o ['externalisation n'altére pas les conditions ou les engagements auxquels était subordonné son agrément.

II. - La société de gestion de portefeuille agit avec toute la compétence, le soin et la diligence requis lorsqu'elle conclut, applique
ou met fin a un contrat d'externalisation d'une tache ou fonction opérationnelle essentielle ou importante.

La société de gestion de portefeuille est en particulier tenue de prendre toutes les mesures pour que les conditions suivantes
soient remplies :

1« |e prestataire de services dispose des capacités, de la qualité et des éventuelles habilitations requises pour exécuter les taches
ou fonctions externalisées de maniere fiable et professionnelle ;

2 » de prestataire de services fournit les services externalisés de maniere efficace. A cet effet, la société de gestion de portefeuille
définit des méthodes d'évaluation du niveau de performance du prestataire de services ;

3 ¢ |e prestataire de services surveille de maniere appropriée I'exécution des taches ou fonctions externalisées et gére de maniere
adéquate les risques découlant de I'externalisation ;

4 o |a société de gestion de portefeuille prend des mesures appropriées s'il apparait que le prestataire de services risque de ne
pas s'acquitter de ses taches ou fonctions de maniéere efficace ou conforme aux obligations professionnelles mentionnées au Il
de l'article L. 621-15 du code monétaire et financier qui leur sont applicables ;

5 e |asociété de gestion de portefeuille conserve I'expertise nécessaire pour contrdler effectivement les taches ou fonctions
externalisées et gere les risques découlant de I'externalisation, et procéde au controle de ces taches et a la gestion de ces
risques ;

6 ¢ le prestataire de services informe la société de gestion de portefeuille de tout événement susceptible d'avoir un impact
sensible sur sa capacité a exécuter les taches ou fonctions externalisées de maniére efficace et conforme aux obligations
professionnelles mentionnées au Il de I'article L. 621-15 du code monétaire et financier qui leur sont applicables ;

7 * les modalités de résiliation du contrat d'externalisation a I'initiative de I'une quelconque des parties doivent permettre
d'assurer la continuité et la qualité des activités exercées ;

B * le prestataire de services coopere avec I'AMF pour tout ce qui concerne les taches ou fonctions externalisées ;

9 » |a société de gestion de portefeuille, les personnes chargées du contrdle de ses comptes et les autorités compétentes ont un
acces effectif aux données relatives aux taches ou fonctions externalisées et aux locaux professionnels du prestataire de
services ;

0 le prestataire de services assure la protection des informations confidentielles ayant trait a la société de gestion de
portefeuille ou a ses clients ;
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1+ lasociété de gestion de portefeuille et le prestataire de services établissent, mettent en place et gardent opérationnel un plan
d'urgence permettant le rétablissement de I'activité apres un sinistre et prévoyant un controle régulier des capacités de
sauvegarde, dans tous les cas ol cela apparait nécessaire eu égard a la nature de la tache ou la fonction externalisée.

Ill. - Les droits et obligations respectifs de la société de gestion de portefeuille et du prestataire de services sont clairement définis
dans un contrat.

IV. - Pour définir les modalités d'application du présent article, lorsque la société de gestion de portefeuille et le prestataire de
services appartiennent au méme groupe, la société de gestion de portefeuille peut prendre en compte la mesure dans laquelle
elle controle le prestataire de services ou peut exercer une influence sur ses actions.

V. - La société de gestion de portefeuille fournit a I'AMF, a la demande de celle-ci, toutes les informations nécessaires pour lui
permettre de vérifier que les taches ou fonctions externalisées sont effectuées conformément aux exigences du présent livre.

Section 17 - Délégation de la gestion de FIA (Article 318-62)

Articles 75 a 82 du Réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012 complétant la directive
2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil en ce qui concerne les dérogations, les conditions générales d'exercice,
les dépositaires, |'effet de levier, la transparence et la surveillance.

Article 318-62
I. - Lorsque la société de gestion de portefeuille délegue la gestion d'un FIA, elle doit respecter les conditions suivantes :

1 e elle doit informer I'AMF de |'existence de la délégation avant que la délégation ne prenne effet ;

2 » elle doit étre en mesure de motiver objectivement I'ensemble de sa structure de délégation ;

3 » |e délégataire doit disposer de ressources suffisantes pour exécuter les taches respectives et les personnes qui dirigent les
activités déléguées doivent posséder une honorabilité et une expérience suffisantes ;

4« lorsque la délégation concerne la gestion financiére ou la gestion des risques, elle ne peut étre conférée qu'a une personne
agréée aux fins de la gestion d'actifs et soumise a une surveillance, au sens et dans les conditions de I'article 78 du reglement
délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012 ou, lorsque cette condition ne peut étre remplie,
moyennant approbation préalable de I'AMF ;

5 e lorsque la délégation porte sur la gestion financiére ou la gestion des risques d'un FIA ouvert a des investisseurs professionnels
et est conférée a une entreprise d'un pays tiers, dans les conditions prévues au 4°, la coopération entre I'AMF et I'autorité de
surveillance de cette entreprise doit étre assurée ;

6 » la délégation ne doit pas entraver le bon exercice de la surveillance dont la société de gestion de portefeuille fait I'objet et, en
particulier, elle ne doit pas empécher la société de gestion de portefeuille d'agir, ou le FIA d'étre géré, au mieux des intéréts
des porteurs de parts ou actionnaires ;

7 * la société de gestion de portefeuille doit étre en mesure de prouver que le délégataire est qualifié et capable d'exercer les
fonctions en question, que toute la diligence requise a été mise en ceuvre pour sa sélection et que la société de gestion de
portefeuille est a méme de suivre de manieére efficace et a tout moment la tache déléguée, de donner a tout moment des
instructions supplémentaires au délégataire et de retirer la délégation avec effet immédiat lorsque cela est dans I'intérét des
porteurs de parts ou actionnaires du FIA.
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La société de gestion de portefeuille examine en permanence les services fournis par chaque délégataire.

IIl. - Aucune délégation de gestion financiére ou de gestion de risques ne peut étre confiée :

1 e au dépositaire ou a un délégataire du dépositaire ;

2 * 3 aucune autre entité dont les intéréts pourraient entrer en conflit avec ceux de la société de gestion de portefeuille ou des
porteurs de parts ou actionnaires du FIA, sauf si cette entité a séparé, sur le plan fonctionnel et hiérarchique, |I'exécution de
ses taches de gestion financiere et de gestion des risques et ses autres taches éventuellement conflictuelles et que les conflits
d'intéréts potentiels sont identifiés, gérés, suivis et révélés aux porteurs de parts ou actionnaires du FIA de maniere
appropriée.

Ill. - La responsabilité de la société de gestion de portefeuille a I'égard du FIA et de ses porteurs de parts ou actionnaires n'est pas
affectée par le fait qu'elle a délégué des fonctions a un tiers ou par toute autre sous-délégation. La société de gestion de
portefeuille ne délégue pas ses fonctions dans une mesure telle qu'elle deviendrait une société boite aux lettres.

IV. - Le délégataire peut sous-déléguer toute fonction qui lui est déléguée si les conditions suivantes sont remplies :

1 |asociété de gestion de portefeuille délégante a donné son accord préalable a la sous-délégation ;

2 » |a société de gestion de portefeuille délégante a notifié a 'AMF des modalités de la sous-délégation avant qu'elles ne
deviennent effectives ;

3 ¢ |es conditions prévues au | sont remplies. Dans ce cas, toutes les références au « délégataire » s'entendent comme des
références au « sous-délégataire ».

V. - Aucune sous-délégation de gestion financiere ou de gestion de risques ne peut étre donnée aux entités mentionnées au Il.

Le délégataire concerné examine en permanence les services fournis par chaque sous-délégataire.

VI. - Lorsque le sous-délégataire délegue I'une des fonctions qui lui ont été déléguées, les conditions prévues au IV s'appliquent
par analogie.

Chapitre IV - Régles de bonne conduite (Articles 319-1 a 319-27)

Section 1 - Dispositions générales (Articles 319-1 a 319-7)

Article 319-1
Le présent chapitre s'applique a la gestion de FIA par les sociétés de gestion de portefeuille, a I'exception, pour les succursales
établies dans d'autres Etats membres de I'Union européenne, des FIA qu'elles gérent dans cet Etat.

En application de I'article L. 532-21-3 du code monétaire et financier, ce chapitre s'applique également a la gestion de FIA de droit
francais par des succursales établies en France par des sociétés de gestion.

En application de I'article L. 532-30 du code monétaire et financier, ce chapitre s'applique également a la gestion de FIA par des
succursales établies en France par des gestionnaires.

La société de gestion de portefeuille s'assure qu'il est rappelé aux personnes concernées qu'elles sont tenues au secret
professionnel dans les conditions et sous les peines prévues par la loi.
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Pour l'application du présent chapitre, le terme « client » désigne les clients existants et les clients potentiels, ce qui comprend,
dans les cas pertinents, les FIA ou leurs porteurs de parts ou actionnaires.

Sous-section 1 - Approbation des codes de bonne conduite

Article 319-2
Lorsqu'une association professionnelle élabore un code de bonne conduite destiné a s'appliquer a la gestion de FIA, 'AMF
s'assure de la compatibilité de ses dispositions avec celles du présent réglement.

L'association professionnelle peut demander a I'AMF d'approuver tout ou partie de ce code en qualité de regles professionnelles.

Quand, apreés avis de |'Association frangaise des établissements de crédit et des entreprises d'investissement I'AMF estime
opportun d'appliquer a I'ensemble des prestataires de services d'investissement tout ou partie des dispositions du code en cause,
elle fait connaitre cette décision en la publiant sur son site.

Sous-section 2 - Primauté de I'intérét du FIA et de ses porteurs de parts ou actionnaires et respect de l'intégrité des marchés

Articles 17 a 23 du Réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012 complétant la directive
2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil en ce qui concerne les dérogations, les conditions générales d'exercice,
les dépositaires, I'effet de levier, la transparence et la surveillance.

Article 319-3
La société de gestion de portefeuille :

1 ¢ agit honnétement et loyalement, avec la compétence, le soin et la diligence requis dans I'exercice de ses activités ;

2 * agit au mieux des intéréts des FIA ou des porteurs de parts ou actionnaires des FIA qu'elle geére, et de I'intégrité du marché ;

3 » dispose et utilise avec efficacité les ressources et les procédures nécessaires pour mener a bonne fin ses activités
commerciales ;

4 e prend toute mesure raisonnable destinée a empécher les conflits d'intéréts et, lorsqu'ils ne peuvent étre évités, a identifier,
gérer et suivre et, le cas échéant, révéler ces conflits d'intéréts afin d'éviter qu'ils portent atteinte aux intéréts des FIA et de
leurs porteurs de parts ou actionnaires et de veiller a ce que les FIA qu'elle gere soient traités équitablement ;

5 ¢ se conforme a toutes les exigences réglementaires applicables a I'exercice de ses activités commerciales de maniére a
promouvoir au mieux les intéréts des FIA ou des porteurs de parts ou actionnaires des FIA qu'elle gere et I'intégrité du
marché ;

6 ¢ traite tous les porteurs de parts ou actionnaires des FIA équitablement. Aucun porteur de parts ou actionnaire dans un FIA ne
peut bénéficier d'un traitement préférentiel a moins qu'un tel traitement préférentiel ne soit communiqué par le réglement
ou les statuts du FIA concerné.

Article 319-4
[Dépourvu de toutes dispositions]

Article 319-5
[Dépourvu de toutes dispositions]
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Article 319-6

La société de gestion de portefeuille qui commercialise des parts ou actions de FIA se conforme aux dispositions relatives a
['évaluation du caractére approprié du service a fournir prévues par la section 4 du chapitre IV du titre ler du présent livre.

Article 319-7
[Dépourvu de toutes dispositions]

Section 2 - Traitement et exécution des ordres (Article 319-8)

Articles 25 a 29 du Réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012 en ce qui concerne les
dérogations, les conditions générales d'exercice, les dépositaires, |'effet de levier, la transparence et la surveillance

Article 319-8
[Dépourvu de toutes dispositions]

Section 3 - RéEmunérations (Articles 319-9 a 319-20)

Article 24 et 107 du Réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012 complétant la directive
2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil en ce qui concerne les dérogations, les conditions générales d'exercice,
les dépositaires, I'effet de levier, la transparence et la surveillance.

Article 319-9
[Dépourvu de toutes dispositions]

Sous-section 1 - Politique de rémunération dans le cadre de la gestion de FIA

Article 319-10

I. - Lorsqu'elle définit et met en ceuvre les politiques de rémunération globale, y compris les salaires et les prestations de pension
discrétionnaires, pour les catégories de personnel mentionnées a l'article L. 533-22-2 du code monétaire et financier, la société de
gestion de portefeuille respecte les principes suivants d'une maniéere et dans une mesure qui soient adaptées a sa taille et son
organisation interne ainsi qu'a la nature, a la portée et a la complexité de ses activités :

1 e |a politique de rémunération est cohérente et favorise une gestion saine et efficace du risque et n‘encourage pas une prise de
risque qui serait incompatible avec les profils de risque, le réglement ou les documents constitutifs des FIA qu'elle gere ;

2 ¢ |a politique de rémunération est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et aux intéréts de la société de
gestion de portefeuille et des FIA qu'elle gére ou a ceux des porteurs de parts ou actionnaires du FIA, et comprend des
mesures visant a éviter les conflits d'intéréts ;

3 ¢ |'organe de direction de la société de gestion de portefeuille, dans I'exercice de sa fonction de surveillance, adopte et
réexamine régulierement les principes généraux de la politique de rémunération et est responsable de sa mise en ceuvre ;

4 » |a mise en ceuvre de la politique de rémunération fait I'objet, au moins une fois par an, d'une évaluation interne centrale et
indépendante qui vise a vérifier qu'elle respecte les politiques et procédures de rémunération adoptées par I'organe de
direction dans I'exercice de sa fonction de surveillance ;
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Se

be

le personnel engagé dans des fonctions de controle est rémunéré en fonction de la réalisation des objectifs liés a ses
fonctions, indépendamment des performances des secteurs d'exploitation qu'il contréle ;

la rémunération des hauts responsables en charge des fonctions de gestion des risques et de conformité est directement
supervisée par le comité de rémunération ;

lorsque la rémunération varie en fonction des performances, son montant total est établi en combinant I'évaluation des
performances de la personne et de I'unité opérationnelle ou du FIA concernés avec celle des résultats d'ensemble de la
société de gestion de portefeuille. Par ailleurs, I'évaluation des performances individuelles prend en compte aussi bien des
criteres financiers que non financiers ;

|'évaluation des performances s'inscrit dans un cadre pluriannuel adapté au cycle de vie des FIA gérés par la société de gestion
de portefeuille, afin de garantir qu'elle porte bien sur les performances a long terme et que le paiement effectif des
composantes de la rémunération qui dépendent des performances s'échelonne sur une période tenant compte de la politique
de remboursement des FIA gérés et des risques d'investissement qui y sont liés ;

la rémunération variable garantie est exceptionnelle, ne s'applique que dans le cadre de I'embauche d'un nouveau salarié et
est limitée a la premiére année ;

un équilibre approprié est établi entre les composantes fixe et variable de la rémunération globale et la composante fixe
représente une part suffisamment élevée de la rémunération globale pour qu'une politique souple puisse étre exercée en
matiere de composantes variables de la rémunération, notamment la possibilité de ne payer aucune composante variable ;

les paiements liés a la résiliation anticipée d'un contrat correspondent a des performances réalisées sur la durée et sont
congus de maniéere a ne pas récompenser |'échec;

la mesure des performances, lorsqu'elle sert de base au calcul des composantes variables de la rémunération individuelle ou
collective, comporte un mécanisme global d'ajustement qui intégre tous les types de risques actuels et futurs ;

en fonction de la structure juridique du FIA et de son réglement ou de ses documents constitutifs, une part importante, et
dans tous les cas au moins égale a 50 % de la composante variable de la rémunération, consiste en des parts ou des actions du
FIA concerné, ou en une participation équivalente, ou en des instruments liés aux actions ou en des instruments non
numeéraires équivalents, a moins que la gestion des FIA ne représente moins de 50 % du portefeuille total géré par la société
de gestion de portefeuille, auquel cas le seuil minimal de 50 % ne s'applique pas.

Les instruments visés au présent paragraphe sont soumis a une politique de rétention appropriée visant a aligner les
incitations sur les intéréts de la société de gestion de portefeuille et des FIA qu'elle gere et sur ceux des porteurs ou
actionnaires du FIA ;

le paiement d'une part substantielle, et dans tous les cas au moins égale a 40 % de la composante variable de la
rémunération, est reporté pendant une période appropriée compte tenu du cycle de vie et de la politique de remboursement
du FIA concerné. Cette part est équitablement proportionnée a la nature des risques liés au FIA en question.

La période visée a I'alinéa précédent devrait étre d'au moins trois a cing ans, a moins que le cycle de vie du FIA concerné ne
soit plus court. La rémunération due en vertu de dispositifs de report n'est acquise au maximum qu'au prorata. Si la
composante variable de la rémunération représente un montant particulierement élevé, le paiement d'au moins 60 % de ce
montant est reporté ;

la rémunération variable, y compris la part reportée, n'est payée ou acquise que si son montant est compatible avec la
situation financiere de la société de gestion de portefeuille dans son ensemble et si elle est justifiée par les performances de
I'unité opérationnelle, du FIA et de la personne concernés.
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Le montant total des rémunérations variables est en général considérablement réduit lorsque la société de gestion de
portefeuille ou le FIA concerné enregistre des performances financiéres médiocres ou négatives, compte tenu a la fois des
rémunérations actuelles et des réductions des versements de montants antérieurement acquis, y compris par des dispositifs
de malus ou de restitution ;

6 ¢ la politique en matiere de pensions est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et aux intéréts a long
terme de la société de gestion de portefeuille et des FIA qu'elle gere.

Si le salarié quitte la société de gestion de portefeuille avant la retraite, les prestations de pension discrétionnaires sont
conservées par la société de gestion de portefeuille pour une période de cing ans sous la forme d'instruments définis au 13°.
Dans le cas d'un salarié qui atteint I'age de la retraite, les prestations de pension discrétionnaires sont versées au salarié sous
la forme d'instruments définis au 13°, sous réserve d'une période de rétention de cing ans ;

7 » le personnel est tenu de s'engager a ne pas utiliser des stratégies de couverture personnelle ou des assurances liées a la
rémunération ou a la responsabilité afin de contrecarrer I'incidence de I'alignement sur le risque incorporé dans ses
conventions de rémunération ;

8 ¢ la rémunération variable n'est pas versée par le biais d'instruments ou de méthodes qui facilitent le contournement des
exigences des dispositions législatives et réglementaires applicables aux sociétés de gestion de portefeuille.

II. - Les principes énoncés au | s'appliquent a tout type de rémunération versée par la société de gestion de portefeuille, a tout
montant payé directement par le FIA lui-méme, y compris l'intéressement aux plus-values, et a tout transfert de parts ou d'actions
du FIA, effectué en faveur des catégories de personnel, y compris la direction générale, les preneurs de risques et les personnes
exercant une fonction de controle, ainsi que tout employé qui, au vu de sa rémunération globale, se situe dans la méme tranche
de rémunération que la direction générale et les preneurs de risques, et dont les activités professionnelles ont une incidence
substantielle sur son profil de risque ou sur le profil de risque du FIA qu'elle gére.

Ill. - Les sociétés de gestion de portefeuille qui sont importantes en raison de leur taille ou de la taille des FIA qu'elles gerent, de
leur organisation interne ainsi que de la nature, de la portée et de la complexité de leurs activités créent un comité de
rémunération. Celui-ci est institué de sorte qu'il puisse faire preuve de compétence et d'indépendance dans son appréciation des
politiques et pratiques de rémunération et des incitations créées pour la gestion des risques.

Le comité de rémunération est responsable de la préparation des décisions en matiére de rémunération, notamment celles qui
ont des répercussions sur le risque et la gestion des risques de la société de gestion de portefeuille ou du FIA concerné, et que
I'organe de direction est appelé a arréter dans I'exercice de sa fonction de surveillance. Le comité de rémunération est présidé par
un membre de |'organe de direction qui n'exerce pas de fonctions exécutives auprés de la société de gestion de portefeuille
concernée. Les membres du comité de rémunération sont des membres de I'organe de direction qui n'exercent pas de fonctions
exécutives au sein de la société de gestion de portefeuille concernée.

Article 319-11
[Dépourvu de toutes dispositions]

Sous-section 2 - Autres dispositions

Article 319-12

La société de gestion de portefeuille est rémunérée pour la gestion de FIA par une commission de gestion et, le cas échéant, par
une quote-part des commissions de souscription et de rachat ou par des rémunérations accessoires, dans les conditions et limites
fixées aux articles 319-13 a 319-20 et 422-91. Ces conditions et limites s'appliquent que les rémunérations soient percues
directement ou indirectement.

Article 319-13
La commission de gestion mentionnée a l'article 319-12 peut comprendre une part variable liée a la surperformance du FIA géré
par rapport a I'objectif de gestion dés lors que :
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1 e elle est expressément prévue dans le document d'information clé pour l'investisseur, ou a défaut, le document d'information a
destination des investisseurs du FIA ;

2 » elle est cohérente avec I'objectif de gestion tel que décrit dans le prospectus et le document d'information clé pour
I'investisseur, ou a défaut, le document d'information a destination des investisseurs du FIA ;

3 ¢ |a quote-part de surperformance du FIA attribuée a la société de gestion de portefeuille ne doit pas conduire cette derniére a
prendre des risques excessifs au regard de la stratégie d'investissement, de |'objectif et du profil de risque définis dans le
prospectus et le document d'information clé pour l'investisseur ou, a défaut, le document d'information a destination des
investisseurs du FIA.

Article 319-14
L'ensemble des frais et commissions supportés par le FIA a I'occasion des opérations portant sur le portefeuille géré, a I'exception
des opérations de souscription et de rachat portant sur les placements collectifs, sont des frais de transaction. lls se composent :

1 e des frais d'intermédiation, toutes taxes comprises, percus directement ou indirectement par les tiers qui fournissent :

a) le service de réception et de transmission d'ordres et le service d'exécution d'ordres pour le compte de tiers mentionnés a
I'article L. 321-1 du code monétaire et financier ;

b) le service d'aide a la décision d'investissement ;

2 » |e cas échéant, d'une commission de mouvement partagée exclusivement entre la société de gestion de portefeuille et le
dépositaire du FIA.

Cette commission de mouvement peut également bénéficier :

a) a une société ayant recu la délégation de la gestion financiere du portefeuille ;

b) aux personnes auxquelles le dépositaire du FIA a délégué tout ou partie de I'exercice de la conservation de I'actif du
portefeuille ;

c) a une société liée exergant exclusivement I'activité de gestion de FIA, les services de réception et de transmission d'ordres
et d'exécution d'ordres principalement pour le compte des FIA gérés par la société de gestion de portefeuille ou une société
liée pour son activité de gestion de FIA.

Ces dispositions ne s'appliquent pas aux frais et commissions supportés a |'occasion de prestations de conseil et de montage,
d'ingénierie financiere, de conseil en stratégie industrielle, de fusion et d'acquisition et d'introduction en bourse de titres non
cotés dans lesquels est investi un fonds de capital investissement, un fonds professionnel spécialisé ou un fonds professionnel de
capital investissement.

Sont interdites les rétrocessions de toute rémunération mentionnée au 1° qui ne bénéficieraient pas exclusivement et
directement au FIA. Les accords par lesquels, a I'occasion d'une opération portant sur un instrument financier, la société de
gestion de portefeuille reverse une partie des frais d'intermédiation mentionnés au a du 1° sont interdits.

Article 319-15

L'article 319-14 ne s'applique pas aux frais et commissions rémunérant des prestations de conseil et de montages immobiliers
attachées a l'acquisition ou a la cession d'actifs mentionnés aux a a c du 2° du | de I'article L. 214-36 du code monétaire et
financier dans lesquels est investi I'actif d'un OPCI ou organisme professionnel de placement collectif immobilier.

La nature et les modalités de calcul de ces frais et commissions sont expressément mentionnées dans le prospectus et le
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document d'information clé pour l'investisseur de I'OPCI ou I'organisme professionnel de placement collectif immobilier.

En application de I'article 319-14, les rétrocessions qui ne bénéficieraient pas exclusivement et directement a I'OPCl ou
I'organisme professionnel de placement collectif immobilier sont interdites. Constituent de telles rétrocessions, les accords par
lesquels, a I'occasion d'une opération portant sur un actif mentionné aux a a c du 2° du | de I'article L. 214-36 du code monétaire
et financier, le courtier, I'intermédiaire ou la contrepartie reverse une partie des frais mentionnés au 1° de l'article 319-14 ou des
frais mentionnés au premier alinéa du présent article.

Article 319-16

Sans préjudice de l'article 319-13, les produits, rémunérations et plus-values dégagés par la gestion de FIA et les droits qui y sont
attachés appartiennent aux porteurs de parts ou actionnaires. Les rétrocessions de frais de gestion et de commissions de
souscription et de rachat du fait de I'investissement en placements collectifs par le FIA bénéficient exclusivement a celui-ci.

La société de gestion de portefeuille, le délégataire de la société de gestion de portefeuille pour la gestion financiére, le
dépositaire, le délégataire du dépositaire, la société liée mentionnée au c du 2° de l'article 319-14 peuvent recevoir une quote-
part du revenu des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres appartenant au FIA dans les conditions définies
dans le prospectus, ou a défaut, le document d'information a destination des investisseurs du FIA.

Le prospectus ou, a défaut, le document d'information a destination des investisseurs du FIA peut prévoir le versement d'un don a
un ou plusieurs organismes respectant au moins lI'une des conditions suivantes :

1 e il est détenteur d'un rescrit administratif attestant qu'il entre dans la catégorie des associations a but exclusif d'assistance, de
bienfaisance, de recherche scientifique ou médicale, ou d'association cultuelle ;

2 « il est détenteur d'un rescrit fiscal attestant qu'il est éligible au régime des articles 200 ou 238 bis du code général des impdts
ouvrant droit a des réductions d'impots au titre des dons ;

3 ¢ il s'agit d'une congrégation religieuse ayant obtenu la reconnaissance légale par décret rendu sur avis conforme du Conseil
d'Etat conformément a I'article 13 de la loi du 1°" juillet 1901.

Article 319-17

La société de gestion de portefeuille peut conclure des accords écrits de commission partagée aux termes desquels le prestataire
de services d'investissement qui fournit le service d'exécution d'ordres reverse la partie des frais d'intermédiation qu'il facture, au
titre des services d'aide a la décision d'investissement et d'exécution d'ordres, au tiers prestataire de ces services.

La société de gestion de portefeuille peut conclure ces accords des lors que ceux-ci respectent les principes mentionnés aux
articles 319-18 et 319-19.

Article 319-18
Les frais d'intermédiation mentionnés a l'article 319-14 rémunérent des services qui présentent un intérét direct pour le FIA.

Ces frais font I'objet d'une évaluation périodique par la société de gestion de portefeuille.

Lorsqu'elle a recours a des services d'aide a la décision d'investissement et d'exécution d'ordres et que les frais d'intermédiation
ont représenté pour |'exercice précédent un montant supérieur a 500 000 euros, la société de gestion de portefeuille élabore un
document intitulé « Compte rendu relatif aux frais d'intermédiation », mis a jour autant que de besoin. Ce document précise les
conditions dans lesquelles la société de gestion de portefeuille a eu recours, pour I'exercice précédent, a des services d'aide a la
décision d'investissement et d'exécution d'ordres ainsi que la clé de répartition constatée entre :

1« les frais d'intermédiation relatifs au service de réception et de transmission et au service d'exécution d'ordres ;
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2 * |es frais d'intermédiation relatifs aux services d'aide a la décision d'investissement et d'exécution d'ordres.

Cette clé de répartition, formulée en pourcentage, est fondée sur une méthode établie selon des critéres pertinents et objectifs.
Elle peut étre appliquée :

1 ¢ soit a I'ensemble des actifs d'une méme catégorie de FIA ;

2 * soit selon toute autre modalité adaptée a la méthode de répartition choisie.

Le document « Compte rendu relatif aux frais d'intermédiation » précise, le cas échéant, le pourcentage constaté pour I'exercice
précédent, par rapport a I'ensemble des frais d'intermédiation, des frais mentionnés au b du 1° de I'article 319-14 reversés a des
tiers dans le cadre d'accords de commission partagée mentionnés a l'article 319-17.

Il rend compte également des mesures mises en ceuvre pour prévenir ou traiter les conflits d'intéréts éventuels dans le choix des
prestataires.

Ce document est disponible sur le site de la société de gestion de portefeuille lorsque cette derniere dispose d'un tel site. Le
rapport de gestion de chaque FIA renvoie alors expressément a ce document. Lorsque la société de gestion de portefeuille ne
dispose pas d'un site, ce document est diffusé dans le rapport de gestion de chaque FIA.

Article 319-19
Les frais d'intermédiation mentionnés au b du 1° de I'article 319-14 :

1 ¢ doivent étre directement liés a I'exécution des ordres ;

2  ne doivent pas étre constitutifs d'une prise en charge de :

a) prestations, biens ou services correspondant aux moyens dont doit disposer la société de gestion de portefeuille dans son
programme d'activité tels que la gestion administrative ou comptable, I'achat ou la location de locaux, la rémunération du
personnel ;

b) prestations de services pour lesquelles la société de gestion de portefeuille pergoit une commission de gestion.

Article 319-20

Lorsque des parts ou actions de placements collectifs gérés par une société de gestion de portefeuille sont achetées ou souscrites
par cette société de gestion de portefeuille ou une société liée, pour le compte d'un FIA, les commissions de souscription et de
rachat, hormis pour la part acquise au FIA faisant I'objet de I'investissement, sont interdites.

Section 4 - Informations relatives a la gestion de FIA (Articles 319-21 a 319-26)

Article 37 du Réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012 complétant la directive
2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil en ce qui concerne les dérogations, les conditions générales d'exercice,
les dépositaires, I'effet de levier, la transparence et la surveillance.

Article 319-21
[Dispositions supprimées par l'arrété du 11 mai 2020]

Source : Site internet de I'AMF / Livre 3 en vigueur du 17/03/2022 au 19/05/2022 avec notes 79/215


https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/319-19/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/319-20/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/livre/3/titre/1_1/chapitre/4/section/4/20220317/notes
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2013/231/oj
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/319-21/20200518/notes

03-08-2023
Article 319-22

[Dispositions supprimées par l'arrété du 11 mai 2020]

Article 319-23
[Dispositions supprimées par l'arrété du 11 mai 2020]

Article 319-24
[Dispositions supprimées par I'arrété du 11 mai 2020]

Article 319-25
[Dispositions supprimées par I'arrété du 11 mai 2020]

Article 319-26
En application de I'article L. 621-8-4 du code monétaire et financier, les sociétés de gestion de portefeuille communiquent a I'AMF
des données sur la composition des FIA qu'elles gerent.

Section 5 - Obligations en cas d'offres de titres financiers ou de minibons proposées au moyen d'un site internet (Article 319-27)

Article 319-27

La société de gestion de portefeuille agréée avant le 10 novembre 2021 pour fournir le service d'investissement visé au 5 de
I'article L. 321-1 du code monétaire et financier et réalisant des offres de titres financiers au moyen d'un site internet dans les
conditions définies a I'article 325-48 dans sa rédaction applicable avant la date de publication de I'arrété du 9 mars 2022 portant
homologation de modifications du réglement général de I'Autorité des marchés financiers reste soumise aux dispositions de
I'article 319-27 dans sa rédaction applicable a la date de publication de I'arrété susmentionné jusqu'au 10 novembre 2022.

Chapitre V - Autres dispositions (Articles 320-1 a 320-25)

Article 320-1
[Dépourvu de toutes dispositions]

Section 1- Gestion des informations privilégiées et restrictions applicables au sein des sociétés de gestion de portefeuille de
FIA (Articles 320-2 a 320-10)

Sous-section 1 - Régles prévenant la circulation indue d'informations privilégiées

Article 320-2

La société de gestion de portefeuille établit et garde opérationnelles des procédures appropriées de contréle de la circulation et
de l'utilisation des informations privilégiées, au sens de I'article 7 du réglement sur les abus de marché (réglement

n° 596/2014/UE) a I'exception du c du 1° du méme article, en tenant compte des activités exercées par le groupe auquel elle
appartient et de I'organisation adoptée au sein de celle-ci. Ces procédures dites « barriéres a I'information » prévoient :

1« l'identification des secteurs, services, départements ou toutes autres entités, susceptibles de détenir des informations
privilégiées ;

2 * |'organisation, notamment matérielle, conduisant a la séparation des entités au sein desquelles des personnes concernées
mentionnées au 2 de l'article 1°" du réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012 sont
susceptibles de détenir des informations privilégiées ;

3 e ['interdiction, pour les personnes concernées détentrices d'une information privilégiée, de la communiquer a d'autres
personnes sauf dans les conditions prévues a I'article 10 du réglement sur les abus de marché (réglement n° 596/2014/UE) et
aprés information du responsable de la conformité et du contréle interne ;
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4 ¢ |es conditions dans lesquelles la société de gestion de portefeuille peut autoriser une personne concernée affectée a une
entité donnée a apporter son concours a une autre entité, dés lors qu'une de ces entités est susceptible de détenir des
informations privilégiées. Le responsable de la conformité et du contréle interne est informé lorsque la personne concernée
apporte son concours a I'entité détentrice des informations privilégiées ;

5 ¢ |a maniere dont la personne concernée bénéficiant de I'autorisation prévue au 4° est informée des conséquences temporaires
de celles-ci sur I'exercice de ses fonctions habituelles.

Le responsable de la conformité et du contréle interne est informé lorsque cette personne retrouve ses fonctions habituelles.

Sous-section 2 - Liste de surveillance

Article 320-3

Afin d'assurer le respect de |'obligation d'abstention prévue aux articles 8, 10 et 14 du réglement (UE) n° 596/2014 du Parlement
européen et du Conseil du 16 avril 2014 sur les abus de marché, la société de gestion de portefeuille établit et garde
opérationnelle une procédure appropriée organisant la surveillance des émetteurs et des instruments financiers sur lesquels elle
dispose d'une information privilégiée.

Cette surveillance s'exerce de maniére proportionnée par rapport aux risques identifiés et porte, le cas échéant, sur :

1 e |es transactions sur instruments financiers effectuées par la société de gestion de portefeuille pour son compte propre ;

2 » |es transactions personnelles, mentionnées a l'article 63 du réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du
19 décembre 2012, réalisées par ou pour le compte des personnes concernées mentionnées au 2 de l'article 1°" du méme
réglement ;

A cette fin, la société de gestion de portefeuille établit une liste de surveillance recensant les émetteurs sur lesquels elle dispose
d'une information privilégiée.

Les entités concernées informent le responsable de la conformité et du contrdle interne dés qu'elles estiment détenir des
informations privilégiées.

Dans ce cas, I'émetteur est inscrit, sous le contrdle du responsable de la conformité et du contréle interne, sur la liste de
surveillance.

Les entités concernées informent le responsable de la conformité et du contréle interne lorsqu'elles estiment que les
informations qu'elles avaient transmises en application du cinquiéme alinéa ont cessé d'avoir un caractere privilégié.

Les éléments contenus dans la liste de surveillance sont confidentiels ; leur diffusion est restreinte aux personnes nommément
désignées dans les procédures mentionnées au premier alinéa de I'article 320-2.

Article 320-4
La société de gestion de portefeuille exerce sa surveillance conformément aux procédures mentionnées a |'article 320-3. Elle
prend des mesures appropriées lorsqu'elle constate une anomalie.

La société de gestion de portefeuille conserve, sur un support durable, la trace des mesures qu'elle a prises, ou, si elle ne prend
aucune mesure en présence d'anomalie significative, les raisons de son abstention.

Sous-section 3 - Liste d'interdiction

Article 320-5
I. - La société de gestion de portefeuille établit et garde opérationnelle une procédure appropriée de contrdle du respect de toute
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restriction applicable :

1 e aux transactions sur instruments financiers effectuées par la société de gestion de portefeuille pour son compte propre ;

2 » aux transactions personnelles, mentionnées a I'article 63 du réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du
19 décembre 2012, réalisées par ou pour le compte des personnes concernées mentionnées au 2 de l'article 1er du méme
réglement;

II. - A cette fin, la société de gestion de portefeuille établit une liste d'interdiction. Elle recense les émetteurs pour lesquels elle
doit restreindre ses activités ou celles des personnes concernées en raison :

1 e des dispositions légales ou réglementaires auxquelles elle est soumise autres que celles résultant des obligations d'abstention
prévues aux articles 8, 10 et 14 du réglement (UE) n° 596/2014 du Parlement européen et du Conseil du 16 avril 2014 sur les
abus de marché ;

2 * de l'application d'engagements pris a |'occasion d'une opération financiere.

La société de gestion de portefeuille inscrit également sur cette liste les émetteurs et/ ou les instruments financiers pour lesquels
elle estime nécessaire d'interdire ou de restreindre |'exercice d'un service d'investissement, d'une activité d'investissement ou
d'un service connexe.

Article 320-6
La société de gestion de portefeuille détermine, a partir de la liste d'interdiction, quelles entités sont soumises aux restrictions
mentionnées a l'article 320-5 et selon quelles modalités.

Elle porte la liste et la nature des restrictions a la connaissance des personnes concernées affectées par ces restrictions.

Article 320-7
[Dépourvu de toutes dispositions]

Article 320-8
[Dépourvu de toutes dispositions]

Article 320-9
[Dépourvu de toutes dispositions]

Article 320-10
[Dépourvu de toutes dispositions]

Section 2 - Obligations relatives a la lutte contre le blanchiment des capitaux et le financement du terrorisme (Articles 320-13 a
320-23)

Article 320-13
La présente section est également applicable aux succursales des sociétés de gestion européennes de FIA mentionnées a l'article
L. 532-21-3 du code monétaire et financier.

Article 320-14

La société de gestion de portefeuille se dote d'une organisation et de procédures permettant de répondre aux prescriptions de
vigilance et d'informations prévues au titre VI du livre V du code monétaire et financier relatives a la lutte contre le blanchiment
de capitaux et le financement du terrorisme.
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Article 320-15

[Supprimé par I'arrété du 28 aolit 2019]

Article 320-16
La société de gestion de portefeuille définit et met en place des dispositifs d'identification et d'évaluation des risques de
blanchiment de capitaux ainsi qu'une politique adaptée a ces risques.

Lorsqu'elle appartient a un groupe au sens de I'article L. 561-33 du code monétaire et financier et que I'entreprise mére a son
siege social en France, la société de gestion met en place un dispositif d'identification et d'évaluation des risques existants au
niveau du groupe ainsi qu'une politique adaptée, définis par la société mére.

Elle se dote d'une organisation, de procédures internes et d'un dispositif de contréle adaptés afin d'assurer le respect des
obligations relatives a la lutte contre le blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme.

Lorsque la société de gestion de portefeuille appartient a un groupe défini a I'article L. 561-33 du code monétaire et financier, et si
I'entreprise mére du groupe a son siége social en France, cette derniere définit au niveau du groupe I'organisation, les procédures
et le dispositif de contréle mentionnés ci-dessus et veille a leur respect.

Article 320-17

La société de gestion de portefeuille désigne un membre de la direction comme responsable de la mise en ceuvre du dispositif de
lutte contre le blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme prévu a l'article L. 561-32 du code monétaire et financier.
Le cas échéant, une telle personne est également désignée au niveau du groupe défini a I'article L. 561-33 du code monétaire et
financier.

Le responsable peut déléguer tout ou partie de cette mise en ceuvre a un tiers aux conditions suivantes :

1 |e délégataire dispose de I'autorité, des ressources et de |'expertise nécessaires et d'un acces a toutes les informations
pertinentes ;

2 * |e délégataire n'est pas impliqué dans I'exécution des services et activités qu'il controle.

Le délégant demeure responsable des activités déléguées.

Article 320-18

La société de gestion de portefeuille veille a ce que le déclarant et le correspondant mentionnés aux articles R. 561-23 et R. 561-24
du code monétaire et financier aient accés a toutes les informations nécessaires a I'exercice de leurs fonctions. Elle met a leur
disposition des outils et des moyens appropriés afin de permettre le respect de leurs obligations relatives a la lutte contre le
blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme.

Le déclarant et le correspondant susmentionnés sont également informés :

1 e des incidents révélés par les systemes de controle interne en matiére de lutte contre le blanchiment de capitaux et le
financement du terrorisme ;

2  des insuffisances constatées par les autorités de contrdle nationales et, le cas échéant, étrangéres, dans la mise en ceuvre des
dispositions relatives a la lutte contre le blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme.

Article 320-19

Pour mettre en place des dispositifs d'identification et d'évaluation des risques mentionnés a I'article 320-16, la société de gestion
de portefeuille élabore, documente et met a jour régulierement une classification des risques de blanchiment de capitaux et de
financement du terrorisme auxquels elle est exposée dans I'exercice de ses activités. Elle évalue son degré d'exposition a ces
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risques en fonction, notamment, de la nature des produits offerts, des services d'investissement fournis, ou de |'activité de
gestion collective exercée, des conditions de transaction proposée, des canaux de distribution utilisés, des caractéristiques des
clients, ainsi que du pays ou du territoire d'origine ou de destination des fonds.

A cette fin, il est tenu compte notamment des recommandations de la Commission européenne, des facteurs de risque
mentionnés aux annexes Il et lll de la directive (UE) 2015/849 du Parlement européen et du Conseil du 20 mai 1015, des
informations diffusées par le Groupe d'action financiére (GAFI) et de I'analyse des risques effectuée au plan national et des
informations communiquées par arrété du ministre de I’Economie.

Préalablement au lancement de nouveaux produits, services ou pratiques commerciales, y compris le recours a de nouveaux
mécanismes de distribution et a des technologies nouvelles ou en développement, en lien avec des produits et services nouveaux
ou préexistants, la société de gestion de portefeuille identifie et évalue également les risques de blanchiment de capitaux et de
financement du terrorisme qui y sont liés. Elle prend les mesures appropriées pour gérer et atténuer ces risques.

Article 320-20

La société de gestion de portefeuille établit par écrit et met en ceuvre des procédures internes propres a assurer le respect des
dispositions relatives a la lutte contre le blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme. Elle les met a jour
régulierement.

Ces procédures internes portent notamment sur :

1 e ['‘évaluation, la surveillance et le contrdle des risques de blanchiment de capitaux et de financement du terrorisme ;

2 * |a mise en ceuvre des mesures de vigilance, en particulier :

a e les conditions et les modalités d'acceptation des nouveaux clients et des clients occasionnels ;

b ¢ les diligences a accomplir en matiere d'identification et de connaissance du client, du bénéficiaire effectif, et de I'objet et
de la nature de la relation d'affaires ; lorsque le client est une personne morale, une fiducie ou un dispositif juridique
comparable de droit étranger, ces diligences permettent notamment a la société de gestion de portefeuille de
comprendre la nature des activités du client, ainsi que sa structure de propriété et de controle. La fréquence de la mise a
jour de ces éléments est précisée ;

ce les mesures de vigilance complémentaires mentionnées aux articles L. 561-10 et L. 561-10-2 du code monétaire et
financier ainsi que les conditions et modalités de leur mise en ceuvre ;

d e les éléments d'information a recueillir et a conserver concernant les opérations mentionnées a I'article L. 561-10-2 du
code monétaire et financier ;

e ¢ |es mesures de vigilance a mettre en ceuvre au regard de tout autre risque identifié par la classification des risques
mentionnée a l'article 320-19 ;

fe les modalités de sélection des tiers en application de I'article L. 561-7 du code monétaire et financier en tenant compte
notamment des informations disponibles sur le niveau de risque lié aux pays dans lesquels les tiers sont établis et de
I'équivalence de la supervision et de la réglementation auxquelles sont soumis les tiers, notamment en matiére de
conservation des données, ainsi que les modalités de mise en ceuvre des exigences prévues a l'article R. 561-13 du méme
code, relatives au controle des mesures prises par le tiers pour respecter ses obligations de vigilance ;

g * les mesures de vigilance lui permettant de déterminer les conditions dans lesquelles elle doit conclure la convention
mentionnée a l'article R. 561-9 du code monétaire et financier ;
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3e

lorsque la société de gestion de portefeuille fait partie d'un groupe financier, d'un groupe mixte ou d'un conglomérat
financier, les modalités de circulation au sein du groupe des informations nécessaires a |'organisation de la lutte contre le
blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme dans les conditions fixées a I'article L. 511-34 du code monétaire et
financier, en veillant a ce que ces informations ne soient pas utilisées a des fins autres que la lutte contre le blanchiment de
capitaux et le financement du terrorisme.

la détection et le traitement des opérations et des transactions inhabituelles ou suspectes ;

la mise en ceuvre des obligations de déclaration et de transmission d'informations a la cellule de renseignement financier
nationale ;

les modalités d'échange d'informations relatives a I'existence et au contenu des déclarations a la cellule de renseignement
financier nationale, lorsque les personnes assujetties font partie d'un groupe ou interviennent pour un méme client et dans
une méme transaction dans les conditions prévues aux articles L. 561-20 et L. 561-21 du code monétaire et financier ;

les modalités de conservation des éléments d'information, documents et pieces requis en application du 2° ainsi que :

a e des résultats de I'examen renforcé mentionné a l'article R. 561-22 du code monétaire et financier ;

b e des résultats de toute autre analyse, notamment mentionnée aux articles R. 561-12 et R. 561-14 du code monétaire et
financier ;

c e des éléments d'information, pieces documents justificatifs et déclarations relatifs aux opérations visées a l'article L. 561-1F
du code monétaire et financier ;

d ¢ la correspondance utile a la lutte contre le blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme.

Ces informations et documents sont conservés dans des conditions qui permettent de répondre aux demandes de
communication mentionnées a l'article L. 561-25 du code monétaire et financier.

L'organisation du dispositif de contrdle interne ainsi que les activités de contréle interne exercées lesquelles donnent lieu
chaque année a I'établissement d'un rapport.

Ce rapport décrit :

a) Les procédures de contrdle interne mises en place en fonction de I'évaluation du risque de blanchiment de capitaux et de
financement du terrorisme ;

b) Les moyens mis en ceuvre pour l'exercice et le contréle de I'activité de controle ;

c) Les incidents et les insuffisances constatés ainsi que les mesures correctrices apportées.

Lorsque la société de gestion de portefeuille appartient a un groupe au sens du | de l'article L. 561-33 du code monétaire et
financier, I'organisation du dispositif de controle interne ainsi que les activités de contréle interne mises en place et exercées
au niveau du groupe lesquelles donnent lieu chaque année a I'établissement par I'entreprise mere d'un rapport.

Ce rapport porte, en sus des éléments prévus au 8°, sur :

a) L'échange d'informations nécessaires a la lutte contre le blanchiment et le financement du terrorisme au sein du groupe ;
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b) Le traitement des éventuelles filiales et/ou succursales du groupe situées dans les pays tiers.

Les informations fournies dans les rapports prévus aux 8° et 9° sont arrétées le 31 décembre de chaque année civile. Ils sont
transmis a I'AMF au plus tard le 30 avril de I'année qui suit.

Article 320-21

Les procédures internes précisent également, en matiére de vigilance a I'égard du client, de partage et de conservation des
informations et de protection des données, les conditions dans lesquelles la société de gestion de portefeuille applique I'article L.
561-33, Il du code monétaire et financier a I'égard de ses succursales ou filiales situées dans un pays tiers.

Article 320-22

Lors de la mise en ceuvre de sa politique d'investissement pour compte propre ou pour compte de tiers, la société de gestion de
portefeuille veille a évaluer le risque de blanchiment de capitaux et de financement du terrorisme et définit des procédures
permettant de controler les choix d'investissements opérés par ses préposés.

Article 320-23
La société de gestion de portefeuille prend en compte, dans le recrutement de son personnel, selon le niveau des responsabilités
exercées, les risques au regard de la lutte contre le blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme.

Elle assure a son personnel, lors de son embauche, et de maniére réguliére ensuite, une information et une formation portant
notamment sur la réglementation applicable et ses modifications, sur les techniques de blanchiment utilisées, sur les mesures de
prévention et de détection ainsi que sur les procédures et modalités de mise en ceuvre mentionnées a l'article 320-17. Elles sont
adaptées aux fonctions exercées, a ses clients, a ses implantations et a sa classification des risques.

Elle sensibilise les personnes agissant pour son compte aux mesures a mettre en ceuvre pour assurer le respect des dispositions
relatives a la lutte contre le blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme.

Elle prend les mesures nécessaires pour qu'au sein de ses filiales, le recrutement prenne en compte, selon le niveau des
responsabilités exercées, les risques au regard de la lutte contre le blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme et
que soient délivrées au personnel, lors de son embauche, puis de maniére réguliere ensuite, I'information et la formation
mentionnées ci-dessus.

Section 3 - Dispositions diverses (Article 320-24)

Articles 50 a 56 du Réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012 complétant la directive
2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil en ce qui concerne les dérogations, les conditions générales d'exercice,
les dépositaires, I'effet de levier, la transparence et la surveillance.

Article 320-24
Les chapitres lll 1V et V du présent titre et le V de l'article 316-2 s'appliquent aux personnes concernées mentionnées au 2 de
I'article 1°" du réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012.

Les regles adoptées en vertu des chapitres lll, IV et V du présent titre et du V de I'article 316-2 par la société de gestion de
portefeuille et s'appliquant aux personnes concernées mentionnées au 2 de l'article 1°" du reglement délégué (UE) n° 231/2013
précité constituent pour celles-ci une obligation professionnelle.

Le chapitre IV et les sections 1 et 4 du chapitre V du présent titre et le V de I'article 316-2 s'appliquent aux personnes concernées
mentionnées au 2 de l'article 1°" du réglement délégué n° 231/2013 précité des succursales établies en France par des sociétés de
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gestion.

La section 2 du chapitre V du présent titre s'applique aux personnes concernées mentionnées au 2 de l'article 1er du reglement
délégué n° 231/2013 précité des succursales établies en France par des sociétés de gestion européennes de FIA mentionnées a
I'article L. 532-21-3 du code monétaire et financier.

Section 4 - Prise en charge et suivi des bulletins de souscription et inscription en compte (Article 320-25)

Article 320-25

La société de gestion de portefeuille agréée avant le 10 novembre 2021 pour fournir le service d'investissement visé au 5 de
I'article L. 321-1 du code monétaire et financier et réalisant des offres de titres financiers au moyen d'un site internet dans les
conditions définies a I'article 325-48 dans sa rédaction applicable avant la date de publication de I'arrété du 9 mars 2022 portant
homologation de modifications du reéglement général de I'Autorité des marchés financiers reste soumise aux dispositions de
I'article 320-25 dans sa rédaction applicable a la date de publication de I'arrété susmentionné jusqu'au 10 novembre 2022.

Titre ler ter - Sociétés de gestion de portefeuille d'OPCVM (Articles 321-1 a 321-152)

Article 321-1
I. - Le présent titre est applicable aux sociétés de gestion de portefeuille agréées pour gérer des OPCVM.

II. - La société de gestion de portefeuille peut demander a étre agréée pour fournir les services d'investissement de gestion de
portefeuille pour le compte de tiers ou de conseil en investissement mentionnés aux 4 et 5 de I'article L. 321-1 du code monétaire
et financier.

lll. - Lorsqu'elle est agréée pour fournir un ou plusieurs services d'investissement mentionnés au Il ou lorsqu'elle commercialise

en France des parts ou actions d'OPCVM ou de FIA dans les conditions prévues a l'article 411-129 et a l'article 421-26, la société de
gestion de portefeuille se conforme, pour exercer ces activités, aux dispositions du présent titre ainsi qu'aux dispositions
applicables aux prestataires de services d'investissement relevant du Titre ler.

IV. - Lorsque la société de gestion de portefeuille commercialise des instruments financiers conformément a I'article L. 533-24-1
du code monétaire et financier, elle se conforme a la section 2 du chapitre Il du Titre ler.

V. - Sauf dispositions contraires, une société de gestion de portefeuille agréée conformément a la directive 2009/65/CE du
Parlement européen et du Conseil du 13 juillet 2009 et agréée conformément a la directive 2011/61/UE Parlement européen et
du Conseil du 8 juin 2011 doit appliquer cumulativement le Titre ler bis et le Titre ler ter du présent livre.

Chapitre | - Procédure relative a lI'agrément, au programme d'activité et au passeport (Articles 321-2 a 321-
8)

Section 1- Agrément et programme d'activité (Articles 321-2 a 321-7)

Sous-section 1 - Délivrance de l'agrément

Article 321-2

L'agrément d'une société de gestion de portefeuille mentionnée a l'article L. 532-9 du code monétaire et financier est subordonné
au dépot aupres de I'AMF d'une demande précisant I'étendue de I'agrément et d'un dossier conforme au dossier type prévu a
I'article R. 532-10 du code monétaire et financier.

Le dossier comporte notamment un programme d'activité pour chacun des services que la société de gestion de portefeuille
entend fournir qui précise les conditions dans lesquelles elle envisage de fournir les services concernés et indique le type
d'opérations envisagées et la structure de son organisation. Ce programme d'activité est complété, le cas échéant, par des
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informations complémentaires correspondant aux actifs utilisés par la société de gestion de portefeuille. A réception de ce
dossier, I'AMF délivre un récépissé.

Article 321-3

Pour délivrer I'agrément a une société de gestion de portefeuille, 'AMF apprécie, outre les éléments contenus dans le dossier
mentionné a l'article 321-2, les éléments énoncés au chapitre Il du présent titre ; elle peut demander au requérant tous éléments
d'information complémentaires nécessaires pour prendre sa décision. Elle délimite |'étendue de I'agrément.

L'AMF statue sur la demande d'agrément dans un délai maximal de trois mois suivant le dép6t du dossier.

Elle peut prolonger ce délai d'une durée pouvant aller jusqu'a trois mois supplémentaires lorsqu'elle le juge nécessaire en raison
des circonstances spécifiques de I'espéece et aprés I'avoir notifié a la société de gestion de portefeuille.

Article 321-4
Les modifications des informations figurant dans le dossier d'agrément de la société de gestion de portefeuille en application de
I'article 321-2 font I'objet, selon les cas, d'une déclaration, notification ou demande d'autorisation préalable a I'AMF.

A réception de la déclaration, notification ou demande d'autorisation préalable de la société de gestion de portefeuille, I'AMF
délivre un récépissé.

Conformément au Il de I'article L. 532-9-1 du code monétaire et financier, lorsque la société de gestion de portefeuille présente
une demande d'autorisation préalable d'un changement substantiel des informations figurant dans son dossier d'agrément, I'AMF
a un mois pour informer celle-ci de son refus ou des restrictions imposées a sa demande.

L'AMF peut, si les circonstances particuliéres de I'espece le justifient, notifier au requérant la prolongation de ce délai d'une durée
pouvant aller jusqu'a un mois.

Les changements sont mis en ceuvre a l'issue de la période d'évaluation d'un mois, éventuellement prolongée.

Sous-section 2 - Retrait d'agrément et radiation

Article 321-5

Hors le cas ou le retrait est demandé par la société, I'AMF, lorsqu'elle envisage de retirer I'agrément d'une société de gestion de
portefeuille en application de I'article L. 532-10 du code monétaire et financier, en informe la société en précisant les motifs pour
lesquels cette décision est envisagée. La société dispose d'un délai d'un mois a compter de la réception de cette notification pour
faire connaitre ses observations éventuelles.

Lorsque la société de gestion de portefeuille gére un OPCVM établi dans un autre Etat membre de I'Union européenne ou dans un
autre Etat partie a I'accord sur I'Espace économique européen, I'AMF consulte les autorités compétentes de I'Etat membre
d'origine de I'OPCVM avant de procéder au retrait de I'agrément de la société de gestion de portefeuille dudit OPCVM.

Lorsque I'AMF est consultée par les autorités compétentes de I'Etat membre d'origine d'une société de gestion de portefeuille qui
gere un OPCVM de droit frangais, elle prend les mesures appropriées pour sauvegarder les intéréts des porteurs de parts ou
actionnaires de I'OPCVM. Ces mesures peuvent comprendre des décisions empéchant la société de gestion de portefeuille
d'effectuer de nouvelles opérations pour le compte de 'OPCVM.

Article 321-6
Lorsque la société de gestion de portefeuille demande a I'AMF de lui retirer son agrément, la société doit se conformer aux 1 a 3
et au dernier alinéa de I'article L. 532-10 du code monétaire et financier.

Lorsque I'AMF décide d'office de retirer I'agrément, sa décision est notifiée a la société par lettre recommandée avec demande
d'avis de réception. L'AMF informe le public du retrait d'agrément par insertion dans les journaux ou publications qu'elle désigne.
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Cette décision précise les conditions de délai et de mise en ceuvre du retrait d'agrément.

Pendant ce délai :

a) La société est placée sous le contréle d'un mandataire, désigné par I'AMF en raison de ses compétences. Le mandataire est
tenu au secret professionnel. La décision de désignation du mandataire précise les conditions de sa rémunération mensuelle, qui
tiennent compte, notamment, de la nature et de I'importance de la mission ainsi que de la situation du mandataire désigné. S'il
dirige lui-méme une société, celle-ci ne peut directement ou indirectement reprendre la clientele ;

b) Le mandataire choisit une autre société de gestion de portefeuille pour gérer les placements collectifs. Si le mandataire ne
trouve pas de société de gestion de portefeuille, il invite les dépositaires a engager une procédure de liquidation des placements
collectifs ;

c) La société ne peut effectuer que des opérations strictement nécessaires a la préservation des intéréts des porteurs de parts ou
actionnaires des placements collectifs gérés et de ses clients ;

d) La société informe du retrait d'agrément les dépositaires et les porteurs de parts ou actionnaires des placements collectifs
gérés, les teneurs de compte conservateurs des portefeuilles individuels gérés sous mandat et ses clients ;

e) La société invite par écrit les mandants soit a demander le transfert de la gestion de leur portefeuille a un autre prestataire de
services d'investissement, soit a demander la liquidation des portefeuilles, soit a assurer eux-mémes leur gestion ;

f) La société met a jour son site Internet notamment en supprimant toute référence a sa qualité de société de gestion de
portefeuille ;

g) Au jour de la prise d'effet du retrait d'agrément la société change sa dénomination sociale et son objet social.

Article 321-7

Lorsqu'elle prononce la radiation en application de I'article L. 532-12 du code monétaire et financier, I'AMF notifie sa décision a la
société dans les conditions prévues a l'article 321-6. Elle en informe le public par insertion dans les journaux ou publications
qu'elle désigne.

Section 2 - Passeport (Article 321-8)

Article 321-8

Une société de gestion de portefeuille qui souhaite, en libre prestation de services ou en libre établissement, constituer et gérer
un OPCVM ou fournir des services d'investissement dans un autre Etat membre de |'Union européenne ou un autre Etat partie a
I'accord sur I'Espace économique européen, notifie son projet a I'AMF dans les conditions prévues aux articles R. 532-24, R. 532-
25, R. 532-28 et R. 532-29 du code monétaire et financier.

Chapitre Il - Conditions d'agrément des sociétés de gestion de portefeuille et de prise ou d'extension de
participation dans le capital d'une société de gestion de portefeuille (Articles 321-9 a 321-22)

Section 1- Conditions d'agrément (Articles 321-9 a 321-14)

Article 321-9

La société de gestion de portefeuille a son siege social en France. Elle peut revétir toute forme sociale sous réserve de I'examen de
la compatibilité de ses statuts avec les lois et réglements qui lui sont applicables et a la condition que ses comptes fassent I'objet
d'un controle légal.

Article 321-10
I. - Le montant minimum du capital social d'une société de gestion de portefeuille est égal a 125 000 euros et doit étre libéré en
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numeéraire au moins a hauteur de ce montant.

II. - Lors de I'agrément et au cours des exercices suivants, la société de gestion de portefeuille doit pouvoir justifier a tout moment
d'un niveau de fonds propres au moins égal au plus élevé des deux montants mentionnés aux 1° et 2° ci-aprés :

1 125000 euros complétés d'un montant égal a 0,02 % du montant de I'actif géré par la société de gestion de portefeuille
excédant 250 millions d'euros.

Le montant des fonds propres requis n'excéde pas 10 millions d'euros.
Les actifs pris en compte pour le calcul du complément de fonds propres mentionné au troisieme alinéa sont ceux :

a) des placements collectifs de droit frangais ou étranger, sous forme de société, qui ont globalement délégué a la société de
gestion de portefeuille la gestion de leur portefeuille ;

b) des placements collectifs de droit frangais ou étranger sous forme de fonds, gérés par la société de gestion de portefeuille,
y compris les portefeuilles dont elle a délégué la gestion mais a I'exclusion des portefeuilles qu'elle gere par délégation.

Le complément de fonds propres peut étre constitué dans la limite de 50 % d'une garantie donnée par un établissement de
crédit ou une entreprise d'assurance dont le siége social est établi dans un Etat partie a I'accord sur I'Espace économique
européen ou dans un Etat non partie a I'accord sur I'Espace économique européen pour autant qu'il soit soumis a des regles
prudentielles que I'AMF juge équivalentes a celles applicables aux établissements de crédit et aux entreprises d'assurance
dont le siege social est établi dans un Etat partie a I'accord sur I'Espace économique européen ;

2 o Le quart des frais généraux annuels de I'exercice précédent, calculés conformément aux articles 34 ter a 34 quinter du
réglement (UE) n° 241/2014 de la Commission du 7 janvier 2014.

Lorsque la société de gestion de portefeuille est également agréée pour gérer un organisme de titrisation mentionné au | de
I'article L. 214-167 du code monétaire et financier, elle n'est pas soumise au présent Il.

lll. - Lors de I'agrément, le montant des fonds propres est calculé sur la base de données prévisionnelles.

Pour les exercices suivants, le montant des frais généraux et la valeur totale des portefeuilles pris en compte pour la
détermination des fonds propres sont calculés sur la base du plus récent des documents de la société de gestion de portefeuille
suivants : les comptes annuels de |'exercice précédent, une situation intermédiaire attestée par le commissaire aux comptes ou la
fiche de renseignements mentionnée a I'article 321-75.

Article 321-11
I. - Les fonds propres d'une société de gestion de portefeuille doivent étre placés dans des actifs liquides ou des actifs aisément
convertibles en liquidités a court terme et ne comportant pas de positions spéculatives.

II. - Toutefois, lorsque les fonds propres sont supérieurs a 130 % minimum des fonds propres réglementaires mentionnés a
I'article 321-10, la partie excédant ce montant peut étre placée dans des actifs ne respectant pas les dispositions du |, a condition
que ces actifs n'entrainent pas un risque substantiel sur ses fonds propres réglementaires.

Article 321-12

La société de gestion de portefeuille fournit I'identité de ses actionnaires directs ou indirects, personnes physiques ou morales,
qui détiennent une participation qualifiée ainsi que le montant de leur participation, dont I'AMF apprécie la qualité au regard de la
nécessité de garantir une gestion saine et prudente de la société et le bon exercice de sa propre mission de surveillance. L'AMF
procede au méme examen s'agissant des associés et des membres d'un groupement d'intérét économique.

Source : Site internet de I'AMF / Livre 3 en vigueur du 17/03/2022 au 19/05/2022 avec notes 90/215


https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/321-11/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/321-12/20180103/notes

03-08-2023
Article 321-13

La société de gestion de portefeuille est dirigée effectivement par deux personnes au moins possédant I'honorabilité nécessaire
ainsi que l'expérience adéquate a leurs fonctions, en vue de garantir sa gestion saine et prudente.

L'une au moins de ces deux personnes doit étre un mandataire social habilité a représenter la société dans ses rapports avec les
tiers.

L'autre personne peut étre le président du conseil d'administration, ou une personne spécialement habilitée par les organes
sociaux collégiaux ou les statuts pour diriger et déterminer |'orientation de la société.

Article 321-14
Les personnes qui dirigent effectivement la société de gestion de portefeuille au sens de l'article 321-13 s'engagent a informer
sans délai I'AMF de toute modification de leur situation telle que déclarée au moment de leur désignation.

Section 2 - Contenu du programme d'activité (Articles 321-15 a 321-17)

Article 321-15
La société de gestion de portefeuille dispose d'un programme d'activité conforme aux dispositions du chapitre III.

Article 321-16

La société de gestion de portefeuille peut détenir des participations dans des sociétés dont I'objet constitue un prolongement de
ses activités. Ces participations doivent étre compatibles avec les dispositions que la société de gestion de portefeuille est tenue
de prendre pour détecter et prévenir ou gérer les conflits d'intéréts susceptibles d'étre engendrés par ces participations.

Article 321-17
[Dépourvu de toutes dispositions]

Section 3 - Conditions de prise ou d'extension de participation dans le capital d'une société de gestion de portefeuille (Articles
321-18 a 321-22)

Article 321-18
Toute opération permettant a une personne agissant seule ou de concert avec d'autres personnes, au sens des dispositions de
I'article L. 233-10 du code de commerce, d'acquérir, d'étendre, de diminuer ou de cesser de détenir, directement ou

indirectement, une participation qualifiée dans une société de gestion de portefeuille doit étre notifiée par cette ou ces personnes
a I'AMF, préalablement a sa réalisation, lorsque l'une des conditions suivantes est remplie :

1« |afraction du capital ou des droits de vote détenus par cette ou ces personnes passe au-dessus ou en dessous du dixieme, du
cinquiéme, du tiers ou de la moitié ;

2 » |asociété de gestion de portefeuille devient, ou cesse d'étre, la filiale de cette ou ces personnes ;

3 e cette opération a pour effet de conférer ou de retirer a cette ou ces personnes une influence notable sur la gestion de la
société de gestion de portefeuille.

Article 321-19
Pour l'application du présent chapitre :

1 une « participation qualifiée » désigne, en application du j du paragraphe 1 de I'article 2 de la directive 2009/65/CE du
13 juillet 2009, « le fait de détenir dans une société de gestion une participation, directe ou indirecte, qui représente au moins
10 % du capital ou des droits de vote ou qui permet d'exercer une influence notable sur la gestion de la société de gestion
dans laquelle est détenue cette participation » ;
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2e

les droits de vote sont calculés conformément aux dispositions de I'article L. 233-4, des | et IV de l'article L. 233-7 et de
|'article L. 233-9 du code de commerce ;

la participation en capital est calculée en additionnant, s'il y a lieu, la participation directe et la ou les participations indirectes
détenues dans le capital de la société de gestion de portefeuille. Les participations indirectes sont calculées en multipliant
entre elles les fractions détenues dans le capital de chaque entité intermédiaire ainsi que dans le capital de la société de
gestion de portefeuille ;

il n'est pas tenu compte de la fraction du capital ou des droits de vote que des entreprises d'investissement ou des
établissements de crédit détiennent a la suite de la prise ferme ou du placement garanti d'instruments financiers, au sens
des 6-1 ou 6-2 de I'article D. 321-1 du code monétaire et financier, pour autant que ces droits ne soient pas exercés ni utilisés
autrement pour intervenir dans la gestion de I'émetteur et a condition qu'ils soient cédés dans le délai d'un an apres
I'acquisition ;

en cas de détention indirecte, toutes les personnes susceptibles d'acquérir, de céder ou de perdre une participation qualifiée
sont tenues de I'obligation de notification a I'AMF. Toutefois, sans préjudice des obligations du détenteur direct, le détenteur
ultime peut effectuer la notification au nom et pour le compte des entités qu'il contrdle, a condition d'y inclure les
informations pertinentes concernant celles-ci.

Article 321-20
Les opérations de prise ou d'augmentation de participation qualifiées sont soumises a I'autorisation préalable de I'AMF dans les

conditions suivantes :

1e

dans un délai de deux jours ouvrables aprés réception de la notification et de tous les documents exigés, I'AMF en accuse
réception par écrit au candidat acquéreur.

L'AMF dispose d'un maximum de soixante jours ouvrables a compter de la date de I'accusé de réception écrit de la notification
pour procéder a I'évaluation de I'opération. L'accusé de réception écrit précise la date d'expiration de la période d'évaluation.

I'AMF peut, pendant la période d'évaluation et au plus tard le cinquantieme jour ouvrable de la période d'évaluation,
demander un complément d'information nécessaire pour mener a bien I'évaluation. Cette demande est faite par écrit et
précise les informations complémentaires nécessaires. Dans un délai de deux jours ouvrables aprés réception de ces
informations complémentaires, I'AMF en accuse réception par écrit au candidat acquéreur.

Pendant la période comprise entre la date de la demande d'informations par I'AMF et la réception d'une réponse du candidat
acquéreur a cette demande, la période d'évaluation est suspendue. Cette suspension ne peut excéder vingt jours ouvrables.
L'AMF peut formuler d'autres demandes visant a recueillir des informations complémentaires ou des clarifications, mais ces
demandes ne peuvent donner lieu a une suspension de la période d'évaluation.

I'AMF peut porter la suspension mentionnée a I'alinéa précédent a trente jours ouvrables, si le candidat acquéreur :

a) est établi hors de I'Union européenne ou de I'Espace économique européen ou reléve d'une réglementation non
communautaire ;

b) ou est une personne qui n'est pas soumise a une surveillance en vertu des directives européennes 2013/36/UE,
2009/65/CE, 2009/138/CE ou 2014/65/UE.

si 'AMF décide, au terme de I'évaluation, de s'opposer a l'acquisition envisagée, elle en informe, par écrit, le candidat
acquéreur dans un délai de deux jours ouvrables et sans dépasser la période d'évaluation, en indiquant les motifs de cette
décision. La société de gestion de portefeuille en est également informée.

A la demande du candidat acquéreur, I'AMF publie les motifs de sa décision sur le site mentionné a I'article R. 532-15-2 du
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code monétaire et financier.

5 e si, al'échéance de la période d'évaluation, I'AMF ne s'est pas opposée par écrit a I'acquisition envisagée, celle-ci est réputée
approuvée.

6 I'AMF peut fixer un délai maximal pour la conclusion de |'acquisition envisagée et, le cas échéant, le proroger.

7 * lorsque I'AMF a été saisie de plusieurs notifications prévues a l'article L. 532-9-1 du code monétaire et financier concernant la
méme société de gestion de portefeuille, elle procede a leur examen conjoint, dans des conditions assurant une égalité de
traitement entre les candidats.

Par dérogation aux dispositions qui précedent, sont seulement portées a la connaissance de I'AMF les opérations, réalisées entre
des sociétés placées, directement ou indirectement, par des liens de capital, sous le controle effectif d'une méme entreprise, qui
modifient la répartition capitalistique entre les actionnaires existants détenant, avant |'opération, une participation qualifiée de la
société de gestion de portefeuille, sauf si ces opérations ont pour effet de transférer le pouvoir effectif de controle ou la détention
de tout ou partie des droits précités a une ou plusieurs personnes ne relevant pas du droit d'un Etat partie a I'accord sur I'Espace
économique européen.

Lorsque, en vertu de dispositions législatives ou statutaires, le nombre ou la répartition des droits de vote est limité par rapport
au nombre ou a la répartition des actions ou parts sociales auxquelles ils sont attachés, les pourcentages prévus dans le présent
chapitre et a I'article 321-19 sont, respectivement, calculés et mis en ceuvre en terme d'actions ou de parts sociales.

Article 321-21

Les opérations de cession ou de diminution de participations qualifiées dans une société de gestion de portefeuille mentionnées a
I'article 321-18 sont de nature a entrainer un réexamen de I'agrément compte tenu du besoin de garantir une gestion saine et
prudente.

Article 321-22

L'AMF peut demander aux sociétés de gestion de portefeuille I'identité de leurs associés ou actionnaires qui leur ont déclaré
détenir une fraction des droits de vote inférieure au vingti€me mais supérieure a 0,5 % ou au chiffre correspondant fixé par les
statuts en application de I'article L. 233-7 du code de commerce.

Chapitre Il - Régles d'organisation (Articles 321-23 a 321-
97)

Section 1- Régles d'organisation générales (Articles 321-23 a 321-29)

Article 321-23
I. - La société de gestion de portefeuille utilise en permanence des moyens, notamment matériels, financiers et humains, adaptés
et suffisants.

II. - Elle établit et maintient opérationnelles des procédures de prise de décision et une structure organisationnelle précisant sous
une forme claire et documentée les lignes hiérarchiques et la répartition des fonctions et responsabilités.

Ill. - Elle s'assure que les personnes concernées sont bien au courant des procédures qui doivent étre suivies en vue de I'exercice
approprié de leurs responsabilités.

IV. - Elle établit et maintient opérationnels des mécanismes de contrdle interne appropriés, congus pour garantir le respect des
décisions et procédures a tous les niveaux de la société de gestion de portefeuille.

V. - Elle emploie un personnel disposant des qualifications, des connaissances et de I'expertise requises pour exercer les
responsabilités qui lui sont confiées.
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VI. - Elle établit et maintient opérationnel un systeme efficace de remontées hiérarchiques et de communication des informations
a tous les niveaux pertinents.

VII. - Elle enregistre de maniére adéquate et ordonnée le détail de ses activités et de son organisation interne.

VIII. - Elle s'assure que le fait de confier des fonctions multiples aux personnes concernées ne les empéche pas ou n'est pas
susceptible de les empécher de s'acquitter de maniére adéquate, honnéte et professionnelle de I'une quelconque de ces
fonctions.

IX. - Pour I'application des | a VIII ci-dessus, la société de gestion de portefeuille tient ddment compte de la nature, de
I'importance, de la complexité et de la diversité des services qu'elle fournit et des activités qu'elle exerce.

Article 321-24
La société de gestion de portefeuille établit et maintient opérationnels des systémes et procédures permettant de sauvegarder la
sécurité, l'intégrité et la confidentialité des informations de maniére appropriée eu égard a la nature des informations concernées.

Article 321-25

La société de gestion de portefeuille établit et maintient opérationnels des plans de continuité de I'activité afin de garantir, en cas
d'interruption de ses systemes et procédures, la sauvegarde de ses données et fonctions essentielles et la poursuite de son
activité de gestion d'un OPCVM ou, en cas d'impossibilité, afin de permettre la récupération en temps utile de ces données et
fonctions et la reprise en temps utile de ses activités.

Article 321-26

La société de gestion de portefeuille établit et maintient opérationnelles des politiques et procédures comptables qui lui
permettent de fournir en temps utile, a la requéte de I'AMF, des informations financieres qui offrent une image fidele et sincere
de sa situation financiere et qui sont conformes a toutes les normes et regles comptables en vigueur.

Article 321-27

La société de gestion de portefeuille contrdle et évalue régulierement I'adéquation et I'efficacité des systemes, mécanismes de
contréle interne et autres dispositifs introduits en application des articles 321-23 a 321-26 et prend des mesures appropriées pour
remédier aux éventuelles défaillances.

Article 321-28

Les comptes annuels de la société de gestion de portefeuille sont certifiés par un commissaire aux comptes. La société de gestion
de portefeuille adresse a I'AMF, dans les six mois suivant la cloture de I'exercice, une copie du bilan, du compte de résultat et de
ses annexes, du rapport annuel de gestion et de ses annexes, ainsi que les rapports général et spécial du commissaire aux
comptes. Le cas échéant, la société produit des comptes consolidés.

Article 321-29
La société de gestion de portefeuille :

1 ¢ veille a lI'emploi des politiques et procédures comptables mentionnées a I'article 321-26, de maniére a assurer la protection
des porteurs de parts ou actionnaires de I'OPCVM ;

2 * met en place des procédures appropriées pour assurer |'évaluation correcte et précise de I'actif et du passif de 'OPCVM, dans
le respect des dispositions de I'article L. 214-17-1 du code monétaire et financier ;

3 ¢ s'assure du respect des dispositions des articles 411-24 a 411-33.

Section 2 - Dispositif de conformité (Articles 321-30 a 321-33)
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Sous-section 1 - Dispositions générales

Article 321-30

La société de gestion de portefeuille établit et maintient opérationnelles des politiques, procédures et mesures adéquates visant a
détecter tout risque de non-conformité aux obligations professionnelles mentionnées au Il de I'article L. 621-15 du code
monétaire et financier ainsi que les risques en découlant et a minimiser ces risques.

Pour I'application de l'alinéa précédent, la société de gestion de portefeuille tient compte de la nature, de I'importance, de la
complexité et de la diversité des activités qu'elle exerce.

Article 321-31
I. - La société de gestion de portefeuille établit et maintient opérationnelle une fonction de conformité efficace exercée de
maniéere indépendante. Cette mission consiste a :

1« Contréler et, de maniere réguliére, évaluer I'adéquation et I'efficacité des politiques, procédures et mesures mises en place en
application de I'article 321-30, et des actions entreprises visant a remédier a tout manquement de la société de gestion de
portefeuille et des personnes concernées a leurs obligations professionnelles mentionnées au Il de I'article L. 621-15 du code
monétaire et financier ;

2 » Conseiller et assister les personnes concernées chargées des services et activités de la société de gestion afin qu'elles se
conforment aux obligations professionnelles de la société de gestion de portefeuille mentionnées au Il de l'article L. 621-15 du
code monétaire et financier.

IIl. - Au sens du présent titre, une personne concernée est toute personne qui est :

1 e un gérant, membre du conseil d'administration, du conseil de surveillance ou du directoire, directeur général ou directeur
général délégué, tout autre mandataire social ou agent lié mentionné a I'article L. 545-1 du code monétaire et financier de la
société de gestion de portefeuille ;

2 e un gérant, membre du conseil d'administration, du conseil de surveillance ou du directoire, directeur général ou directeur
général délégué ou tout autre mandataire social de tout agent lié de la société de gestion de portefeuille ;

3 ¢ unsalarié de la société de gestion de portefeuille ou d'un agent lié de la société de gestion de portefeuille ;

4 » une personne physique mise a disposition et placée sous l'autorité de la société de gestion de portefeuille ou d'un agent lié de
la société de gestion de portefeuille et qui participe a la gestion d'un placement collectif par la société de gestion de
portefeuille ;

5 e une personne physique qui participe, conformément a une délégation de gestion d'un placement collectif, a la gestion d'un
placement collectif par la société de gestion de portefeuille.

Article 321-32
Afin de permettre a la fonction de conformité de s'acquitter de ses missions de maniére appropriée et indépendante, la société de
gestion de portefeuille veille a ce que les conditions suivantes soient remplies :

1 ¢ |a fonction de conformité dispose de |'autorité, des ressources et de I'expertise nécessaires et d'un acces a toutes les
informations pertinentes ;

2  un responsable de la conformité et du controle interne est désigné et chargé de cette fonction et de I'établissement de tout
rapport en lien avec la conformité, notamment du rapport mentionné a l'article 321-36 ;

3 » les personnes concernées participant a la fonction de conformité ne sont pas impliquées dans I'exécution des services et
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activités qu'elles controlent ;

4 ¢ |e mode de détermination de la rémunération des personnes concernées participant a la fonction de conformité ne
compromet pas et n'est pas susceptible de compromettre leur objectivité.

Toutefois, la société de gestion de portefeuille n'est pas tenue de se conformer au 3° ou au 4° si elle est en mesure de démontrer
que, compte tenu de la nature, de I'importance, de la complexité et de la diversité des activités qu'elle exerce, I'obligation
imposée par le 3° ou le 4° est excessive et que sa fonction de conformité continue a étre efficace.

Sous-section 2 - Désignation et missions du responsable de la conformité et du contrdle interne

Article 321-33
Le responsable de la conformité et du contréle interne mentionné au 2° de I'article 321-32 est titulaire d'une carte professionnelle
attribuée dans les conditions définies a la section 8 du présent chapitre.

Le conseil d'administration, le conseil de surveillance ou, a défaut, I'organe chargé, s'il existe, de la surveillance est tenu informé
par les dirigeants de la désignation du responsable de la conformité et du contréle interne.

Section 3 - Responsabilités des dirigeants et des instances de surveillance (Articles 321-34 a 321-36)

Article 321-34
Au sens de la présente section, l'instance de surveillance est le conseil d'administration, le conseil de surveillance ou, a défaut, s'il
existe, I'organe chargé de la surveillance des dirigeants mentionnés a I'article L. 532-9 du code monétaire et financier.

Article 321-35

La responsabilité de s'assurer que la société de gestion de portefeuille se conforme a ses obligations professionnelles
mentionnées au Il de I'article L. 621-15 du code monétaire et financier incombe a ses dirigeants et, le cas échéant, a son instance
de surveillance.

En particulier, les dirigeants et, le cas échéant, l'instance de surveillance évaluent et examinent périodiquement I'efficacité des
politiques, dispositifs et procédures mis en place par la société pour se conformer a ses obligations professionnelles et prennent
les mesures appropriées pour remédier aux éventuelles défaillances.

La société de gestion de portefeuille veille a ce que ses dirigeants :

a) soient responsables de la mise en ceuvre, pour chaque OPCVM géré par la société de gestion de portefeuille, de la politique
générale d'investissement définie, selon le cas, dans le prospectus, le réglement du fonds ou les statuts de la SICAV ;

b) supervisent I'adoption de stratégies d'investissement pour chaque OPCVM qu'elle gére ;

c) aient la responsabilité de veiller a ce que la société de gestion de portefeuille dispose d'une fonction permanente et efficace de
vérification de la conformité, au sens de I'article 321-31, y compris lorsque cette fonction est assurée par un tiers ;

d) s'assurent, et vérifient régulierement, que la politique générale d'investissement, les stratégies d'investissement et les limites
de risque de chaque OPCVM géré sont effectivement et correctement mises en ceuvre et respectées, y compris lorsque la
fonction de gestion des risques est assurée par un tiers ;

e) adoptent, puis soumettent a un réexamen régulier, des procédures internes adéquates pour I'adoption des décisions
d'investissement concernant chaque OPCVM géré, afin de garantir la conformité de ces décisions avec les stratégies
d'investissement adoptées ;

f) adoptent, puis soumettent a un réexamen régulier, la politique de gestion des risques, ainsi que les dispositions, procédures et
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techniques de mise en ceuvre de cette politique mentionnés a I'article 321-78, et notamment le systéme de limitation des risques
pour chaque OPCVM géré ;

g) en application de I'article L. 621-8-4 du code monétaire et financier, informent sans délai I'AMF des incidents dont la
survenance est susceptible d’entrainer pour la société de gestion de portefeuille une perte ou un gain, un co(t lié a la mise en
cause de sa responsabilité civile ou pénale, a une sanction administrative ou a une atteinte a sa réputation et résultant du non-
respect des articles 321-23 a 321-26 d'un montant brut dépassant 5 % de ses fonds propres réglementaires. Dans les mémes
conditions, ils informent également I'AMF de tout événement ne permettant plus a la société de gestion de portefeuille de
satisfaire aux conditions de son agrément. lls fournissent a I'AMF un compte rendu d'incident indiquant la nature de l'incident, les
mesures adoptées apres sa survenue et les initiatives prises pour éviter que des incidents similaires ne se produisent.

Article 321-36

La société de gestion de portefeuille veille a ce que ses dirigeants regoivent, de maniére fréquente et au moins une fois par an, des
rapports sur la conformité, le controle des risques et le contréle périodique indiquant en particulier si des mesures appropriées
ont été prises en cas de défaillances.

La société de gestion de portefeuille veille également a ce que son instance de surveillance, si elle existe, recoive de maniere
réguliére des rapports écrits sur les mémes questions.

Ces rapports font état de la mise en ceuvre des stratégies d'investissement et des procédures internes d'adoption des décisions
d'investissement mentionnées aux b a e de l'article 321-35.

Section 4 - Vérification du niveau de connaissances de certaines personnes (Articles 321-37 a 321-39)

Article 321-37
I. - La société de gestion de portefeuille s'assure que les personnes physiques agissant pour son compte disposent d'une
qualification minimale ainsi que d'un niveau de connaissances suffisant.

II. - Elle vérifie que les personnes qui exercent I'une des fonctions suivantes justifient du niveau de connaissances minimales fixées
au 1° du ll de I'article 321-39:

a) le gérant au sens de l'article 321-38;

b) le responsable de la conformité et du contréle interne au sens de I'article 321-53.

Ill. - La société de gestion de portefeuille ne procéde pas a la vérification prévue au Il a I'égard des personnes en fonction au
ler juillet 2010. Les personnes ayant réussi |'un des examens prévus au 3° du Il de I'article 321-39 sont réputées disposer des
connaissances minimales pour exercer les responsabilités qui leur sont confiées.

IV. - Pour conduire la vérification mentionnée au ll, la société de gestion de portefeuille dispose d'un délai de six mois a partir de la
date a laquelle le collaborateur concerné commence a exercer I'une des fonctions visées ci-dessus. Toutefois, lorsque le
collaborateur est employé dans le cadre d'un contrat de formation en alternance prévu aux articles L. 6222-1 et L. 6325-1 du code
du travail, la société de gestion de portefeuille peut ne pas procéder a la vérification. Si elle décide de recruter le collaborateur a
I'issue de sa formation, la société de gestion de portefeuille s'assure qu'il dispose d'une qualification minimale ainsi que d'un
niveau de connaissances suffisant mentionné au | au plus tard a la fin de la période de formation contractualisée.

La société de gestion de portefeuille s'assure que le collaborateur dont les connaissances minimales n'ont pas encore été vérifiées
est supervisé de maniére appropriée.

Article 321-38
Exerce la fonction de gérant toute personne habilitée a prendre des décisions d'investissement dans le cadre de la gestion d'un ou
plusieurs OPCVM.
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Article 321-39

l. - Les sociétés de gestion de portefeuille peuvent confier a un organisme extérieur qui justifie de la capacité a organiser des
examens la vérification des connaissances professionnelles des personnes physiques placées sous leur autorité ou agissant pour
leur compte et qui exercent I'une des fonctions visées au Il de I'article 321-37;

1« le Haut Conseil certificateur de place mentionné a I'article 312-5 rend des avis a la demande de I'AMF sur la certification des
organismes qui justifient de la capacité a organiser des examens ;

2 ¢ |e Haut Conseil certificateur de place rend des avis a la demande de I'AMF sur la nécessité de mettre en place des modules
complémentaires au contenu des connaissances minimales, a caractere facultatif ou obligatoire, et sur les fonctions soumises
a ces modules ;

3 o dans ses avis, le Haut Conseil certificateur de place prend en compte la possibilité de mettre en place des équivalences avec
les dispositifs de méme nature existant a I'étranger.

IIl. - Apres avis du Haut Conseil certificateur de place, I'AMF :

1 e définit le contenu des connaissances minimales devant étre acquises par les personnes physiques placées sous l'autorité de la
société de gestion de portefeuille ou agissant pour son compte et qui exercent I'une des fonctions visées au Il de I'article 321-
37. Elle publie le contenu de ces connaissances ;

2 o définit le contenu des modules complémentaires aux connaissances minimales mentionnées au 1°. Elle publie le contenu de
ces modules ;

3 ¢ veille a I'actualisation du contenu de ces connaissances minimales et des modules complémentaires ;

4 « définit et vérifie les modalités des examens et des modalités complémentaires qui valident I'acquisition des connaissances ;

5 e délivre une certification des organismes dans un délai de quatre mois suivant le dépot du dossier. En tant que de besoin, ce
délai est suspendu jusqu'a la réception des éléments complémentaires demandés.

L'organisme communique a I'AMF un rapport d'information a la date anniversaire a laquelle il a été certifié, puis tous les trois
ans;

6 ¢ le dépot d'une demande de certification et la communication du rapport d'information donnent lieu au versement a I'AMF de
frais de dossiers dont elle fixe le montant.

Section 5 - Traitement des réclamations (Articles 321-40 a 321-41)

Article 321-40

La société de gestion de portefeuille établit et maintient opérationnelle une procédure efficace et transparente en vue du
traitement raisonnable et rapide des réclamations adressées par I'ensemble des porteurs de parts ou actionnaires d'OPCVM
lorsqu'aucun service d'investissement ne leur est fourni a I'occasion de la souscription.

Ces porteurs de parts ou actionnaires peuvent adresser des réclamations gratuitement a la société de gestion de portefeuille.

La société de gestion de portefeuille répond a la réclamation dans un délai maximum de deux mois a compter de la date de
réception de cette réclamation, sauf circonstances particuliéres diment justifiées.

Elle met en place un dispositif permettant un traitement égal et harmonisé des réclamations des porteurs de parts ou
actionnaires. Ce dispositif est doté des ressources et de I'expertise nécessaires.
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Elle enregistre chaque réclamation et les mesures prises en vue de son traitement. Elle met en place un suivi des réclamations lui
permettant, notamment, d'identifier les dysfonctionnements et de mettre en ceuvre les actions correctives appropriées.

Les informations sur la procédure de traitement des réclamations sont mises gratuitement a la disposition des porteurs de parts
ou actionnaires.

La procédure de traitement des réclamations est proportionnée a la taille et a la structure de la société de gestion de portefeuille.

Article 321-41

La société de gestion de portefeuille prend des mesures conformément a I'article 411-138 et établit des procédures et des
modalités appropriées afin de garantir qu'elle traitera correctement les réclamations des porteurs de parts ou actionnaires d'un
OPCVM et que ceux-ci ne sont pas limités dans I'exercice de leurs droits lorsqu'ils résident dans un autre Etat membre de I'Union
européenne ou Etat partie a I'Espace économique européen. Ces mesures permettent aux porteurs de parts ou actionnaires d'un
OPCVM d'adresser une réclamation dans la langue officielle ou dans I'une des langues officielles de I'Etat dans lequel 'OPCVM est
commercialisé et de recevoir une réponse dans la méme langue.

La société de gestion de portefeuille établit également des procédures et des modalités appropriées pour fournir des
informations, a la demande du public, ou, lorsqu'elle gére un OPCVM établi dans un autre Etat de I'Union européenne ou Etat
partie a I'Espace économique européen, des autorités compétentes de I'Etat membre d'origine de cet OPCVM.

Ces dispositions s'appliquent lorsqu'aucun service d'investissement n'est fourni a I'occasion de la souscription.

Section 6 - Transactions personnelles (Articles 321-42 a 321-45)

Article 321-42
I. - Au sens du présent titre, on entend par « transaction personnelle » une opération réalisée par une personne concernée ou
pour son compte, lorsqu'au moins une des conditions suivantes est remplie :

1 e cette personne concernée agit en dehors du cadre de ses fonctions ;

2 * |'opération est réalisée pour le compte de I'une des personnes suivantes : la personne concernée elle-méme, une personne
avec laquelle elle a des liens familiaux ou des liens étroits, une personne dont le lien avec la personne concernée est tel que
cette derniére a un intérét direct ou indirect important dans le résultat de I'opération, autre que le versement de frais ou
commissions pour |'exécution de celle-ci.

Il. - Une personne ayant des liens familiaux avec une personne concernée est I'une des personnes suivantes :

1 ¢ |e conjoint de la personne concernée non séparé de corps ou le partenaire avec lequel elle est liée par un pacte civil de
solidarité ;

2 * |es enfants sur lesquels la personne concernée exerce |'autorité parentale, ou résidant chez elle habituellement ou en
alternance, ou dont elle a la charge effective et permanente ;

3 e tout autre parent ou allié de la personne concernée résidant a son domicile depuis au moins un an a la date de la transaction
personnelle concernée.

IIl. - La situation dans laquelle une personne a des liens étroits avec une personne concernée est une situation dans laquelle ces
personnes physiques ou morales sont liées :

1 e soit par une participation, a savoir le fait de détenir, directement ou par le biais d'un lien de contréle, 20 % ou plus des droits
de vote ou du capital d'une entreprise ;
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2 * soit par un contrdle, a savoir la relation entre une entreprise mére et une filiale, dans tous les cas mentionnés a I'article L. 233-
3 du code de commerce ou une relation similaire entre toute personne physique ou morale et une entreprise, toute filiale
d'une entreprise filiale étant également considérée comme une filiale de I'entreprise mére qui est a leur téte.

Une situation dans laquelle au moins deux personnes physiques ou morales sont liées en permanence a une seule et méme
personne par une relation de contrdle est également considérée comme constituant un lien étroit entre lesdites personnes.

Article 321-43

La société de gestion de portefeuille établit et maintient opérationnelles des dispositions appropriées en vue d'interdire a toute
personne concernée ou personne agissant pour le compte de celle-ci intervenant dans des activités susceptibles de donner lieu a
un conflit d'intéréts ou ayant acceés a des informations privilégiées définies a I'article 7 du reglement (UE) n° 596/2014 du
Parlement européen et du Conseil du 16 avril 2014 ou a d'autres informations confidentielles relatives aux clients ou aux
transactions conclues avec ou pour le compte des clients, d'agir comme suit dans le cadre de I'exercice de ses fonctions au sein de
la société :

1 e réaliser une transaction personnelle qui remplit au moins I'un des critéres suivants :

a) la transaction est interdite par les dispositions du réglement (UE) n° 596/2014 du Parlement européen et du Conseil du
16 avril 2014 ;

b) la transaction suppose I'utilisation abusive ou la communication inappropriée d'informations privilégiées ou
confidentielles ;

c) la transaction est incompatible, ou susceptible de I'étre, avec les obligations professionnelles de la société de gestion de
portefeuille mentionnées au Il de I'article L. 621-15 du code monétaire et financier ;

2 » conseiller ou assister toute personne, en dehors du cadre de la fonction de la personne concernée, en vue de I'exécution
d'une transaction sur instruments financiers qui, s'il s'agissait d'une transaction personnelle de la personne concernée,
reléverait du lll de I'article 321-107 ;

3 ¢ communiquer a toute autre personne, en dehors du cadre normal de son emploi, des informations ou avis dont la personne
concernée sait, ou devrait raisonnablement savoir, que leur communication incitera vraisemblablement cette autre personne
3 agir comme suit :

a) réaliser une transaction sur instruments financiers qui reléverait, s'il s'agissait d'une transaction personnelle de la personne
concernée, du lll de l'article 321-107 ;

b) conseiller ou assister toute personne en vue de |'exécution de cette transaction.

Article 321-44
Pour |'application des dispositions de I'article 321-43, la société de gestion de portefeuille doit en particulier s'assurer que :

1 e toutes les personnes concernées mentionnées a |'article 321-43 ont connaissance des restrictions portant sur les transactions
personnelles et des mesures arrétées par la société de gestion de portefeuille en matiere de transactions personnelles et de
divulgation d'information en application de I'article 321-43 ;

2 » |asociété de gestion de portefeuille est informée sans délai de toute transaction personnelle réalisée par une personne
concernée mentionnée au premier alinéa de l'article 321-43, soit par notification de toute transaction de ce type, soit par
d'autres procédures permettant a la société d'identifier ces transactions ;

Lorsque la société de gestion de portefeuille a conclu un contrat d'externalisation, elle s'assure que le prestataire de services
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aupres duquel la tache ou la fonction a été externalisée conserve un enregistrement des transactions personnelles réalisées
par toute personne concernée et est en mesure de lui fournir sans délai, a sa demande, ces informations ;

3  un enregistrement de la transaction personnelle qui a été notifiée a la société de gestion de portefeuille ou que celle-ci a
identifiée est conservé. Cet enregistrement mentionne également toute autorisation ou interdiction liée a cette transaction.

Article 321-45
Les articles 321-43 et 321-44 ne s'appliquent pas aux transactions personnelles suivantes :

1 e Les transactions personnelles exécutées dans le cadre d'un service de gestion de portefeuille pour le compte de tiers et sans
aucune instruction préalable concernant la transaction entre le gestionnaire du portefeuille et la personne concernée ou une
autre personne pour le compte de qui la transaction est exécutée ;

2 * Les transactions personnelles sur des parts ou actions d'un placement collectif pour autant que la personne concernée et
toute autre personne pour le compte de laquelle les transactions sont effectuées ne participent pas a la gestion de ce
placement collectif.

Ne sont pas visés par |'alinéa précédent les placements collectifs relevant de I'article L. 214-154 du code monétaire et financier et
ceux relevant des articles L. 214-144 a L. 214-147 du méme code qui ont recours a la dérogation prévue au lll de I'article R. 214-
193 du méme code.

Section 7 - Conflits d'intéréts (Articles 321-46 a 321-52)

Sous-section 1 - Principes

Article 321-46
La société de gestion de portefeuille prend toute mesure raisonnable lui permettant de détecter les situations de conflits
d'intéréts se posant lors de la gestion d'un OPCVM :

1« soit entre elle-méme, les personnes concernées ou toute personne directement ou indirectement liée a la société par une
relation de contréle, d'une part, et ses clients ou des OPCVM, d'autre part ;

2 * soit entre deux OPCVM.

La présente section est applicable a I'ensemble des placements collectifs gérés par la société de gestion de portefeuille.

Article 321-47

En vue de détecter, en application de I'article 321-46, les situations de conflits d'intéréts dont I'existence peut porter atteinte aux
intéréts d'un OPCVM, la société de gestion de portefeuille prend au moins en compte I'éventualité que les personnes
mentionnées a l'article 321-46 se trouvent dans I'une des situations suivantes, que celle-ci résulte de la gestion d'un OPCVM ou de
I'exercice d'autres activités :

1 e |asociété ou cette personne est susceptible de réaliser un gain financier ou d'éviter une perte financiére aux dépens de
I'OPCVM ;

2 » |a société ou cette personne a un intérét au résultat d'un service fourni au client ou a 'OPCVM ou d'une transaction réalisée
pour le compte de celui-ci qui est différent de l'intérét de 'OPCVM au résultat ;

3 ¢ |a société ou cette personne est incitée, pour des raisons financieres ou autres, a privilégier les intéréts d'un autre client ou
d'un groupe de clients ou d'un OPCVM par rapport aux intéréts de I'OPCVM auquel le service est fourni ;

Source : Site internet de I'AMF / Livre 3 en vigueur du 17/03/2022 au 19/05/2022 avec notes 101/215


https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/321-45/20180705/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/livre/3/titre/1_2/chapitre/3/section/7/20220317/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/livre/3/titre/1_2/chapitre/3/section/7/sous-section/1/20220317/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/321-46/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/321-47/20180103/notes

03-08-2023
4 « |a société ou cette personne exerce la méme activité professionnelle pour 'OPCVM que le client ;

5 ¢ |a société ou cette personne recoit ou recevra d'une personne autre que I'OPCVM un avantage en relation avec le service
fourni a I'OPCVM, sous quelque forme que ce soit, autre que la commission ou les frais normalement facturés pour ce service.

Sous-section 2 - Politique de gestion des conflits d'intéréts

Article 321-48

La société de gestion de portefeuille établit et maintient opérationnelle une politique efficace de gestion des conflits d'intéréts qui
doit étre fixée par écrit et étre appropriée au regard de sa taille, de son organisation, de la nature, de l'importance et de la
complexité de son activité.

Lorsque la société de gestion de portefeuille appartient a un groupe, la politique de gestion des conflits d'intéréts doit également
prendre en compte les circonstances, qui sont connues ou devraient étre connues par la société, susceptibles de provoquer un
conflit d'intéréts résultant de la structure et des activités professionnelles des autres membres du groupe.

Article 321-49
I. - La politique en matiere de gestion des conflits d'intéréts mise en place conformément a I'article 321-48 doit en particulier :

1 « |dentifier, en mentionnant les activités de gestion collective de la société de gestion de portefeuille, les situations qui donnent
ou sont susceptibles de donner lieu a un conflit d'intéréts comportant un risque sensible d'atteinte aux intéréts de I'OPCVM
ou d'un client ou de plusieurs clients, a I'occasion de la gestion d'un OPCVM ;

2 o Définir les procédures a suivre et les mesures a prendre en vue de gérer ces conflits.

II. - Les procédures et les mesures mentionnées au 2° du | sont congues pour assurer que les personnes concernées engagées dans
les différentes activités impliquant un conflit d'intéréts au sens du 1° du | exercent ces activités avec un degré d'indépendance
approprié au regard de la taille et des activités de la société de gestion de portefeuille et du groupe auquel elle appartient ainsi
qgue de I'ampleur du risque de préjudice encouru par les clients.

Dans la mesure nécessaire et appropriée pour que la société de gestion de portefeuille assure le degré d'indépendance requis, ces
procédures et ces mesures sont les suivantes :

1 e des procédures efficaces en vue d'interdire ou de contrdler les échanges d'informations entre les personnes concernées
exercant des activités comportant un risque de conflit d'intéréts lorsque I'échange de ces informations peut Iéser les intéréts
d'un ou de plusieurs clients ;

2 » une surveillance séparée des personnes concernées dont les principales fonctions consistent a exercer des activités pour le
compte de certains clients ou a leur fournir des services lorsque les intéréts de ces clients peuvent entrer en conflit, ou
lorsque ces personnes concernées représentent des intéréts différents, y compris ceux de la société, pouvant entrer en
conflit;

3 ¢ |a suppression de tout lien direct entre la rémunération des personnes concernées exercant principalement une activité
particuliere et la rémunération d'autres personnes concernées exergant principalement une autre activité, ou les revenus
générés par ces autres personnes, lorsqu'un conflit d'intéréts est susceptible de se produire en relation avec ces activités ;

4 « des mesures visant a interdire ou a limiter I'exercice par toute personne d'une influence inappropriée sur la facon dont une
personne concernée exerce ses activités ;

5 e des mesures visant a interdire ou a controler la participation simultanée ou consécutive d'une personne concernée a plusieurs
activités autres que la gestion collective, lorsqu'une telle participation est susceptible de nuire a la gestion adéquate des
conflits d'intéréts ;
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b e des mesures permettant de s'assurer qu'une personne concernée ne peut qu'en cette qualité et pour le compte de la société
de gestion de portefeuille fournir des prestations de conseil rémunérées a des sociétés dont les titres sont détenus dans les
OPCVM gérés ou dont I'acquisition est projetée, que le paiement de ces prestations soit d{i par la société concernée ou par
I'OPCVM géré.

Si I'adoption ou la mise en ceuvre concréte d'une ou plusieurs de ces mesures et procédures ne permet pas d'assurer le degré
d'indépendance requis, la société de gestion de portefeuille doit prendre toutes les mesures et procédures supplémentaires ou de
substitution qui sont nécessaires et appropriées a cette fin.

Article 321-50

La société de gestion de portefeuille tient et met a jour régulierement un registre consignant les activités de gestion collective
exercés par elle ou pour son compte pour lesquels un conflit d'intéréts comportant un risque sensible d'atteinte aux intéréts d'un
ou de plusieurs de ses clients ou OPCVM s'est produit ou, dans le cas d'une activité en cours, est susceptible de se produire.

Sous-section 3 - Information des porteurs de parts ou actionnaires

Article 321-51

Lorsque les dispositions organisationnelles ou administratives prises par la société de gestion de portefeuille en vue de gérer les
conflits d'intéréts ne suffisent pas a garantir, avec une certitude raisonnable, que le risque de porter atteinte aux intéréts de
I'OPCVM ou de ses porteurs de parts ou actionnaires sera évité, les dirigeants ou |'organe interne compétent de la société de
gestion de portefeuille sont informés dans les meilleurs délais afin qu'ils puissent prendre toute mesure nécessaire pour garantir
que la société de gestion de portefeuille agira dans tous les cas au mieux des intéréts de I'OPCVM et de ses porteurs de parts ou
actionnaires.

Les porteurs de parts ou actionnaires de I'OPCVM sont informés sur un support durable des raisons de la décision de la société de
gestion de portefeuille.

Article 321-52
Quand des placements collectifs ou fonds d'investissement de pays tiers gérés par la société de gestion de portefeuille ou une
société liée sont achetés ou souscrits pour le compte d'un OPCVM, le prospectus de cet OPCVM doit prévoir cette possibilité.

Section 8 - Cartes professionnelles (Articles 321-53 a 321-68)

Sous-section 1 - Dispositions générales

Article 321-53
Doit étre titulaire d'une carte professionnelle délivrée par I'AMF en application de I'article 321-62 le responsable de la conformité
et du controle interne.

Article 321-54
Exercent la fonction de responsable de la conformité et du contrdle interne les personnes mentionnées a l'article 321-91.

Article 321-55
Une personne physique peut exercer, a titre d'essai ou a titre temporaire, la fonction de responsable de la conformité et du
contréle interne sans étre titulaire de la carte requise, pendant un délai maximal de six mois, renouvelable une fois.

La fonction de responsable de la conformité et du contréle interne ne peut étre exercée a titre d'essai ou a titre temporaire
qu'avec l'accord préalable de I'AMF.

Article 321-56
La délivrance d'une carte professionnelle requiert la constitution préalable par le candidat d'un dossier d'agrément, remis a I'AMF.
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Article 321-57

Le dossier d'agrément est conservé a I'AMF pendant un délai de dix ans apres la cessation des fonctions ayant donné lieu a la
délivrance de la carte professionnelle.

Article 321-58
Lorsque I'exercice effectif de |'activité nécessitant une carte professionnelle cesse provisoirement, cette interruption ne donne pas
lieu a retrait de la carte.

Article 321-59
La cessation définitive de I'exercice des fonctions ayant justifié la délivrance d'une carte professionnelle entraine le retrait de la
carte. Ce retrait est effectué par I'AMF.

La société de gestion de portefeuille pour le compte de laquelle agit le titulaire informe I'AMF deés la cessation définitive d'activité
mentionnée a l'alinéa précédent.

Article 321-60

Lorsqu'une société de gestion de portefeuille a été conduite a prendre une mesure disciplinaire a I'égard d'une personne titulaire
d'une carte professionnelle, a raison de manquements a ses obligations professionnelles, elle en informe I'AMF dans le délai d'un
mois.

Article 321-61
L'AMF tient un registre des cartes professionnelles.

Elle est tenue informée de la désignation du responsable de la conformité et du contrdle interne.

Les informations figurant sur le registre des cartes professionnelles sont conservées pendant dix ans apres le retrait de la carte
professionnelle.

Sous-section 2 - Délivrance de la carte professionnelle de responsable de la conformité et du contrdle interne

Article 321-62
L'AMF délivre la carte professionnelle de responsable de la conformité et du contrdle interne au titulaire de cette fonction. A cette
fin, elle organise un examen professionnel dans les conditions mentionnées aux articles 321-66 a 321-68.

Toutefois, la société de gestion de portefeuille peut confier la fonction de responsable de la conformité et du controle interne a
I'un de ses dirigeants effectifs au sens de I'article L. 532-9, II, 4° du code monétaire et financier. Dans ce cas, celui-ci est titulaire de
la carte professionnelle correspondante et dispensé de passer I'examen prévu au premier alinéa.

Article 321-63
Pour délivrer la carte professionnelle, I'AMF s'assure :

1 ¢ de I'honorabilité de la personne physique concernée, de sa connaissance des obligations professionnelles et de son aptitude a
exercer les fonctions de responsable de la conformité et du contréle interne ;

2 e qu'en application du Il de I'article 321-37 la société de gestion de portefeuille a controélé, par un dispositif de vérification
interne ou par un examen prévu au 3° du Il de I'article 321-39, que la personne concernée dispose des connaissances
minimales mentionnées au 1° du Il de I'article 321-39;

3 ¢ que la société de gestion de portefeuille respecte |'article 321-32.

Article 321-64
L'AMF peut dispenser d'examen une personne ayant exercé des fonctions analogues chez une autre société de gestion de
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portefeuille ayant une activité et une organisation équivalentes, a la condition que cette personne ait déja passé avec succes cet
examen et que la société de gestion de portefeuille envisageant de lui confier cette fonction ait déja présenté avec succés un
candidat a I'examen.

Article 321-65

Lorsqu'une société de gestion de portefeuille requiert I'attribution d'une carte professionnelle de responsable de la conformité et
du contrdle interne au bénéfice de plusieurs personnes, I'AMF s'assure que le nombre des titulaires de ces cartes est en
adéquation avec la nature et les risques des activités de la société de gestion de portefeuille, sa taille et son organisation.

La société de gestion de portefeuille définit précisément par écrit les attributions de chaque titulaire de carte professionnelle.

Article 321-66
L'examen consiste en un entretien avec un jury du candidat a I'attribution de la carte professionnelle présenté par la société de
gestion de portefeuille pour le compte de laquelle il est appelé a exercer ses fonctions.

L'AMF organise au moins deux sessions d'examen par an, arréte la composition du jury, les dates des examens ainsi que le
montant des droits d'inscription. Ces informations sont portées a la connaissance des sociétés de gestion de portefeuille.

Les droits d'inscription sont recouvrés par I'AMF auprés des sociétés de gestion de portefeuille qui présentent des candidats.

Article 321-67
Le jury mentionné au premier alinéa de I'article 321-66 est composé de :

1 ¢ unresponsable en exercice de la conformité, président ;

2 » une personne chargée d'un service opérationnel chez une société de gestion de portefeuille ;

3 ¢« un membre des services de I'AMF.

Si un candidat estime qu'un membre du jury est en conflit d'intéréts a son égard, il peut demander a I'AMF d'étre entendu par un
autre jury.

Article 321-68
Le jury propose a I'AMF la délivrance de la carte professionnelle s'il estime que les conditions mentionnées a l'article 321-63 sont
satisfaites.

Toutefois, si le jury estime que le candidat dispose des qualités requises pour exercer la fonction de responsable de la conformité
et du contréle interne mais que la société de gestion de portefeuille ne lui accorde pas une autonomie appropriée ou ne met pas a
sa disposition les moyens adaptés, il peut proposer de subordonner la délivrance de la carte professionnelle a la condition que la
société de gestion de portefeuille régularise cette situation et informe I'AMF des mesures prises a cet effet.

Lorsqu'il est envisagé d'externaliser I'exercice de la fonction de responsable de la conformité et du contréle interne, I'avis du jury
peut étre sollicité.

Section 9 - Enregistrements et conservation des données (Articles 321-69 a 321-74)

Article 321-69
I

1« |asociété de gestion de portefeuille prend les mesures nécessaires pour se doter de systemes électroniques adaptés,
permettant I'enregistrement rapide et correct des informations relatives a chaque opération de portefeuille mentionnées
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au ll.

2 « elle veille a ce que le traitement électronique des données se déroule en toute sécurité et assure, en tant que de besoin,
I'intégrité et la confidentialité des informations enregistrées.

II. - Elle veille a ce que pour chaque opération de portefeuille concernant I'OPCVM, un enregistrement d'informations suffisant
pour permettre la reconstitution des détails de I'ordre et de I'opération exécutée soit effectué sans délai.

L'enregistrement mentionné a l'alinéa précédent comprend :

a) le nom ou la désignation de I'OPCVM et de la personne agissant pour le compte de cet OPCVM ;

b) les détails nécessaires pour identifier 'OPCVM dont il s'agit ;

c) le volume ;

d) le type d'ordre ou d'opération ;

e) le prix ;

f) pour les ordres, la date et I'heure exacte de transmission de I'ordre et le nom ou la désignation de la personne a qui l'ordre a été
transmis ou, pour les opérations, la date et I'heure exacte de la décision de négocier et de I'exécution de I'opération ;

g) le nom de la personne transmettant |'ordre ou exécutant I'opération ;

h) le cas échéant, les motifs d'annulation de I'ordre ;

i) pour les opérations exécutées, l'identification de la contrepartie et du lieu d'exécution au sens de l'article 321-110.

1« |asociété de gestion de portefeuille s'assure que I'entité a qui est confiée la centralisation des ordres de souscription et de
rachat sur parts ou actions de I'OPCVM en application de I'article L. 214-13 du code monétaire et financier soit en mesure
d'enregistrer rapidement et correctement toutes les informations relatives aux ordres de souscription et de rachat
mentionnées au Il de I'article 411-65.

2 » |a société de gestion de portefeuille veille a ce que le traitement électronique des données mentionnées a I'alinéa précédent
se déroule en toute sécurité et assure, en tant que de besoin, l'intégrité et la confidentialité des informations enregistrées.

Article 321-70
La société de gestion de portefeuille conserve les enregistrements mentionnés a l'article L. 533-8 et au 5 du | de I'article L. 533-10
du code monétaire et financier pendant au moins cing ans.

En cas de retrait de I'agrément de la société de gestion de portefeuille, 'AMF peut exiger que celle-ci s'assure de la conservation
de tous les enregistrements concernés jusqu'a I'échéance de la période de cing ans prévue au premier alinéa.

L'AMF peut, dans des circonstances exceptionnelles, exiger de la société de gestion de portefeuille qu'elle conserve tout ou partie
de ces enregistrements sur une période plus longue, dans la limite justifiée par la nature de l'instrument ou de la transaction, si
cela lui est indispensable pour exercer ses fonctions de contréle.
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Lorsque la gestion de I'OPCVM est assurée par une nouvelle société de gestion de portefeuille, celle-ci doit avoir acces aux
enregistrements des cing dernieres années.

Article 321-71
Les enregistrements sont conservés sur un support qui permet le stockage d'informations de telle fagon qu'ils puissent étre
consultés par I'AMF, sous une forme et d'une maniere qui satisfont aux conditions suivantes :

1 |'AMF doit pouvoir y accéder facilement et reconstituer chaque étape clé du traitement de toutes les transactions ;

2 » il doit étre possible de vérifier aisément le contenu de toute correction ou autre modification, ou |'état des enregistrements
antérieurs a ces corrections ou modifications ;

3 ¢ il ne doit pas étre possible de manipuler ou altérer les enregistrements de quelque fagon que ce soit.

Article 321-72
La société de gestion de portefeuille organise, dans des conditions conformes aux lois et reglements, |'enregistrement des
conversations téléphoniques :

1 ¢ des négociateurs d'instruments financiers au sens de I'article 312-21 ;

2 » des personnes concernées qui, sans étre négociateurs, participent a la relation commerciale avec les donneurs d'ordres,
lorsque le responsable de la conformité et du contréle interne I'estime nécessaire du fait de I'importance que sont
susceptibles de revétir les montants ou les risques des ordres en cause.

Toutefois, la société de gestion de portefeuille peut délivrer une habilitation spécifique aux négociateurs susceptibles de réaliser
une transaction sur un instrument financier en dehors des horaires ou de la localisation habituels des services auxquels ils sont
attachés. Elle établit une procédure définissant les modalités de ces interventions, de telle sorte qu'elles soient assurées avec la
sécurité requise.

Article 321-73
L'enregistrement d'une conversation téléphonique a pour fin de faciliter le contrdle de la régularité des opérations effectuées et
leur conformité aux instructions des donneurs d'ordres.

L'audition de I'enregistrement d'une conversation prévu a l'article 321-72 peut étre effectuée par le responsable de la conformité
et du controle interne. Si ce responsable ne procede pas lui-méme a l'audition, celle-ci ne peut intervenir qu'avec son accord ou
I'accord d'une personne désignée par lui.

Les personnes mentionnées a l'article 321-72 dont les conversations téléphoniques sont susceptibles de faire I'objet d'un
enregistrement sont informées des conditions dans lesquelles elles pourront écouter les enregistrements en cause.

La durée de conservation des enregistrements téléphoniques requis par le présent réglement est d'au moins six mois. Elle ne peut
étre supérieure a cinq ans.

Article 321-74
Dans les conditions mentionnées a l'article 321-71, la société de gestion de portefeuille s'assure de la conservation des
informations relatives aux controles et aux évaluations mentionnés au | de l'article 321-31.

Section 10 - Fiche de renseignements annuels (Article 321-75)

Article 321-75
Dans les quatre mois et demi suivant la cloture de I'exercice, la société de gestion de portefeuille transmet a I'AMF les
informations figurant sur la fiche de renseignements.
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Section 10 bis - Compte-rendu des indemnisations et des non-respects des régles d'investissement des OPCVM (Article 321-75-

1)

Article 321-75-1
En application de I'article L. 621-8-4 du code monétaire et financier, la société de gestion de portefeuille communique a I'AMF au
plus tard un mois calendaire suivant la fin de chaque trimestre de I'année civile :

1 ¢ Une information relative aux indemnisations versées par la société de gestion de portefeuille aux actionnaires ou porteurs de
parts des OPCVM qu'elle gére, y compris par délégation et aux clients a qui la société de gestion de portefeuille fournit un ou
plusieurs services d'investissement ou services connexes. Lorsque la société de gestion de portefeuille n'a pas versé
d'indemnisation au cours de la période couverte, elle en informe également I'AMF ;

2 » Une information relative au non-respect par la société de gestion de portefeuille des regles d'investissement et de
composition de I'actif prévues par les dispositions législatives ou réglementaires et les documents destinés a I'information des
investisseurs des OPCVM qu'elle gére, y compris par délégation, a I'exception des cas de non-respect de ces régles intervenant
indépendamment de la volonté de la société de gestion de portefeuille et ne résultant pas de I'arrivée a échéance d'un
instrument financier détenu par I'OPCVM.

Le présent article n'est pas applicable aux sociétés de gestion de portefeuille gérant par délégation un OPCVM lorsque la société
de gestion dudit OPCVM est déja soumise aux obligations de communication requises en application du présent article.

Section 11 - Gestion des risques (Articles 321-76 a 321-81)

Article 321-76
Au sens de la présente section, on entend par :

— « risque de contrepartie » le risque de perte pour I'OPCVM résultant du fait que la contrepartie a une opération ou a un
contrat peut faillir a ses obligations avant que I'opération ait été réglée de maniere définitive sous la forme d'un flux financier ;

— « risque de liquidité » le risque qu'une position dans le portefeuille ne puisse étre cédée, liquidée ou cloturée pour un colt
limité et dans un délai suffisamment court, compromettant ainsi la capacité de I'OPCVM a se conformer a tout moment aux
dispositions du troisieme alinéa de I'article L. 214-7 ou de l'article L. 214-8 du code monétaire et financier.

— « risque de marché » le risque de perte pour I'OPCVM résultant d'une fluctuation de la valeur de marché des positions de son
portefeuille imputable a une modification de variables du marché telles que les taux d'intérét, les taux de change, les cours
d'actions et de matiéres premiéres, ou a une modification de la qualité de crédit d'un émetteur ;

— « risque opérationnel » le risque de perte pour I'OPCVM résultant de I'inadéquation de processus internes et de défaillances
liées aux personnes et aux systémes de la société de gestion de portefeuille, ou résultant d'événements extérieurs, y compris
le risque juridique et le risque de documentation, ainsi que le risque résultant des procédures de négociation, de réglement et
d'évaluation appliquées pour le compte de I'OPCVM ;

— « conseil d'administration » le conseil d'administration, le directoire ou tout organe équivalent de la société de gestion de
portefeuille.

Sous-section 1 - Politique de gestion des risques et mesure du risque

Paragraphe 1- Fonction permanente de gestion des risques

Article 321-77
I. - La société de gestion de portefeuille établit et maintient opérationnelle une fonction permanente de gestion des risques.

II. - La fonction permanente de gestion des risques mentionnée au | est indépendante, au plan hiérarchique et fonctionnel, des
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unités opérationnelles.

Toutefois, la société de gestion de portefeuille peut déroger a cette obligation lorsque cette dérogation est appropriée et
proportionnée au vu de la nature, de I'échelle de la diversité et de la complexité de ses activités et des OPCVM qu'elle gere.

La société de gestion de portefeuille doit pouvoir démontrer que des mesures de protection appropriées ont été prises contre les
conflits d'intérét, afin de permettre I'exercice indépendant des activités de gestion des risques, et que sa méthode de gestion des
risques satisfait aux exigences de I'article L. 533-10-1 du code monétaire et financier.

Ill. - La fonction permanente de gestion des risques est chargée de :

a) mettre en ceuvre la politique et les procédures de gestion des risques ;

b) veiller au respect du systéme de limitation des risques des OPCVM et notamment des limites sur le risque global et le risque de
contrepartie des OPCVM mentionnées aux articles 411-71-1 a 411-83 ;

c) conseiller le conseil d'administration sur la définition du profil de risque de chaque OPCVM géré ;

d) adresser régulierement un rapport au conseil d'administration et a la fonction de surveillance si elle existe, sur les points
suivants :

— i) la cohérence entre les niveaux de risque actuels encourus par chaque OPCVM géré et le profil de risque retenu pour cet
OPCVM;

— ii) le respect par chague OPCVM géré des systéemes pertinents de limitation des risques ;

— iii) I'adéquation et I'efficacité de la méthode de gestion des risques, en indiquant notamment si des mesures correctives
appropriées ont été prises en cas de défaillance ;

e) adresser régulierement un rapport aux dirigeants sur le niveau de risque actuel encouru par chaque OPCVM géré et sur tout
dépassement effectif ou prévisible des limites dont ils font I'objet, afin que des mesures rapides et appropriées puissent étre
prises ;

f) réexaminer et renforcer, le cas échéant, les dispositifs et procédures d'évaluation des contrats financiers négociés de gré a gré
mentionnés a I'article 411-84.

IV. - La fonction permanente de gestion des risques jouit de 'autorité nécessaire et d'un acces a toutes les informations
pertinentes nécessaires a lI'accomplissement des taches énumérées au lll.

Paragraphe 2 - Politique de gestion des risques

Article 321-78

I. - La société de gestion de portefeuille établit, met en ceuvre et garde opérationnelle une politique de gestion des risques
appropriée et documentée qui permet de déterminer les risques auxquels les OPCVM qu'elle gére sont exposés ou pourraient
étre exposés.

En particulier, la société de gestion de portefeuille ne recourt pas exclusivement ou mécaniquement a des notations de crédit
émises par des agences de notation de crédit au sens de I'article 3, paragraphe 1, point b, du réglement (CE) n° 1060/2009 du
Parlement européen et du Conseil du 16 septembre 2009 sur les agences de notation de crédit pour évaluer la qualité de crédit
des actifs des OPCVM.
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1. - La politique de gestion des risques comporte toutes les procédures nécessaires pour permettre a la société de gestion de
portefeuille d'évaluer, pour chaque OPCVM qu'elle gere, I'exposition de cet OPCVM aux risques de marché, de liquidité et de
contrepartie, ainsi que I'exposition des OPCVM a tout autre risque, y compris le risque opérationnel, susceptible d'étre significatif
pour les OPCVM qu'elle gere.

IIl. - La politique de gestion des risques doit porter au moins sur les éléments suivants :

a) les techniques, outils et dispositions qui leur permettent de se conformer aux obligations énoncées aux articles 321-81, 411-
72 et 411-73;

b) I'attribution des responsabilités en matiere de gestion des risques au sein de la société de gestion de portefeuille.

IV. - La société de gestion de portefeuille veille a ce que la politique de gestion des risques mentionnée au | précise les termes, le
contenu et la fréquence des rapports présentés par la fonction de gestion des risques mentionnée a l'article 321-77 au conseil
d'administration et aux dirigeants ainsi que, le cas échéant, a la fonction de surveillance.

V. - Pour l'application des obligations relevant du présent article, la société de gestion de portefeuille prend en considération la
nature, I'échelle et la complexité de ses activités et des OPCVM qu'elle gére.

Article 321-79

La société de gestion de portefeuille établit, met en ceuvre et maintient opérationnelles une politique et des procédures de
gestion des risques efficaces, appropriées et documentées qui permettent d'identifier les risques liés a ses activités, processus et
systemes et, le cas échéant, de déterminer le niveau toléré par elle.

Paragraphe 3 - Evaluation, contréle et réexamen de la politique de gestion des risques

Article 321-80
La société de gestion de portefeuille évalue, contrdle et réexamine périodiquement :

a) I'adéquation et |'efficacité de la politique et des procédures de gestion des risques et des dispositions, des procédures et des
techniques mentionnées aux articles 321-81, 411-72 et 411-73 ;

b) la mesure dans laquelle la société de gestion de portefeuille et les personnes concernées respectent la politique de gestion des
risques et les dispositions, les procédures et les techniques mentionnées aux articles 321-81, 411-72 et 411-73;

c) I'adéquation et I'efficacité des mesures prises pour remédier a d'éventuelles défaillances dans le fonctionnement de la
procédure de gestion des risques ou déficience au niveau de ces dispositifs et procédures, y compris tout manquement des
personnes concernées aux exigences de ces dispositifs ou procédures.

Sous-section 2 - Procédures de gestion des risques, exposition au risque de contrepartie et concentration des émetteurs

Article 321-81
I. - La société de gestion de portefeuille adopte des dispositions, des procédures et des techniques appropriées et efficaces en
vue :

a) de mesurer et de gérer a tout moment les risques auxquels les OPCVM qu'elle gére sont exposés ou sont susceptibles d'étre
exposés ;

b) de garantir que les limites applicables aux OPCVM en matiére de risque global et de contrepartie sont respectées,
conformément aux articles 411-72 et 411-73 et aux articles 411-82 a 411-83.

Ces dispositions, procédures et techniques sont proportionnées a la nature, a I'échelle et a la complexité des activités de la société

Source : Site internet de I'AMF / Livre 3 en vigueur du 17/03/2022 au 19/05/2022 avec notes 110/215


https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/321-79/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/livre/3/titre/1_2/chapitre/3/section/11/sous-section/1/paragraphe/3/20220317/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/321-80/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/livre/3/titre/1_2/chapitre/3/section/11/sous-section/2/20220317/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/321-81/20180103/notes

03-08-2023
de gestion de portefeuille et des OPCVM qu'elle gere, et conformes au profil de risque des OPCVM gérés.

1. - Aux fins du |, la société de gestion de portefeuille prend les mesures suivantes pour chaque OPCVM qu'elle gére :

a) elle met en place des dispositions, des procédures et des techniques de mesure des risques suffisantes pour garantir que les
risques des positions prises et leur contribution au profil de risque global sont mesurés de maniere fiable sur la base de données
solides et crédibles et que les dispositions, procédures et techniques de mesure des risques sont documentées d'une maniere
appropriée ;

b) elle effectue périodiquement, le cas échéant, des vérifications a posteriori afin d'évaluer la validité des dispositions en matiere
de mesure des risques qui comprennent des prévisions et des estimations basées sur des modéles ;

c) elle effectue, lorsque cela est approprié, des simulations périodiques de crise et des analyses périodiques de scénarios afin de
tenir compte des risques résultant d'évolutions possibles des conditions de marché susceptibles d'avoir une incidence négative sur
les OPCVM gérés ;

d) elle établit, met en ceuvre et maintient opérationnel un systéme documenté de limites internes relatif aux mesures de gestion
et de contréle des risques auxquels chaque OPCVM est exposé, compte tenu de tous les risques mentionnés a I'article 321-76, qui
sont susceptibles d'étre significatifs pour I'OPCVM, et en veillant a ce que la conformité au profil de risque des OPCVM soit
respectée ;

e) elle s'assure que, pour chaque OPCVM, le niveau courant de risque soit conforme au systéme de limites de risques mentionné
aud;

f) elle établit, met en ceuvre et maintient opérationnelles des procédures appropriées qui, en cas de non-respect effectif ou prévu
du systeme de limites de risques de I'OPCVM, débouchent sur des mesures correctrices rapides, servant au mieux des intéréts des
porteurs de parts ou actionnaires.

IIl. - La société de gestion de portefeuille utilise une procédure de gestion du risque de liquidité appropriée pour tous les OPCVM
qu'elle gere.

Cette procédure lui permet notamment de garantir que tous les OPCVM qu'elle gére peuvent respecter a tout moment
I'obligation prévue au troisieme alinéa de l'article L. 214-7 ou a I'article L. 214-8 du code monétaire et financier.

Le cas échéant, elle effectue des simulations de crise qui lui permettent d'évaluer le risque de liquidité auquel les OPCVM sont
exposés dans des circonstances exceptionnelles.

IV. - La société de gestion de portefeuille garantit que pour chaque OPCVM qu'elle gere, le profil de liquidité des investissements
de I'OPCVM est conforme a la politique de remboursement figurant dans le reglement, les statuts ou le prospectus.

V. - La société de gestion de portefeuille s'assure que I'OPCVM est capable a tout moment de répondre a I'ensemble des
obligations de paiement et de livraison auxquelles elle s'est engagée dans le cadre de la conclusion de contrats financiers.

VI. - La procédure de gestion des risques permet de s'assurer que la société de gestion de portefeuille respecte a tout moment les
obligations mentionnées au V.

Section 12 - Transmission d'informations sur les contrats financiers (Article 321-82)

Article 321-82

Pour chaque OPCVM qu'elle gere, la société de gestion de portefeuille transmet a I'AMF et met a jour au moins une fois par an
des informations donnant une image fidéle des types de contrats financiers, des risques sous-jacents, des limites quantitatives
ainsi que des méthodes choisies pour estimer les risques associés aux opérations sur les contrats financiers.
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L'AMF peut controler la régularité et I'exhaustivité de ces informations et demander des explications les concernant.

Section 13 - Controle périodique (Article 321-83)

Article 321-83

Lorsque cela est approprié et proportionné eu égard a la nature, a I'importance, a la complexité et a la diversité des activités
qu'elle exerce, la société de gestion de portefeuille établit et maintient opérationnelle une fonction de controle périodique
distincte et indépendante de ses autres fonctions et activités et dont les responsabilités sont les suivantes :

1 e établir et maintenir opérationnel un programme de contrdle périodique visant a examiner et a évaluer I'adéquation et
I'efficacité des systémes, mécanismes de contrdle interne et dispositifs de la société de gestion de portefeuille ;

2 » formuler des recommandations fondées sur les résultats des travaux réalisés conformément au 1° ;

3 o vérifier le respect de ces recommandations ;

4 « fournir des rapports sur les questions de controle périodique conformément a I'article 321-36.

Section 14 - L'organisation des fonctions de conformité et de contréle interne (Articles 321-84 a 321-92)

Sous-section 1 - Les éléments du dispositif de conformité et de contréle interne

Article 321-84
Le dispositif de conformité et de contrdle interne comporte un contrdéle permanent décrit a I'article 321-85 et un contréle
périodique décrit a l'article 321-83.

Article 321-85
Le controle permanent comporte le dispositif de contréle de conformité mentionné au | de I'article 321-31, le dispositif de
controle mentionné a l'article 321-27 et le dispositif de controle des risques prévu aux articles 321-76 a 321-81.

Article 321-86
Les contréles de premier niveau sont pris en charge par des personnes assumant des fonctions opérationnelles.

Le controle permanent s'assure, sous la forme de controles de deuxiéme niveau, de la bonne exécution des contréles de premier
niveau.

Le controle permanent est exercé exclusivement, sous réserve des dispositions de I'article 321-90, par des personnes qui lui sont
dédiées.

Sous-section 2 - Les responsables de la conformité et du contrdle interne

Article 321-87
Le responsable de la conformité et du contréle interne est en charge de la fonction de conformité mentionnée au | de
I'article 321-31, du contrdle permanent mentionné a l'article 321-85 et du contrdle périodique mentionné a l'article 321-83.

Article 321-88

Lorsque la société de gestion de portefeuille établit une fonction de controle périodique distincte et indépendante en application
de l'article 321-83, cette fonction est confiée a un responsable du contréle périodique différent du responsable de la fonction de
conformité et de contrdle permanent.

Article 321-89
La société de gestion de portefeuille peut confier la responsabilité du contréle permanent, hors conformité, et la responsabilité de
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la conformité a deux personnes différentes.

Article 321-90
Lorsque le dirigeant exerce la fonction de responsable de la conformité et du controle interne, il est également responsable du
contrdle périodique et du contrdle permanent hors conformité.

Article 321-91
Sont titulaires de la carte professionnelle :

1 e |e responsable mentionné a l'article 321-87 ;

2 » |e responsable de la conformité et du contrdle permanent mentionné a l'article 321-88 ;

3 ¢ |le responsable du contrdle permanent hors conformité, mentionné a I'article 321-89 et le responsable de la conformité,
mentionné audit article, lorsque les deux fonctions sont distinctes.

Peuvent étre titulaires de la carte professionnelle, s'ils sont présentés par la société de gestion de portefeuille a I'examen, les
salariés de la société de gestion de portefeuille ou les salariés d'une autre entité de son groupe.

L'AMF s'assure que le nombre de titulaires de la carte professionnelle est en adéquation avec la nature et les risques des activités
de la société de gestion de portefeuille, sa taille et son organisation.

Le responsable du contrdle périodique mentionné a l'article 321-88 n'est pas titulaire de la carte professionnelle.

Article 321-92

La société de gestion de portefeuille met en place une procédure permettant a I'ensemble de ses salariés et aux personnes
physiques agissant pour son compte de faire part au responsable de la conformité et du contrdle interne de leurs interrogations
sur des dysfonctionnements qu'ils ont constatés dans la mise en ceuvre effective des obligations de conformité.

Section 15 - Externalisation (Articles 321-93 a 321-96)

Article 321-93

Lorsque la société de gestion de portefeuille confie a un tiers I'exécution de taches ou fonctions opérationnelles essentielles ou
importantes pour la fourniture d'un service ou I'exercice d'activités, elle prend des mesures raisonnables pour éviter une
aggravation indue du risque opérationnel.

L'externalisation de taches ou fonctions opérationnelles essentielles ou importantes ne doit pas étre faite de maniere qui nuise
sensiblement a la qualité du contrdle interne et qui empéche I'AMF de contrdler que la société de gestion de portefeuille respecte
bien toutes ses obligations.

Toute externalisation d'une ampleur telle que la société de gestion de portefeuille serait transformée en boite aux lettres doit étre
considérée comme contrevenant aux conditions que la société de gestion de portefeuille est tenue de respecter pour obtenir et
conserver son agrément.

Article 321-94

L'externalisation consiste en tout accord, quelle que soit sa forme, entre la société de gestion de portefeuille et un prestataire de
services en vertu duquel ce prestataire prend en charge un processus, un service ou une activité qui aurait autrement été du
ressort de la société de gestion de portefeuille elle-méme.

Article 321-95
I. - Une tache ou fonction opérationnelle est considérée comme essentielle ou importante lorsqu'une anomalie ou une défaillance
dans son exercice est susceptible de nuire sérieusement soit a la capacité de la société de gestion de portefeuille de se conformer

Source : Site internet de I'AMF / Livre 3 en vigueur du 17/03/2022 au 19/05/2022 avec notes 113/215


https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/321-90/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/321-91/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/321-92/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/livre/3/titre/1_2/chapitre/3/section/15/20220317/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/321-93/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/321-94/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/321-95/20180103/notes

03-08-2023
en permanence aux conditions et aux obligations de son agrément ou a ses obligations professionnelles mentionnées au Il de
I'article L. 621-15 du code monétaire et financier, soit a ses performances financieres, soit a la continuité de ses activités.

1. - Sans préjudice de I'appréciation de toute autre tache ou fonction, les taches ou fonctions suivantes ne sont pas considérées
comme des taches ou fonctions essentielles ou importantes :

1« la fourniture au bénéfice de la société de gestion de portefeuille de services de conseil et autres services ne faisant pas partie
des services d'investissement, y compris la fourniture de conseils juridiques, la formation du personnel, les services de
facturation et la sécurité des locaux et du personnel de la société de gestion de portefeuille ;

2 » ['achat de prestations standards, y compris des services fournissant des informations de marché ou des flux de données sur
les prix.

Article 321-96

I. - La société de gestion de portefeuille qui externalise une tache ou fonction opérationnelle demeure pleinement responsable du
respect de toutes ses obligations professionnelles mentionnées au Il de I'article L. 621-15 du code monétaire et financier et se
conforme en particulier aux conditions suivantes :

1 o ['externalisation n'entraine aucune délégation de la responsabilité des dirigeants ;

2 » |'externalisation ne modifie ni les relations de la société de gestion de portefeuille avec ses clients ni ses obligations envers
Ceux-ci ;

3 ¢ |'externalisation n'altére pas les conditions ou les engagements auxquels était subordonné son agrément.

II. - La société de gestion de portefeuille agit avec toute la compétence, le soin et la diligence requis lorsqu'elle conclut, applique
ou met fin a un contrat d'externalisation d'une tache ou fonction opérationnelle essentielle ou importante.

La société de gestion de portefeuille est en particulier tenue de prendre toutes les mesures pour que les conditions suivantes
soient remplies :

1« |e prestataire de services dispose des capacités, de la qualité et des éventuelles habilitations requises pour exécuter les taches
ou fonctions externalisées de maniere fiable et professionnelle ;

2 ¢ |e prestataire de services fournit les services externalisés de maniére efficace. A cet effet, la société de gestion de portefeuille
définit des méthodes d'évaluation du niveau de performance du prestataire de services ;

3 ¢ |e prestataire de services surveille de maniéere appropriée I'exécution des taches ou fonctions externalisées et gére de maniere
adéquate les risques découlant de I'externalisation ;

4 ¢ |a société de gestion de portefeuille prend des mesures appropriées s'il apparait que le prestataire de services risque de ne
pas s'acquitter de ses taches ou fonctions de maniéere efficace ou conforme aux obligations professionnelles mentionnées au Il
de l'article L. 621-15 du code monétaire et financier qui leur sont applicables ;

5 e la société de gestion de portefeuille conserve I'expertise nécessaire pour contrdler effectivement les taches ou fonctions
externalisées et gere les risques découlant de I'externalisation, et procéde au contrdle de ces taches et a la gestion de ces
risques ;

6 ¢ le prestataire de services informe la société de gestion de portefeuille de tout événement susceptible d'avoir un impact
sensible sur sa capacité a exécuter les taches ou fonctions externalisées de maniére efficace et conforme aux obligations
professionnelles mentionnées au Il de I'article L. 621-15 du code monétaire et financier qui leur sont applicables ;
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7 * les modalités de résiliation du contrat d'externalisation a I'initiative de I'une quelconque des parties doivent permettre
d'assurer la continuité et la qualité des activités exercées ;

B e |e prestataire de services coopeére avec I'AMF pour tout ce qui concerne les taches ou fonctions externalisées ;

9 e |a société de gestion de portefeuille, les personnes chargées du controle de ses comptes et les autorités compétentes ont un
acces effectif aux données relatives aux taches ou fonctions externalisées et aux locaux professionnels du prestataire de
services ;

0 e le prestataire de services assure la protection des informations confidentielles ayant trait a la société de gestion de
portefeuille ou a ses clients ;

1« |asociété de gestion de portefeuille et le prestataire de services établissent, mettent en place et gardent opérationnel un plan
d'urgence permettant le rétablissement de I'activité aprées un sinistre et prévoyant un controle régulier des capacités de
sauvegarde, dans tous les cas ol cela apparait nécessaire eu égard a la nature de la tache ou la fonction externalisée.

Ill. - Les droits et obligations respectifs de la société de gestion de portefeuille et du prestataire de services sont clairement définis
dans un contrat.

IV. - Pour définir les modalités d'application du présent article, lorsque la société de gestion de portefeuille et le prestataire de
services appartiennent au méme groupe, la société de gestion de portefeuille peut prendre en compte la mesure dans laquelle
elle controle le prestataire de services ou peut exercer une influence sur ses actions.

V. - La société de gestion de portefeuille fournit a I'AMF, a la demande de celle-ci, toutes les informations nécessaires pour lui
permettre de vérifier que les taches ou fonctions externalisées sont effectuées conformément aux exigences du présent livre.

Section 16 - Délégation de la gestion d'OPCVM (Article 321-97)

Article 321-97
Lorsque la société de gestion de portefeuille délegue la gestion d'un OPCVM, elle doit respecter les conditions suivantes :

1« elle doit informer sans délai I'AMF de I'existence de la délégation. Lorsque la société de gestion de portefeuille gére un
OPCVM établi dans un autre Etat membre de I'Union européenne ou Etat partie a I'Espace économique européen, I'AMF
transmet sans délai les informations aux autorités compétentes de I'Etat d'origine dudit OPCVM ;

2 * |a délégation ne doit pas entraver le bon exercice de la surveillance par I'AMF de la société de gestion de portefeuille
délégante et, en particulier, elle n'empéche pas la société de gestion de portefeuille d'agir, ni I'OPCVM d'étre géré, au mieux
des intéréts des porteurs de parts ou actionnaires de 'OPCVM ;

3 ¢ |a gestion financiére ne peut étre déléguée qu'a une personne agréée aux fins de la gestion d'actifs ; la délégation doit étre
conforme aux critéres de répartition des investissements fixés périodiquement par la société de gestion de portefeuille
délégante.

Au sens du présent paragraphe, sont réputés étre agréés aux fins de la gestion d'actifs :
a) les sociétés de gestion de portefeuille agréées pour gérer des OPCVM ou des FIA ;

b) les prestataires de services d'investissement agréés pour fournir le service de gestion de portefeuille pour le compte de
tiers;

c) les entités équivalentes a celles mentionnées aux a et b agréées dans un Etat partie a I'accord sur I'Espace économique
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européen ;

d) les entités équivalentes a celles mentionnées aux a et b agréées dans un Etat qui n'est pas partie a I'accord sur I'Espace
économique européen ;

4 ¢ la gestion financiére ne peut étre déléguée a une personne établie dans un Etat qui n'est pas partie a I'accord sur I'Espace
économique européen que dans les conditions prévues au 3° et lorsque la coopération entre I'AMF et les autorités de
surveillance de cet Etat est assurée ;

5 ¢ |a délégation ne doit pas étre susceptible d'engendrer des conflits d'intéréts ; aucune délégation de gestion financiere ne peut
étre confiée au dépositaire ;

6 ¢ la société de gestion de portefeuille a mis en place des mesures permettant a ses dirigeants de contrdler effectivement et a
tout moment l'activité du délégataire ;

7 * la délégation de gestion n'‘empéche pas les dirigeants de la société de gestion de portefeuille de donner a tout moment des
instructions supplémentaires au délégataire ni de résilier le contrat de délégation avec effet immédiat lorsqu'il y va de l'intérét
des porteurs de parts ou actionnaires de I'OPCVM ;

8  le délégataire doit étre qualifié et capable d'exercer les fonctions déléguées ;

9 e |e prospectus de I'OPCVM doit énumérer les fonctions pour lesquelles I'AMF a permis a la société de gestion de portefeuille de
déléguer la gestion conformément au présent article.

Le fait que la société de gestion de portefeuille ait délégué des fonctions a des tiers n'a pas d'incidence sur la responsabilité de la
société de gestion ou du dépositaire.

Elle ne délégue pas ses fonctions dans une mesure telle qu'elle deviendrait une société boite aux lettres.

La société de gestion de portefeuille conserve les ressources et |'expertise nécessaires pour controler effectivement les activités
exercées par des tiers dans le cadre d'un accord avec eux, en particulier en ce qui concerne la gestion du risque lié a cet accord.

Chapitre IV - Régles de bonne conduite (Articles 321-98 a 321-
135)

Section 1 - Dispositions générales (Articles 321-98 a 321-106)

Article 321-98

Le présent chapitre s'applique a la gestion d'OPCVM par les sociétés de gestion de portefeuille, a I'exception pour les succursales
établies dans d'autres Etats membres de I'Union européenne ou Etats parties a |'accord sur I'Espace économique européen, des
OPCVM qu'elles gérent dans ces Etats.

En application du dernier alinéa de I'article L. 532-20-1 du code monétaire et financier, ce chapitre s'applique également a la
gestion d'OPCVM de droit francais par des succursales établies en France par des sociétés de gestion établies dans un autre Etat
membre de I'Union européenne ou Etat partie a I'accord sur I'Espace économique européen.

La société de gestion de portefeuille s'assure qu'il est rappelé aux personnes concernées qu'elles sont tenues au secret
professionnel dans les conditions et sous les peines prévues par la loi.

Pour l'application du présent chapitre, le terme « client » désigne les clients existants et les clients potentiels, ce qui comprend,
dans les cas pertinents, les OPCVM ou leurs porteurs de parts ou actionnaires.
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Sous-section 1- Approbation des codes de bonne conduite

Article 321-99
Lorsqu'une association professionnelle élabore un code de bonne conduite destiné a s'appliquer a la gestion d'OPCVM, I'AMF
s'assure de la compatibilité de ses dispositions avec celles du présent réglement.

L'association professionnelle peut demander a I'AMF d'approuver tout ou partie de ce code en qualité de regles professionnelles.

Quand, apreés avis de |'Association frangaise des établissements de crédit et des entreprises d'investissement, I'AMF estime
opportun d'appliquer a I'ensemble des prestataires de services d'investissement tout ou partie des dispositions du code en cause,
elle fait connaitre cette décision en la publiant sur son site.

Sous-section 2 - Primauté de l'intérét de 'OPCVM et respect de l'intégrité des marchés

Article 321-100

La société de gestion de portefeuille agit d'une maniére honnéte, loyale et professionnelle, avec la compétence, le soin et la
diligence qui s'imposent, afin de servir au mieux l'intérét des OPCVM et des porteurs de parts ou actionnaires et de favoriser
I'intégrité du marché. Elle respecte notamment I'ensemble des regles organisant le fonctionnement des marchés réglementés et
des systemes multilatéraux de négociation sur lesquels elle intervient.

Article 321-101
La société de gestion de portefeuille :

1« doit veiller a ce que les porteurs de parts ou actionnaires d'un méme OPCVM soient traités équitablement ;

2 * s'abstient de placer les intéréts d'un groupe de porteurs de parts ou actionnaires au-dessus de ceux d'un autre groupe de
porteurs de parts ou actionnaires ;

3 » met en ceuvre des politiques et des procédures appropriées 