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Des encarts informatifs sont insérés au sein du Reglement général pour permettre au lecteur d'accéder aux reglements
européens applicables a la matiére concernée.

Les liens vers les reglements européens donnent accés a leur version initiale publiée au Journal officiel de I'Union
européenne ainsi qu'aux rectificatifs publiés ultérieurement. L'Autorité des marchés financiers (AMF) ne garantit pas
I'exhaustivité des renvois vers les reglements européens applicables ni vers leurs rectificatifs.

Selon les dispositions des réglements européens auxquelles ils font référence, ces encarts sont insérés au niveau paraissant
le plus pertinent (Livre, titre, section, sous-section, paragraphe ou article).

Les indications contenues dans les encarts, sans valeur réglementaire, sont fournies a titre d'information. L'AMF ne saurait
étre tenue pour responsable d'un quelconque préjudice qui serait lié directement ou indirectement a la mise a disposition
et a l'utilisation de ces informations.
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Livre V - Infrastructures de
marché

Les dispositions des réglements européens mentionnés dans les encarts informatifs insérés dans le présent Livre V sont
directement applicables compte tenu de I'entrée en application :

- de la directive 2014/65/UE du Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014 (la « Directive MIF 2 ») ;

- du réglement (UE) n° 600/2014 du Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014 relatif aux marchés d'instruments
financiers (le « Reglement MiFIR ») ;

- du réglement (UE) n° 648/2012 du Parlement européen et du Conseil du 4 juillet 2012 sur les produits dérivés de gré a
gré, les contreparties centrales et les référentiels centraux (le « Reglement EMIR ») ;

- du réglement (UE) n° 909/2014 du Parlement européen et du Conseil du 23 juillet 2014 concernant I'amélioration du
réglement de titres dans I'Union européenne et les dépositaires centraux de titres (le « Reglement CSDR »).

Dispositions applicables aux plates-formes de négociation mentionnées aux Titres |, Il et Il :

- Réglement délégué (UE) 2017/565 de la Commission du 25 avril 2016 complétant la Directive MIF 2 en ce qui concerne les
exigences organisationnelles et les conditions d'exercice applicables aux entreprises d'investissement et la définition de
certains termes aux fins de ladite directive ;

- Réglement délégué (UE) 2017/567 de la Commission du 18 mai 2016 complétant le Reglement MiFIR en ce qui concerne
les définitions, la transparence, la compression de portefeuille et les mesures de surveillance relatives a I'intervention sur
les produits et aux positions ;

- Réglement délégué (UE) 2017/584 de la Commission du 14 juillet 2016 complétant la Directive MIF 2 par des normes
techniques de réglementation précisant les exigences organisationnelles applicables aux plates-formes de négociation ;

- Réglement délégué (UE) 2017/570 de la Commission du 26 mai 2016 complétant la Directive MIF 2 par des normes
techniques de réglementation relatives a la détermination d'un marché significatif en termes de liquidité en lien avec les

notifications des suspensions temporaires de négociation ;

- Réglement délégué (UE) 2017/572 de la Commission du 2 juin 2016 complétant le Réglement MiFIR par des normes
techniques de réglementation précisant les modalités de la fourniture de données pré- et post-négociation et leur niveau
de désagrégation ;
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- Réglement délégué (UE) 2017/573 de la Commission du 6 juin 2016 complétant la Directive MIF 2 par des normes
techniques de réglementation en ce qui concerne les exigences a respecter pour garantir que les services de colocalisation
et les structures tarifaires sont équitables et non discriminatoires ;

- Reglement délégué (UE) 2017/581 de la Commission du 24 juin 2016 complétant le Reglement MiFIR par des normes
techniques de réglementation concernant I'acces a la compensation des plates-formes de négociation et des contreparties
centrales ;

- Réeglement délégué (UE) 2017/569 de la Commission du 24 mai 2016 complétant la Directive MIF 2 par des normes
techniques de réglementation concernant la suspension et le retrait d'instruments financiers de la négociation ;

- Réglement délégué (UE) 2017/580 de la Commission du 24 juin 2016 complétant le Réglement MiFIR par des normes
techniques de réglementation en ce qui concerne la conservation des données pertinentes relatives aux ordres sur
instruments financiers ;

- Réglement délégué (UE) 2017/566 de la Commission du 18 mai 2016 complétant la Directive MIF 2 par des normes
techniques de réglementation sur la proportion d'ordres non exécutés par rapport aux transactions, afin d'éviter des
conditions de négociation de nature a perturber le marché ;

- Réglement délégué (UE) 2017/574 de la Commission du 7 juin 2016 complétant la Directive MIF 2 eu égard aux normes
techniques de réglementation pour le niveau de précision des horloges professionnelles ;

- Réglement délégué (UE) 2017/582 de la Commission du 29 juin 2016 complétant le Réglement MiFIR par des normes
techniques de réglementation précisant I'obligation de compensation pour les instruments dérivés négociés sur des
marchés réglementés et le délai d'acceptation de la compensation ;

- Réglement d'exécution (UE) 2017/1005 de la Commission du 15 juin 2017 définissant des normes techniques d'exécution
en ce qui concerne le format et le calendrier des communications et de la publication de suspensions et de retraits
d'instruments financiers conformément a la Directive MIF 2 ;

- Réglement délégué (UE) 2017/575 de la Commission du 8 juin 2016 complétant la Directive MIF 2 par des normes
techniques de réglementation relatives aux données que doivent publier les plates-formes d'exécution sur la qualité
d'exécution des transactions ;

- Réglement délégué (UE) 2017/583 de la Commission du 14 juillet 2016 complétant le Réglement MiFIR par des normes
techniques de réglementation relatives aux obligations de transparence applicables aux plates-formes de négociation et
aux entreprises d'investissement pour les obligations, produits financiers structurés, quotas d'émission et instruments
dérivés ;

- Réglement délégué (UE) 2017/2194 de la Commission du 14 ao(t 2017 complétant le Reglement MiFIR en ce qui concerne
les paquets d'ordres ;

- Reglement délégué (UE) 2017/577 de la Commission du 13 juin 2016 complétant le Reglement MiFIR par des normes
techniques de réglementation sur le mécanisme de plafonnement des volumes et la fourniture d'informations aux fins de la
transparence et d'autres calculs ;

- Réglement délégué (UE) 2017/590 de la Commission du 28 juillet 2016 complétant le Réglement MiFIR par des normes
techniques de réglementation pour la déclaration de transactions aux autorités compétentes ;

- Réglement délégué (UE) 2017/585 de la Commission du 14 juillet 2016 complétant le Reglement MiFIR par des normes
techniques de réglementation concernant les normes et formats de données a respecter pour les données de référence
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relatives aux instruments financiers et les mesures techniques liées aux dispositions a prendre par I'Autorité européenne
des marchés financiers et les autorités compétentes.

Article 511-0
Dans le présent Livre V, I'expression « instrument financier » désigne les instruments financiers au sens de I'article L. 211-1 du
code monétaire et financier et les unités mentionnées a Il'article L. 229-7 du code de I'environnement.

Titre | - Marchés réglementés et entreprises de marché (Articles 511-1 a 516-6)

Chapitre | - Entreprise de marché et reconnaissance des marchés réglementés (Articles 511-1 a 511-
16)

Section 1- Modalités de reconnaissance des marchés réglementés (Articles 511-1 a 511-12)

Article 511-1

En vue d'obtenir la reconnaissance du marché qu'elle envisage de gérer en qualité de marché réglementé d'instruments
financiers au sens de l'article L. 421-1 du code monétaire et financier, I'entreprise de marché transmet a I'AMF un dossier
comprenant :

1 e Les éléments relatifs a I'entreprise de marché mentionnés a l'article 511-2 ;
2 * Les éléments relatifs au marché concerné mentionnés a l'article 511-3.

Article 511-2
Les éléments relatifs a I'entreprise de marché, mentionnés au 1° de l'article 511-1, comprennent :

1 e Sesstatuts;
2 e Son reglement intérieur ;

3 ¢ Les documents permettant d'établir la conformité aux exigences mentionnées aux articles L. 421-7 et L. 421-7-1 du code

monétaire et financier, notamment un curriculum vitae, un casier judiciaire ou tout document équivalent, une déclaration sur

I'nonneur d'absence de sanction administrative et une déclaration sur I'honneur sur les mandats en cours ;

4 « L'identité des personnes en mesure d'exercer, directement ou indirectement, une influence significative sur la gestion du
marché réglementé mentionnées a I'article L. 421-9 du code monétaire et financier, ainsi que le montant de la participation
détenue par celles-ci.

Sont réputés exercer une telle influence les actionnaires qui détiennent, seuls ou de concert, directement ou indirectement,
une fraction du capital ou des droits de vote égale ou supérieure a 10 % ;

5 e Un programme d'activité décrivant la structure de son organisation et ses moyens humains, matériels et techniques mis en
ceuvre au regard de I'activité envisagée sur le marché réglementé concerné, incluant le type d'opérations envisagées et le
modeéle de marché;

6 ¢ Les derniers comptes annuels, s'ils existent, et les moyens financiers dont elle dispose au moment de la reconnaissance du
marché réglementé ;

7 * La politique de gestion des conflits d'intéréts mentionnée a l'article 512-4 ;
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B e Le cas échéant, les accords de sous-traitance relatifs a la gestion et a la surveillance du marché réglementé.

Article 511-3
Les éléments relatifs au marché mentionnés au 2° de l'article 511-1 comprennent :

1 e Lesregles du marché, incluant les conditions et modalités de consultation des membres du marché et des émetteurs dont les
instruments financiers sont admis aux négociations sur ce marché en cas de modification de celles-ci ;

2 * Les modalités de reglement et, le cas échéant de compensation, des transactions ;

3 o La description des procédures et mesures mises en ceuvre afin de se conformer aux |, Il et Il de I'article L. 420-3 du code
monétaire et financier ;

4  Les structures tarifaires, mentionnées a l'article L. 420-6 du code monétaire et financier ;

5 e Les systémes, procédures et mécanismes prévus pour veiller au respect des dispositions des articles L. 420-4, L. 420-5, L. 420-
7 et L. 420-8 du code monétaire et financier.

Article 511-4
L'AMF s'assure que les éléments qui lui ont été transmis en application de I'article 511-2 sont conformes aux dispositions
législatives et réglementaires applicables. Elle vérifie notamment que :

1 e 'entreprise de marché est habilitée a exercer les droits correspondant au marché réglementé qu'elle gére ;

2 ¢ Les personnes mentionnées au 4° de I'article 511-2 présentent les qualités garantissant la gestion saine et prudente du
marché réglementé ;

3 ¢ L'entreprise de marché a mis en place :
a e Un dispositif de surveillance des transactions effectuées sur le marché réglementé qu'elle gére ;
b e Un dispositif de surveillance des membres du marché ;

c ¢ Un dispositif lui permettant de veiller en permanence au respect des dispositions qui lui sont applicables et qui sont
applicables au marché réglementé qu'elle gere ;

d e Un dispositif de controle déontologique de ses activités et de ses collaborateurs ;

4 e L'entreprise de marché a prévu les conséquences en cas de non respect des obligations incombant aux personnes
mentionnées aux b et d du 3°.

Lorsque les personnes mentionnées au 3° de I'article 511-2 dirigent déja les activités et I'exploitation d'un marché réglementé
d'un autre Etat membre de I’'Union européenne ou d'un autre Etat partie a I'accord sur I'Espace économique européen, elles sont
réputées posséder I'honorabilité nécessaire et I'expérience adéquate pour garantir la gestion saine et prudente du marché
réglementé.

Article 511-5

En application de I'article L. 421-4 du code monétaire et financier, I'AMF sollicite I'avis de I'Autorité de contrdle prudentiel et de
résolution sur 'organisation, les moyens humains, techniques et matériels ainsi que les ressources financieres dont dispose
I'entreprise de marché.
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Article 511-6

L'AMF peut demander a I'entreprise de marché de lui communiquer toute information complémentaire qu'elle juge utile pour lui
permettre de s'assurer que sont mis en place tous les dispositifs nécessaires pour satisfaire aux obligations qui s'appliquent a
I'entreprise de marché ou au marché d'instruments financiers qu'elle entend gérer.

Article 511-7
L'AMF se prononce sur le programme d'activité mentionné au 5° de I'article 511-2 dans un délai de trois mois a compter de la
date de réception du dossier complet ou, le cas échéant, des informations complémentaires qu'elle a demandées.

Article 511-8
L'AMF s'assure que les éléments qui lui sont transmis en application de I'article 511-3 sont conformes aux dispositions législatives
et réglementaires applicables. Elle vérifie notamment que :

1 e Lesregles du marché concerné sont conformes aux dispositions législatives et réglementaires applicables ;

2 * |'entreprise de marché a pris les dispositions nécessaires pour veiller a ce que le marché concerné satisfasse a tout moment
aux exigences mentionnées dans le présent reglement ;

3 ¢ Les moyens humains, financiers, matériels et techniques dont dispose I'entreprise de marché en application des 5° et 6° de
I'article 511-2 et des 1° et 4° de l'article 511-3 sont adaptés a la gestion du marché réglementé concerné ;

4 o L'entreprise de marché a prévu des mécanismes assurant le dénouement efficace et en temps voulu des transactions
exécutées dans le cadre des systemes du marché réglementé qu'elle gere.

Article 511-9

En application de l'article L. 421-4 du code monétaire et financier, I'AMF propose au ministre chargé de I'économie la
reconnaissance du marché d'instruments financiers en qualité de marché réglementé lorsqu'elle estime que I'ensemble des
conditions nécessaires a cette reconnaissance sont réunies.

Article 511-10
Aprés la reconnaissance d'un marché en qualité de marché réglementé et avant de commencer son activité, I'entreprise de
marché informe I'AMF de la mise en place effective des moyens mentionnés au 5° de I'article 511-2.

Article 511-11
Les décisions de I'AMF approuvant les regles du marché sont publiées sur le site internet de I'AMF. Les régles ainsi approuvées
sont annexées a la décision de I'AMF.

Cette publication est effectuée aprés la reconnaissance de la qualité de marché réglementé par le ministre chargé de I'économie
s'il s'agit des regles d'un nouveau marché.

Article 511-12
L'entreprise de marché publie les régles du marché sur son site internet.

Section 2 - Modification des conditions de reconnaissance des marchés réglementés (Articles 511-13 a 511-15)

Article 511-13
L'entreprise de marché informe sans délai et au préalable I'AMF de toute modification des éléments du dossier mentionné a
I'article 511-1 ayant conduit a la reconnaissance du marché d'instruments financiers en qualité de marché réglementé.

L'AMF se prononce sur les suites qu'il convient de donner a ces modifications dans un délai d'un mois a compter de la date de
réception du dossier ou, le cas échéant, des informations complémentaires qu'elle a demandées, et en particulier s'il y a lieu de
mettre en ceuvre les dispositions de I'article L. 421-6 du code monétaire et financier. A défaut d'une réponse expresse de I'AMF

Source : Site internet de I'AMF / Livre 5 en vigueur du 03/01/2018 au 08/03/2018 avec notes 7147


https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/511-6/20071101/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/511-7/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/511-8/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/511-9/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/511-10/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/511-11/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/511-12/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/livre/5/titre/1/chapitre/1/section/2/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/511-13/20180103/notes

03-08-2023
dans ce délai, les modifications sont réputées acceptées.

Article 511-14
L'entreprise de marché informe I'AMF de toute proposition de modification de I'identité des personnes qui dirigent effectivement
I'entreprise de marché mentionnées a l'article L. 421-7 du code monétaire et financier.

L'AMF refuse d'approuver ces modifications lorsqu'il existe des raisons objectives et démontrables d'estimer que le changement
envisagé risquerait de compromettre sérieusement la gestion et |'exploitation saines et prudentes dudit marché réglementé.

L'AMF se prononce sur ces modifications dans un délai d'un mois a compter de la réception de la demande de modification ou, le
cas échéant, des informations complémentaires qu'elle a demandées.

Article 511-15

Lorsqu'elles ne résultent pas directement des lois et reglements en vigueur, les modifications significatives des regles du marché
donnent lieu a une consultation des membres du marché et des émetteurs dont les instruments financiers sont admis aux
négociations sur ce marché selon des modalités appropriées a la nature des changements envisagés.

L'entreprise de marché soumet a l'approbation de I'AMF les projets de modification des regles du marché dont elle assure le
fonctionnement. Elle joint a sa demande, le cas échéant, les conclusions de la consultation mentionnée au premier alinéa.

Les décisions de I'AMF approuvant les modifications des régles du marché sont publiées sur le site internet de I'AMF. Les regles
ainsi approuvées sont annexées a la décision de I'AMF.

Section 3 - Autorisation de l'entreprise de marché (Article 511-16)

Article 511-16

I. - En vue d'étre autorisée a fournir un ou plusieurs services de communication de données au sens de |'article L. 323-1 du code
monétaire et financier, une entreprise de marché transmet a I'AMF un dossier comprenant les éléments mentionnés aux
articles 2 et 5 a 20 du réglement délégué (UE) 2017/571 de la Commission du 2 juin 2017 et dans le réglement

d'exécution (UE) 2017/1110 de la Commission du 22 juin 2017, selon les modalités mentionnées dans ce dernier réglement.

L'AMF se prononce sur la demande d'autorisation dans un délai de quatre mois a compter de la réception du dossier complet, ou,
le cas échéant, des informations complémentaires qu'elle a demandées.

IIl. — Les dispositions de I'article 328-2 s'appliquent a I'entreprise de marché qui est autorisée a fournir des services de
communication de données.

Chapitre Il - Regles d'organisation applicables aux entreprises de marché et régles de déontologie (Articles
512-13 512-12)

Section 1- Régles d'organisation (Article 512-1)

Reglement délégué (UE) 2017/588 de la Commission du 14 juillet 2016 complétant la Directive MIF 2 par des normes

techniques de réglementation concernant le régime de pas de cotation pour les actions, les certificats représentatifs et les

fonds cotés, modifié par le Réglement délégué (UE) 2019/443.

Article 512-1
Une entreprise de marché qui externalise une ou plusieurs fonctions importantes modifie son programme d'activité dans les
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conditions prévues a |'article 511-13.

En aucun cas, le recours a un tiers n'exonere I'entreprise de marché de sa responsabilité.

Section 2 - Conflits d'intéréts (Articles 512-2 a 512-5)

Article 512-2
L'entreprise de marché exerce ses activités avec diligence, loyauté, neutralité et impartialité, dans le respect de I'intégrité du
marché.

Article 512-3

L'entreprise de marché établit et maintient opérationnelle une politique efficace de gestion des conflits d'intéréts qui doit étre
fixée par écrit et étre appropriée au regard de sa taille, de son organisation et de I'ensemble de ses activités, y compris, le cas
échéant, des systémes multilatéraux de négociation ou des systémes organisés de négociation qu'elle gere.

Article 512-4
La politiqgue en matiére de gestion des conflits d'intéréts doit en particulier :

1 ¢ |dentifier, en mentionnant les activités de I'entreprise de marché concernées, les situations qui donnent ou sont susceptibles
de donner lieu a un conflit d'intéréts comportant un risque sensible d'atteinte aux intéréts d'un ou de plusieurs de ses
membres ;

2 o Définir les procédures a suivre et les mesures a prendre en vue de gérer ces conflits.

Article 512-5

L'entreprise de marché tient et met a jour régulierement un registre consignant les activités pour lesquelles un conflit d'intéréts
comportant un risque sensible d'atteinte aux intéréts d'un ou de plusieurs des membres du marché qu'elle gére s'est produit ou,
dans le cas d'une activité en cours, est susceptible de se produire.

Section 3 - Régles de déontologie applicables aux collaborateurs de I'entreprise de marché (Articles 512-6 a 512-7)

Article 512-6
L'entreprise de marché rappelle aux personnes placées sous sa responsabilité ou agissant pour son compte qu'elles sont tenues
au secret professionnel dans les conditions et sous les peines prévues par la loi.

Ces personnes ne peuvent utiliser les informations confidentielles qu'elles détiennent que pour I'exercice des fonctions qu'elles
exercent au sein ou pour le compte de |'entreprise de marché.

Article 512-7
L'entreprise de marché établit un reglement intérieur édictant les regles de déontologie applicables aux personnes placées sous
sa responsabilité ou agissant pour son compte.

Ce reglement précise notamment les conditions dans lesquelles ces personnes peuvent effectuer des opérations sur instruments
financiers pour leur propre compte. Il prévoit que les personnes chargées d'une fonction liée a I'admission des instruments
financiers aux négociations ou de surveillance du marché ne peuvent opérer pour leur propre compte sur les instruments
financiers dont elles ont la responsabilité. Il prend en compte les dispositions de I'article 512-6.

Section 4 - Délivrance d'une carte professionnelle a certains collaborateurs de I'entreprise de marché et conditions d'exercice
de leurs fonctions (Articles 512-8 a 512-12)

Article 512-8
L'entreprise de marché désigne le ou les responsables des fonctions suivantes :
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1 Lasurveillance des négociations ;

2 ¢ Le contrble des membres du marché ;

3 ¢ Le contrdle déontologique de I'entreprise de marché et de ses collaborateurs.

Article 512-9
Les responsables mentionnés a l'article 512-8 doivent disposer de I'autonomie de décision appropriée ainsi que des moyens
humains et techniques nécessaires a I'exercice de leurs fonctions.

Ces moyens sont adaptés a l'importance du ou des marchés réglementés gérés par |'entreprise de marché.

Article 512-10
Les responsables mentionnés a l'article 512-8 doivent détenir une carte professionnelle. Cette carte est délivrée par I'AMF, sur
proposition de I'entreprise de marché.

En vue de la délivrance de cette carte, I'entreprise de marché transmet a I'AMF un dossier comprenant, pour chacune des
personnes concernées, les éléments précisés dans une instruction de I'AMF.

L'AMF peut demander a l'entreprise de marché ou aux personnes concernées toute précision qu'elle juge utile.

L'AMF se prononce dans un délai d'un mois a compter de la réception de la demande ou, le cas échéant, des informations
complémentaires qu'elle a demandées.

Article 512-11
Lorsque le titulaire d'une carte professionnelle mentionnée a I'article 512-10 cesse d'exercer I'une des fonctions mentionnées a
I'article 512-8, I'entreprise de marché en informe I'AMF, qui retire la carte.

Lorsque la carte professionnelle est retirée par I'AMF en application d'une décision de sanction prise conformément a
I'article L. 621-15 du code monétaire et financier, I'entreprise de marché en est informée par I'AMF.

Article 512-12

Le ou les responsables mentionnés a l'article 512-8 élaborent chaque année un rapport sur les conditions dans lesquelles ils ont
exercé leurs fonctions. Ce rapport est transmis a I'organe exécutif de I'entreprise de marché, ainsi qu'a I'AMF, au plus tard quatre
mois apres la cloture de I'exercice.

Ce rapport d'activité comporte :

1 e La description de I'organisation de la surveillance et du controle ;

2 » Lerecensement des taches accomplies pour I'exercice de la mission ;

3 ¢ Les observations que le responsable a été conduit a formuler ;

4 e Les mesures adoptées a la suite de ces observations.

Chapitre Ill - Membres des marchés réglementés (Articles 513-1 a 513-
7)
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Reglement délégué (UE) 2017/574 de la Commission du 7 juin 2016 complétant la Directive MIF 2 eu égard aux normes
techniques de réglementation pour le niveau de précision des horloges professionnelles.

Article 513-1
Les regles du marché réglementé régissant les conditions d'admission des membres du marché précisent les obligations qui leur
incombent en application :

1 Des actes de constitution et d'administration de I'entreprise de marché ;

2 » Des dispositions relatives aux transactions qui y sont conclues ;

3 » Des obligations professionnelles applicables au personnel des entreprises d'investissement ou des établissements de crédit
opérant sur le marché ;

4 » Des conditions mentionnées a l'article L. 421-17 du code monétaire et financier applicables aux membres autres que les
entreprises d'investissement et les établissements de crédit ;

5 Des regles et des procédures relatives a la compensation et au réglement des transactions effectuées sur le marché
réglementé.

Article 513-2
L'entreprise de marché s'assure que le membre de marché dispose de |'agrément correspondant aux services d'investissement
qu'il entend exercer, le cas échéant, sur le marché réglementé.

Lorsque les regles du marché prévoient plusieurs catégories de membres du marché, elles précisent les conditions d'admission
applicables a chacune de ces catégories.

Article 513-3

Lorsqu'un membre du marché est établi en dehors d'un Etat partie a I'accord sur I'Espace économique européen, son admission
est subordonnée a I'existence d'un accord de coopération et d'échange d'informations entre I'AMF et |'autorité de contréle
compétente de son pays d'origine.

Sans préjudice du premier alinéa, I'entreprise de marché peut conclure, avec des marchés reconnus au sens des articles L. 423-1,
D. 423-1 a D. 423-4 du code monétaire et financier, des accords aux termes desquels les membres de |'un de ces marchés sont
admis en qualité de membres de I'autre marché et réciproquement.

Article 513-4
L'entreprise de marché communique a I'AMF la liste des membres du marché réglementé qu'elle gére, en en précisant le pays
d'origine. Elle informe sans délai I'AMF de toute modification de cette liste.

Article 513-5
L'entreprise de marché veille au respect des regles du marché par les membres de celui-ci.

Elle conclut une convention d'admission avec chacun des membres du marché. Aux termes de cette convention, les membres
s'engagent notamment a :

1« Respecter en permanence les régles du marché ;

2 » Répondre a toute demande d'information de I'entreprise de marché ;
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3 = Se soumettre aux controles sur place diligentés par I'entreprise de marché ;

4 o Régulariser leur situation a la demande de |'entreprise de marché, si celle-ci constate qu'ils ne respectent plus les conditions
d'admission.

Article 513-6

Les membres du marché réglementé appliquent les obligations prévues aux dispositions des sections 5 et 6 du chapitre 3 du
reglement délégué (UE) 2017/565 de la Commission du 25 avril 2016 ainsi que les articles L. 533-18 et L. 533-18-2 du code
monétaire et financier lorsque, en agissant pour le compte de leurs clients, ils exécutent leurs ordres sur un marché réglementé.

Article 513-7
Les regles du marché peuvent autoriser un membre du marché a confier la négociation des opérations dont il est chargé a un
autre membre du marché.

Une telle décision n'a pas pour effet de modifier la responsabilité du membre du marché vis-a-vis de ses donneurs d'ordre.

Chapitre IV - Principes de négociation sur les marchés réglementés et régles de transparence (Articles 514-1 a
514-9)

Section 1 - Dispositions générales (Articles 514-1 a 514-4)

Article 514-1

Les regles du marché précisent les conditions dans lesquelles s'effectue la rencontre, en son sein, de multiples intéréts acheteurs
et vendeurs exprimés par des tiers de maniére a aboutir a la conclusion de transactions portant sur les instruments financiers
négociés dans le cadre des systemes de ce marché.

Elles définissent également le mode de détermination des prix, ainsi que les différentes fonctions susceptibles d'étre remplies par
les membres du marché.

Article 514-2
Les regles du marché déterminent les catégories d'ordres exécutables par les membres du marché.

Elles prévoient que les membres du marché horodatent les ordres dés leur émission vers le marché réglementé et, dans le cas ou
les membres du marché regoivent des ordres de donneurs d'ordres, qu'ils horodatent également ces ordres des leur réception.

Les regles du marché précisent les principes de priorité applicables aux ordres de méme sens et de méme prix qui sont produits
simultanément sur le marché.

Article 514-3
Les régles du marché fixent les principes applicables en matiere de suspension et de retrait des négociations.

Elles prévoient également les conditions :

a) D'interruption technique des négociations d'un instrument financier en cas de fluctuation importante du prix de cet instrument
financier sur le marché, notamment lorsque la variation du cours atteint, pendant une méme séance ou d'une séance a l'autre,
I'un des seuils fixés par I'entreprise de marché ;

b) Dans lesquelles les ordres dépassant des seuils de volume et de prix préalablement définis ou des ordres manifestement
erronés sont rejetés.

Les regles du marché régissant les variations de cours tiennent compte du modele de marché ainsi que des caractéristiques des
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instruments financiers négociés. L'entreprise de marché doit disposer de moyens lui permettant de vérifier la cohérence des prix
résultant des transactions.

Article 514-4

Les regles du marché prévoient les conditions dans lesquelles I'entreprise de marché est habilitée a annuler une ou plusieurs
transactions ou, dans des cas exceptionnels, des transactions manifestement erronées ou irréguliéres. Elles précisent les
modalités d'information du marché.

Section 2 - Dérogations aux principes de transparence et publication des informations de marché (Articles 514-5 a 514-8)

Reglement d'exécution (UE) 2017/587 de la Commission du 14 juillet 2016 complétant le Réglement MiFIR par des normes
techniques de réglementation relatives aux obligations de transparence applicables aux plates-formes de négociation et
aux entreprises d'investissement pour les actions, certificats représentatifs, fonds cotés, certificats préférentiels et
instruments financiers analogues, et aux obligations d'exécution des transactions sur certaines actions via une plate-forme
de négociation ou par un internalisateur systématique, modifié par le Réglement délégué (UE) 2019/442.

Article 514-5

Dans les conditions prévues a l'article L. 421-10 du code monétaire et financier, I'AMF peut dispenser I'entreprise de marché de
rendre publiques les informations sur les prix acheteurs et vendeurs actuels et I'importance des positions de négociation
exprimées a ces prix portant sur des instruments financiers mentionnés a l'article 3 du réglement (UE) n° 600/2014 du

15 mai 2014, dans les cas prévus a l'article 4 dudit reglement.

Les regles du marché prévoient les conditions dans lesquelles I'entreprise de marché est dispensée de I'obligation de rendre
publiques les informations susmentionnées.

Article 514-6

Dans les conditions prévues a l'article L. 421-10 du code monétaire et financier, I'AMF autorise I'entreprise de marché a différer la
publication des transactions portant sur des instruments financiers mentionnés a l'article 6 du reglement (UE) n° 600/2014 du

15 mai 2014, dans les cas prévus a l'article 7 dudit reglement.

Les regles du marché prévoient les conditions dans lesquelles I'entreprise de marché est dispensée de |'obligation de rendre
publiques les informations susmentionnées.

Article 514-7

Dans les conditions prévues a I'article L. 421-10 du code monétaire et financier, I'AMF peut dispenser I'entreprise de marché de
rendre publiques les informations sur les prix acheteurs et vendeurs actuels et I'importance des positions de négociation
exprimées a ces prix portant sur des instruments financiers mentionnés a l'article 8 du réglement (UE) n° 600/2014 du

15 mai 2014, dans les cas prévus au paragraphe 1 de I'article 9 dudit reglement.

Les regles du marché prévoient les conditions dans lesquelles I'entreprise de marché est dispensée de |'obligation de rendre
publiques les informations susmentionnées.

Article 514-8

Dans les conditions prévues a I'article L. 421-10 du code monétaire et financier, I'AMF autorise |'entreprise de marché a différer la
publication des transactions portant sur des instruments financiers mentionnés a l'article 10 du réglement (UE) n° 600/2014 du
15 mai 2014, dans les cas prévus a l'article 11 dudit réglement.

Les regles du marché prévoient les conditions dans lesquelles I'entreprise de marché est dispensée de I'obligation de rendre
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publiques les informations susmentionnées.

Section 3 - Déclarations a I'AMF (Article 514-9)

Article 514-9
L'entreprise de marché rend compte quotidiennement a I'AMF :

1« Des ordres recus des membres des marchés réglementés qu'elle gere et des transactions effectuées en application des regles
de ces marchés ;

2 » Des positions ouvertes sur les contrats financiers sauf si ces informations sont déja communiquées a I'AMF en vertu de
|'article 541-24.

Chapitre V - Admission des instruments financiers aux négociations sur un marché réglementé (Articles 515-1

a 515-2)

Reglement délégué (UE) 2017/568 de la Commission du 24 mai 2016 complétant la Directive MIF 2 par des normes
techniques de réglementation concernant I'admission des instruments financiers a la négociation sur un marché

réglementé

Article 515-1
L'entreprise de marché met en place les dispositions nécessaires pour controler régulierement le respect des conditions
d'admission des instruments financiers qu'elle a admis aux négociations sur le marché réglementé qu'elle gére.

Article 515-2
L'entreprise de marché met en place des dispositifs facilitant I'accés des membres du marché réglementé qu'elle gere, a
I'information publiée par les émetteurs en application des titres ler et Il du livre II.

Chapitre VI - Dispositions particuliéres applicables a certains marchés (Articles 516-1 a 516-6)

Section 1- Ordres avec service de réglement et de livraison différés (Article 516-1)

Article 516-1

Les régles du marché peuvent autoriser un investisseur acheteur ou un investisseur vendeur, a la suite de I'exécution de son ordre
sur le marché, a différer jusqu'a une date qu'elles fixent le versement des fonds ou la livraison des instruments financiers.
L'investisseur acheteur, définitivement engagé dés |'exécution de son ordre a payer le prix des instruments financiers, ne doit
verser les fonds qu'a la date, fixée par les régles du marché, a laquelle les instruments financiers sont inscrits a son compte.

Les instruments financiers appartiennent au membre du marché au compte duquel ils sont inscrits, a la date fixée par les régles
du marché et dans I'attente de leur inscription au compte de I'acheteur. L'investisseur vendeur, définitivement engagé des
I'exécution de son ordre a livrer les instruments financiers, ne doit livrer ceux-ci qu'a la date, fixée par les regles du marché, a
laquelle son compte est débité. Il demeure propriétaire des instruments financiers aussi longtemps que ceux-ci sont inscrits a son
compte.

Section 2 - Opérations sur titres (Article 516-2)

Article 516-2
Les regles du marché déterminent les conditions des détachements de droits et des autres opérations sur instruments financiers
ayant une incidence sur le cours de ces derniers, en précisant les droits respectifs des acheteurs et des vendeurs.
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Elles prévoient les modalités selon lesquelles les émetteurs des instruments financiers admis aux négociations sur le marché
réglementé géré par 'entreprise de marché informent celle-ci de ces opérations.

Lorsque les instruments financiers sont admis aux négociations sans le consentement de I'émetteur, I'entreprise de marché prend
les dispositions nécessaires pour avoir acces a cette information.

Section 3 - Autres dispositions (Articles 516-3 a 516-4)

Article 516-3

A la demande d'une entreprise de marché, I'AMF peut instituer une procédure d'arbitrage destinée a apporter une solution aux
litiges survenant entre I'entreprise de marché et les membres du marché que celle-ci gére, entre les membres du marché eux-
mémes, ou entre les membres et leurs donneurs d'ordres.

Article 516-4

Sans préjudice des dispositions réglementaires particuliéres, lorsque des ventes obligatoires portant sur des contrats financiers
mentionnés au |l de l'article L. 211-1 du code monétaire et financier ainsi que sur des instruments financiers équivalents émis sur
le fondement de droits étrangers sont effectuées par I'intermédiaire d'un prestataire de services d'investissement, ce dernier
publie, quinze jours au moins avant la vente, dans un journal d'annonces légales, un avis précisant la date de la vente, la nature et
le nombre d'instruments financiers mis en vente, le prix de vente, ainsi que les modalités de la vente.

Section 4 - Dispositions applicables a certains compartiments (Articles 516-5 a 516-6)

Article 516-5

L'entreprise de marché peut mettre en place un compartiment ouvert aux personnes qui sollicitent I'admission de leurs
instruments financiers aux négociations sur un marché réglementé, sans émission ni cession dans le public lorsque des titres de
capital ou des titres donnant ou pouvant donner acces, directement ou indirectement, au capital ou aux droits de vote de ces
émetteurs ne sont pas déja admis aux négociations sur un marché réglementé frangais.

Les émetteurs ne peuvent solliciter le transfert de leurs instruments financiers hors du compartiment mentionné au premier
alinéa qu'a I'occasion d'une émission ou d'une cession d'instruments financiers dans le public donnant lieu a I'établissement d'un
prospectus.

Article 516-6

Les instruments financiers admis aux négociations sur le compartiment mentionné a l'article 516-5 ne peuvent étre acquis par un
investisseur autre qu'un investisseur qualifié au sens du 2 du Il de I'article L. 411-2 du code monétaire et financier, qu'a l'initiative
de cet investisseur et lorsque ce dernier a été diment informé des caractéristiques de ce compartiment par le prestataire de
services d'investissement.

Titre Il - Systémes multilatéraux de négociation (Articles 521-1 a 525-8)
Chapitre | - Dispositions générales (Articles 521-1 a 521-

9)

Reglement délégué (UE) 2017/588 de la Commission du 14 juillet 2016 complétant la Directive MIF 2 par des normes
techniques de réglementation concernant le régime de pas de cotation pour les actions, les certificats représentatifs et les

fonds cotés, modifié par le Réglement délégué (UE) 2019/443.
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Section 1- Approbation pour lI'exploitation d'un systéme multilatéral de négociation par des prestataires de services
d'investissement et modification des conditions de cette approbation (Articles 521-1 a 521-2)

Reglement délégué (UE) 2017/1943 de la Commission du 14 juillet 2016 complétant la Directive MIF 2 par des normes
techniques de réglementation concernant les informations a fournir et les exigences a respecter pour I'agrément des
entreprises d'investissement ;

Réglement délégué (UE) 2017/1018 de la Commission du 29 juin 2016 complétant la Directive MIF 2 par des normes
techniques de réglementation précisant les informations que doivent notifier les entreprises d'investissement, les
opérateurs de marché et les établissements de crédit ;

Reglement délégué (UE) 2017/1946 de la Commission du 11 juillet 2017 complétant les directives MIF 1 et MIF 2 par des
normes techniques de réglementation concernant la liste exhaustive d'informations que les candidats acquéreurs doivent
joindre a la notification de I'acquisition envisagée d'une participation qualifiée d'une entreprise d'investissement ;

Reglement d'exécution (UE) 2017/1945 de la Commission du 19 juin 2017 définissant des normes techniques d'exécution
en ce qui concerne les notifications adressées par et aux entreprises d'investissement demandeuses ou agréées
conformément a la Directive MIF 2 ;

Reglement d'exécution (UE) 2016/824 de la Commission du 25 mai 2016 définissant les normes techniques d'exécution en
ce qui concerne le contenu et le format de la description du fonctionnement des systemes multilatéraux de négociation et
des systemes organisés de négociation ainsi que de la notification a I'Autorité européenne des marchés financiers en vertu
de la Directive MIF 2.

Sous-section 1 - Approbation pour I'exploitation d'un systéme multilatéral de négociation

Article 521-1

I. - Dans le cadre de I'examen, par I'Autorité de contréle prudentiel et de résolution, de la demande d'agrément pour le service
mentionné au 8° de I'article L. 321-1 du code monétaire et financier, et préalablement a la délivrance de I'agrément, I'AMF recoit
et examine dans les conditions prévues au Il de I'article R. 532-3 dudit code :

1 e Le programme d'activité du requérant mentionné au 5° de I'article L. 532-2 dudit code ;

2 » Les éléments pertinents mentionnés au réglement d'exécution (UE) 2016/824 de la Commission du 25 mai 2016 ;

IIl. - En outre, I'AMF recoit et examine les regles de fonctionnement du systéme mentionnées aux articles L. 424-2, R*. 424-1 et R.
424-2 dudit code.

Sous-section 2 - Modification des conditions d'autorisation d'un systéme multilatéral de négociation

Article 521-2

L'AMF est informée des modifications importantes mentionnées au paragraphe 1 de I'article 8 du réglement

d'exécution (UE) 2016/824 de la Commission du 25 mai 2016, dans les conditions prévues a l'article R. 532-6 et notifie sa décision
dans le délai mentionné au Il de ce méme article.

Section 2 - Autorisation de I'entreprise de marché pour I'exploitation d'un systeme multilatéral de négociation et modification
des conditions de cette autorisation (Articles 521-3 a 521-6)

Sous-section 1 - Autorisation de I'entreprise de marché pour I'exploitation d'un systéeme multilatéral de négociation
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Article 521-3

En vue d'étre autorisée a gérer un systeme multilatéral de négociation, I'entreprise de marché transmet a I'AMF un dossier
comprenant les éléments suivants :

1 e un programme d'activité relatif a I'activité envisagée mentionnant notamment :

a) le type d'opérations ;

b) la structure de son organisation, les moyens humains, matériels, techniques et financiers mis en ceuvre ;

c) les dispositions et procédures mentionnées au | de l'article L. 420-9 du code monétaire et financier, pour contréler
notamment le respect des régles du systeme par ses membres et permettre la surveillance du bon déroulement des
négociations ;

d) les dispositions permettant le respect des exigences mentionnées a l'article L. 421-11 dudit code ; et

e) le cas échéant, les modalités de compensation des transactions.

2 » |es éléments pertinents mentionnés par le réglement d'exécution (UE) 2016/824 de la Commission du 25 mai 2016,
notamment une description des liens ou participations d'un marché réglementé, d'un systeme multilatéral de négociation,
d'un systéme organisé de négociation ou d'un internalisateur systématique ;

3 ¢ |es regles de fonctionnement du systeme mentionnées a l'article L. 424-2 du code monétaire et financier.

Article 521-4

L'AMF vérifie que les documents ou informations mentionnés a I'article 521-3 sont conformes aux dispositions législatives et
réglementaires applicables, notamment que |'entreprise de marché dispose des moyens et d'une organisation adaptés au regard
de I'activité envisagée et qu'elle se conforme aux dispositions de |'article L. 421-11 du code monétaire et financier.

L'AMF sollicite I'avis de I'Autorité de contréle prudentiel et de résolution sur I'organisation, les moyens humains, techniques et
matériels ainsi que les ressources financiéres dont dispose |'entreprise de marché.

Elle peut exiger les modifications des régles ou les adaptations des moyens nécessaires pour assurer la conformité du systeme
aux dispositions législatives et réglementaires applicables.

L'AMF se prononce sur la demande d'autorisation dans un délai de trois mois a compter de la réception du dossier complet ou, le
cas échéant, des informations complémentaires qu'elle a demandées.

Sous-section 2 - Modification des conditions d'autorisation d'un systéme multilatéral de négociation et retrait de l'autorisation

Article 521-5
I. - L'entreprise de marché informe sans délai et au préalable I'AMF de toute modification des éléments du programme d'activité
mentionné au 1° de I'article 521-3 ayant conduit a I'autorisation d'exploitation d'un systéme multilatéral de négociation.

II. - Elle informe également I'AMF dans les mémes conditions de toute modification importante mentionnée au paragraphe 1 de
I'article 8 du réglement d'exécution (UE) 2016/824 de la Commission du 25 mai 2016.

IIl. - L'AMF se prononce sur les suites qu'il convient de donner a ces modifications dans un délai d'un mois a compter de la date de
réception du dossier de modifications ou, le cas échéant, des informations complémentaires qu'elle a demandées, et en
particulier s'il y a lieu de mettre en ceuvre les dispositions de I'article 521-6. A défaut d'une réponse expresse de I'AMF dans ce
délai, les modifications sont réputées acceptées.
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Article 521-6
L'AMF retire I'autorisation délivrée a I'entreprise de marché si celle-ci :

1 ¢ N'a pas fait usage de I'autorisation dans un délai de douze mois, si elle y renonce expressément ou si le systéme multilatéral
de négociation n'a pas fonctionné pendant les six derniers mois ;

2 » A obtenu 'autorisation par de fausses déclarations ou par tout autre moyen irrégulier ;

3 ¢ Ne remplit plus les conditions dans lesquelles I'autorisation a été accordée ;

4 e A gravement et systématiquement enfreint les dispositions qui lui sont applicables.

Section 3 - Régles du systéme multilatéral de négociation (Articles 521-7 a 521-9)

Article 521-7
Les regles de fonctionnement du systeme multilatéral de négociation fixent notamment :

1 ¢ |es conditions d'accés des membres au systéme multilatéral de négociation et les obligations qui leur incombent. Lorsqu'un
membre de marché est établi en dehors d'un Etat partie a I'accord sur I'Espace économique européen, son acces est
subordonné a I'existence d'un accord de coopération et d'échange d'informations entre I'AMF et |'autorité de contréle
compétente de son pays d'origine ;

2 * |aou les catégories d'instruments financiers négociables sur le systéme multilatéral de négociation, les critéres permettant de
déterminer leur négociabilité, ainsi que leurs caractéristiques ;

3 ¢ |es conditions de négociation des instruments financiers sur le systéeme, notamment :

a) les modalités de rencontre des intéréts a I'achat et a la vente et les dates et heures d'ouverture des négociations ;

b) les informations rendues publiques concernant les intéréts a I'achat et a la vente ainsi que les transactions réalisées, y
compris les informations mentionnées aux articles 522-1 a 522-4 ;

c) les procédures de suspension et de retrait des négociations ;

d) le cas échéant, les mécanismes décrits aux Il a IV de I'article L. 420-3 du code monétaire et financier ;

e) I'obligation pour les membres du systeme d'horodater les ordres des leur émission vers le systeme multilatéral de
négociation et, dans le cas ou les membres du systéme recoivent des ordres de donneurs d'ordres, qu'ils horodatent ces
ordres dés leur réception.

4 o |e cas échéant, les obligations applicables aux émetteurs notamment en matiére d'information financiére ;

5 e les conséquences pour les membres ou les émetteurs en cas de non-respect des régles du systéme ;

6 ¢ les modalités de réglement et, le cas échéant de compensation, des transactions.

Article 521-8

Aprés approbation des regles du systeme multilatéral de négociation dans les conditions mentionnées aux articles L. 424-2,
R*. 424-1 et R. 424-2 du code monétaire et financier, le gestionnaire du systéme multilatéral de négociation informe I'AMF des
modifications envisagées aux regles du systéeme au moins un mois avant la date prévue pour leur mise en application.
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L'AMF s'assure que les modifications envisagées sont conformes aux dispositions législatives et réglementaires applicables. Dans
ce cas, elle les approuve dans les conditions mentionnées a I'article R*. 424-1 et R. 424-2 du code monétaire et financier, dans un
délai d'un mois a compter de la date de réception du dossier de modification ou, le cas échéant, des informations
complémentaires demandées.

L'AMF informe I'Autorité de contréle prudentiel et de résolution de sa décision, lorsque le gestionnaire du systéeme est un
prestataire de services d'investissement.

Article 521-9
Apres l'approbation initiale des regles de fonctionnement du systeme multilatéral de négociation ou I'approbation de leurs
modifications par I'AMF, le gestionnaire du systeme multilatéral de négociation rend publiques les regles sur son site internet.

Les décisions de I'AMF approuvant les regles du systeme multilatéral de négociation ou leurs modifications sont publiées sur le
site internet de I'AMF. Les regles ainsi approuvées sont annexées a la décision de I'AMF.

Chapitre Il - Régles de transparence et de bonne conduite (Articles 522-1 a 522-
7)

Reglement d'exécution (UE) 2017/587 de la Commission du 14 juillet 2016 complétant le Réglement MiFIR par des normes
techniques de réglementation relatives aux obligations de transparence applicables aux plates-formes de négociation et
aux entreprises d'investissement pour les actions, certificats représentatifs, fonds cotés, certificats préférentiels et
instruments financiers analogues, et aux obligations d'exécution des transactions sur certaines actions via une plate-forme
de négociation ou par un internalisateur systématique, modifié par le Réglement délégué (UE) 2019/442.

Section 1- Dérogations aux principes de transparence (Articles 522-1 a 522-4)

Article 522-1

Dans les conditions prévues a l'article L. 424-2 du code monétaire et financier, I'AMF peut dispenser le gestionnaire du systeme
de rendre publiques les informations sur les prix acheteurs et vendeurs actuels et I'importance des positions de négociation
exprimées a ces prix portant sur des instruments financiers mentionnés a l'article 3 du réglement (UE) n° 600/2014 du

15 mai 2014, dans les cas prévus a l'article 4 dudit reglement.

Les regles du systeme prévoient les conditions dans lesquelles le gestionnaire d'un systeme multilatéral de négociation est
dispensé de I'obligation de rendre publiques les informations susmentionnées.

Article 522-2

Dans les conditions prévues a l'article L. 424-2 du code monétaire et financier, I'AMF peut dispenser le gestionnaire du systeme
de rendre publiques les informations sur les prix acheteurs et vendeurs actuels et I'importance des positions de négociation
exprimées a ces prix portant sur des instruments financiers mentionnés a l'article 8 du réglement (UE) n° 600/2014 du

15 mai 2014, dans les cas prévus au paragraphe 1 de l'article 9 dudit réglement.

Les regles du systeme prévoient les conditions dans lesquelles le gestionnaire d'un systeme multilatéral de négociation est
dispensé de I'obligation de rendre publiques les informations susmentionnées.

Article 522-3

Dans les conditions prévues a l'article L. 424-2 du code monétaire et financier, I'AMF autorise le gestionnaire du systéeme a
différer la publication des transactions portant sur des instruments financiers mentionnés a I'article 6 du

réglement (UE) n° 600/2014 du 15 mai 2014, dans les cas prévus a |'article 7 dudit réglement.
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Les régles du systeme prévoient les conditions dans lesquelles le gestionnaire du systéme est dispensé de |'obligation de rendre
publiques les informations susmentionnées.

Article 522-4

Dans les conditions prévues a I'article L. 424-2 du code monétaire et financier, I'AMF autorise le gestionnaire du systéme a
différer la publication des transactions portant sur des instruments financiers mentionnés a I'article 10 du

reglement (UE) n° 600/2014 du 15 mai 2014, dans les cas prévus a l'article 11 dudit réglement.

Les regles du systeme prévoient les conditions dans lesquelles le gestionnaire du systéme est dispensé de I'obligation de rendre
publiques les informations susmentionnées.

Section 2 - Régles de bonne conduite (Articles 522-5 a 522-7)

Article 522-5

Le gestionnaire du systeme multilatéral de négociation fournit, s'il y a lieu, des informations suffisantes au public ou s'assure qu'il
existe un accés a de telles informations pour permettre aux utilisateurs de se forger un jugement en matiére d'investissement,
compte tenu a la fois de la nature des utilisateurs et des types d'instruments financiers négociés.

Article 522-6
Le gestionnaire du systeme multilatéral de négociation prend des dispositions pour :

1 « identifier clairement tout conflit d'intéréts entre lui-méme et le systeme qu'il gere, y compris avec ses actionnaires ; et

2 o gérer les effets potentiellement dommageables de tout conflit d'intéréts pour I'exploitation et le fonctionnement du systéme
ou pour ses utilisateurs.

Article 522-7
Le gestionnaire du systeme multilatéral de négociation conclut avec chacun des membres une convention d'admission prévoyant
notamment :

1« |'obligation pour le membre de respecter en permanence les régles du systéme et leurs dispositions d'application, de
répondre a toute demande d'information du gestionnaire, de se soumettre aux contréles diligentés par ce dernier et, a la
demande du gestionnaire, de régulariser sa situation ;

2 * |es mesures prises par le gestionnaire, en cas de mauvaise exécution ou d'inexécution de la convention d'admission, pouvant
aller jusqu'a la suspension du membre ou la résiliation de la convention.

Chapitre Il - Surveillance du fonctionnement du systéme et des membres (Articles 523-1 a 523-

4)

Reglement délégué (UE) 2017/574 de la Commission du 7 juin 2016 complétant la Directive MIF 2 eu égard aux normes
techniques de réglementation pour le niveau de précision des horloges professionnelles

Section 1- Délivrance d'une carte professionnelle a certains collaborateurs (Articles 523-1 a 523-3)

Article 523-1
Le gestionnaire du systéeme multilatéral de négociation désigne le ou les responsables des fonctions suivantes :
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1 e Lasurveillance des négociations ;

2 ¢ Le contréle des membres du systéme.

Lorsque le prestataire de services d'investissement n'a pas pour activité exclusive la gestion d'un systéme multilatéral de
négociation, il désigne, pour exercer les fonctions mentionnées au 1° et au 2°, une personne autre que le responsable de la
conformité.

L'entreprise de marché qui gére un systéme multilatéral de négociation peut désigner la ou les personnes mentionnées a
I'article 512-8 pour exercer ces fonctions au titre de la gestion d'un systéeme multilatéral de négociation.

Article 523-2
Les responsables mentionnés a l'article 523-1 doivent disposer de I'autonomie de décision appropriée ainsi que des moyens
humains et techniques nécessaires a I'exercice de leurs fonctions.

Ces moyens sont adaptés a l'importance du ou des systémes gérés par le gestionnaire.

Article 523-3
Les responsables mentionnés a I'article 523-1 doivent détenir une carte professionnelle. Cette carte est délivrée par I'AMF, sur
proposition du gestionnaire, dans les conditions prévues par les articles 512-8 a 512-12.

Section 2 - Déclarations a I'AMF (Article 523-4)

Article 523-4
Le gestionnaire du systéme multilatéral de négociation rend compte quotidiennement a I'AMF :

1 e des ordres recus des membres du systéeme multilatéral de négociation qu'il gére et des transactions effectuées en application
des regles du systéeme ;

2 » des positions ouvertes sur les contrats financiers sauf si ces informations sont déja communiquées a I'AMF en vertu de
I'article 541-24.

Chapitre IV - Systeme multilatéral de négociation en tant que marché de croissance des petites et moyennes
entreprises (Article 524-1)

Article 524-1

Le gestionnaire du systeme multilatéral de négociation en tant que marché de croissance des petites et moyennes entreprises
peut imposer des obligations supplémentaires par rapport a celles prévues aux articles L. 424-7 et D. 424-4-1 du code monétaire
et financier.

Chapitre V - Systemes multilatéraux de négociation organisés (Articles 525-1 a 525-
8)

Article 525-1
Sont des systemes multilatéraux de négociation organisés les systemes multilatéraux de négociation :

1 e dont les regles de fonctionnement mentionnées a l'article 521-7 sont approuvées par I'AMF a leur demande ;;

2 » quirendent compte quotidiennement a I'AMF des ordres portant sur les instruments financiers admis sur son systeme regus
des membres du systeme ; et
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3 e qui prévoient une procédure d'offre publique obligatoire en application de I'article 235-2 lorsque les instruments financiers
admis sur ces systemes sont les instruments mentionnés au 1° du Il de l'article L. 211-1 du code monétaire et financier.

Article 525-2
L'AMF se prononce sur les regles de fonctionnement dans les conditions fixées aux articles R*. 424-1 et R. 424-2 du code
monétaire et financier.

Article 525-3
Les décisions de I'AMF approuvant les regles de fonctionnement sont publiées sur le site internet de I'AMF. Les regles ainsi
approuvées sont annexées a la décision de I'AMF.

Article 525-4
Les dispositions communes a I'ensemble des systemes multilatéraux de négociation mentionnées aux chapitres | a IV du présent
titre s'appliquent aux systémes multilatéraux de négociation organisés.

Les systémes multilatéraux de négociation organisés sont également soumis aux dispositions suivantes.

Article 525-5

L'information et les documents communiqués a I'AMF conformément a I'article 521-3 portent également sur le dispositif mis en
oeuvre pour assurer le contréle du respect des obligations résultant des dispositions du chapitre IV du titre | du livre Ill et des
dispositions définies par le réglement (UE) n° 596/2014 du Parlement européen et du Conseil du 16 avril 2014.

Article 525-6
Les gestionnaires alertent sans délai I'AMF sur les difficultés qu'ils rencontrent dans I'exécution de leurs obligations et des faits
dont ils ont connaissance et qui sont susceptibles de porter atteinte au bon fonctionnement du systeme.

Ils doivent notamment transmettre sans délai a I'AMF toutes informations utiles lorsque ces faits sont susceptibles de caractériser
des abus de marché tels que définis par le réglement (UE) n° 596/2014 du Parlement européen et du Conseil du 16 avril 2014
ainsi que tout manquement aux obligations souscrites par les émetteurs a I'égard des gestionnaires en matiere d'information
financiere.

Article 525-7
Les regles des systémes multilatéraux de négociation organisés prévoient également :

1 e Les procédures a mettre en ceuvre en cas de prise de controle des émetteurs dont les instruments financiers sont négociés
sur ces systemes ;

2 o Le dispositif mis en ceuvre pour assurer le contréle du respect par les membres et les émetteurs des obligations reprises des
dispositions du chapitre IV du titre | du livre Ill et des dispositions définies par le réglement (UE) n° 596/2014 du Parlement
européen et du Conseil du 16 avril 2014 .

3 o Le cas échéant, la signature d'une convention d'admission ou d'adhésion entre le gestionnaire et les émetteurs. Dans ce cas,
le gestionnaire du systéme met en place les dispositifs nécessaires lui permettant de s'assurer du respect de leurs obligations
contractuelles par ces derniers. La convention prévoit les conséquences en cas d'inexécution de ces obligations.

Article 525-8

La convention mentionnée au 3° de l'article 525-7 définit également les obligations relatives aux procédures a mettre en ceuvre
en cas de prise de contréle de I'émetteur dont les instruments financiers sont négociés sur un systeme multilatéral de négociation
organisé.

Titre 1l - Systémes organisés de négociation (OTF) (Articles 531-1 a 532-8)
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