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EDITO
Quel appétit pour la Bourse fin 2019 ?

Le Barométre AMF de I'épargne et de l'investissement,
dont c’est la 3° édition, suit les préférences et les
attitudes des Francais en matiére de placements ainsi
que leur représentation des placements en actions.

Alors que les placements garantis sont peu rémunérés
depuis plusieurs années et que les marchés d’actions ont
atteint de trés hauts niveaux, les intentions
d’'investissement en actions progressent-elles ?

Premier constat : les opinions sur les qualités et les
défauts des différents placements et les préférences des
Francais face au risque sont stables. Ces perceptions,
ancrées dans les esprits, n’évoluent que trés lentement.

Second constat : I'intérét pour la Bourse est plus volatil et
vient de connaitre un léger repli. La confiance dans les
placements en actions a baissé (21 % en 2019 aprés

28 % en 2018) ainsi que, dans une moindre mesure, les
intentions de souscription a 12 mois (19 % contre 22 %).

L'importante baisse des indices boursiers a la fin de
2018 aurait-elle marqué les esprits ? A l'inverse, le
succes récent de la privatisation de la Frangaise des
Jeux (FDJ) peut-il amorcer un regain durable de
I'attractivité de la Bourse ?

Certains épargnants expriment un intérét plus marqué
pour les placements en actions. C’est le cas des jeunes
actifs, en particulier les travailleurs indépendants,
cherchant a préparer financiérement un projet
professionnel, bénéficiant de revenus élevés et
confiants dans I'évolution de leur situation personnelle.
Ces épargnants « dynamiques » sont 49 % a envisager
de souscrire des placements en actions d’ici 12 mois.

Bien que s'estimant a l'aise avec les placements, ces
épargnants ont besoin d’'un conseil de qualité. Les
professionnels ont déja investi dans ce domaine,
notamment via la formation de leurs conseillers. L'AMF,
pour sa part, veillera a 'adéquation des conseils aux
projets et aux profils des épargnants. Elle y contribuera
également gréce a ses publications pédagogiques.

FOCUS

A partir de quel taux la rémunération de
I’épargne est-elle jugée satisfaisante ?
Les Frangais attendent une rémunération d’au

moins 3 % par an.

En matiére de rémunération de leur épargne, les
Francais expriment des attentes élevées.

3 % pour le sans-risque

S'agissant de leur épargne sans risque, les répondants
(56 % des personnes interrogées) ont estimé en
moyenne que le taux de rémunération satisfaisant
devrait se situer a 3,3 %. Les plus exigeants sont les
moins de 35 ans qui attendent 4,1 %, contre 2,7 %
parmi les 65-74 ans.

C’est a partir d’'un taux de 2,6 % qu’une majorité de
Francais trouve la rémunération de I'épargne sans
risque satisfaisante.

7 % pour les placements risqués

La méme question pour les placements risqués ne
recueille une réponse qu’aupres de 1 personne sur 3.
Le niveau de rendement attendu, c’est-a-dire celui qui
inciterait a placer une partie de son épargne sur des
supports risqués, ressort en moyenne a 7,6 % par an
(8,8 % pour les moins de 35 ans).

Les détenteurs de placements financiers attendent un
moindre rendement que les autres (6,5 % en moyenne).
Le taux de rémunération a partir duquel le nombre de
répondants satisfaits devient majoritaire est de 7 %.

Méconnaissance de la réalité de la rémunération du
Livret A

Les Frangais connaissent-ils le taux d’intérét actuel du
livret A ?

Quel est actuellement le taux d’intérét du livret A ?

Mauvaise réponse 29%

Bonne réponse

(0,75 %) 37%

Ne sait pas 34%

Source : Barometre AMF de I'épargne et de linvestissement, octobre 2019

Seules 37 % des personnes ont indiqué le bon chiffre,
plus souvent les plus de 55 ans (44 %), tandis qu’1
personne sur 3 n’a pas su répondre.

Le niveau moyen des taux indiqués a été de 1,2 % (plus
de 2 % chez les moins de 35 ans). B
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Placements en actions : les
perceptions des Francais

Les opinions sur I'opportunité d’'investir en actions et les
intentions d’investissement sont stables depuis 2 ans.

Cette 3° édition du Barométre AMF de I'épargne et de
l'investissement met en évidence la stabilité des
préférences et des opinions des Francais en matiere
d’épargne et de placement’.

Nous nous intéressons ici plus particulierement a
I'appétit pour les placements en actions.

Quelles sont les intentions de
souscription des placements en actions ?

Les performances affichées depuis 10 ans par les
marchés d’actions et la faible rémunération des
placements sans risque n’y changent rien. La proportion
des Frangais pouvant envisager un investissement en
actions évolue peu. Elle est égale a 19 % en 2019,
apres 22 % en 2018 et 18 % en 2017.

Au cours des 12 prochains mois, pourriez-vous
envisager de souscrire des placements en actions ?

2018 2017

Oui certainement = 4% I % 3%

C 19% )

Oui, probablement T e % . 18%  15%
Non, probablement pas 23% 22%  25%
Non, certainementpas  40% - 39%  42%

Vous ne savez pas 17% ‘ Y 1% 15%

Source : Barométre AMF de I'épargne et de l'investissement, octobre 2019

14 % des personnes n’envisageant pas de souscrire a
court terme répondent cependant pouvoir I'envisager a
plus long terme. C’est le cas de 23 % des moins de 35
ans.

En cumul, prés de 3 Francais sur 10 (28 %) répondent
envisager de souscrire des placements en actions a plus
ou moins long terme.

Il s’agit principalement des moins de 35 ans (39 %
d’entre eux), des patrimoines financiers de plus de
50 000 euros (47 %) ou encore de ceux qui déja
détiennent des placements financiers (65 %).

'Les résultats détaillés sont présentés dans le rapport de
l'institut Audirep (Etude annuelle sur les attitudes et les
opinions des épargnants a I'égard des placements), disponible
sur le site de 'AMF dans la rubrique Publications/ Rapports,
études et analyses.

Qui s’intéresse aux placements en actions ?

30 % des répondants déclarent s’y intéresser. Ce sont
plus souvent les hommes (36 % contre 25 % des
femmes), les moins de 35 ans (39 % contre 26 % des
55 ans et plus) et ceux qui sont confiants dans leur
situation financiére (49 % contre 22 % des inquiets). ®

Est-ce le moment d’investir en actions ?

Une minorité de Frangais (12 %) estime que c’est le
« bon moment » d’investir en actions. Cette proportion
est stable depuis 2 ans.

On y retrouve 18 % des 25-34 ans, 20 % de ceux qui
estiment s’y connaitre et 24 % des détenteurs de
placements financiers (actions, fonds...). Ces derniers
n’étaient que 19 % a le penser en 2018.

Selon vous, la période actuelle est-elle plutét un
bon moment ou plutét un mauvais moment pour
faire des placements en actions ?

2018 2017
Plutot un bon
moment . 12% "y 1%
Plutét un 12%
mauvais moment 32% 28%
Mi l'un ni l"autre - 3% 28% 30%

Vous ne savez | " _
pas 26% 28% 31%

Source : Barometre AMF de I'épargne et de linvestissement, octobre 2019

Les Francgais financiérement « confiants » sont
enclins aux placements en actions

29 % des Francais sont confiants dans I'évolution de
leur propre situation économique et financiere.

Ces « confiants » sont souvent des personnes de
moins de 35 ans (41 % d’entre elles sont confiantes)
dont le patrimoine financier est élevé (44 % de ceux qui
disposent de plus de 50 000 euros).

lls sont plus enclins au risque : 50 % acceptent d’en
prendre, contre 28 % des « inquiets ». Et leur horizon
d’investissement, durée pendant laquelle ils acceptent
de ne pas retirer leur argent, est de 6 ans (3,5 ans pour
les inquiets). lls sont 49 % a répondre s'intéresser aux
placements en actions (22 % des inquiets).

Enfin, ils sont 48 % a pouvoir « envisager de souscrire
des placements en actions » prochainement ou a plus
long terme (seulement 16 % des inquiets). ®

LA LETTRE DE L’OBSERVATOIRE DE L’EPARGNE DE L'AMF N°36- JANVIER 2020


https://www.amf-france.org/Publications/Rapports-etudes-et-analyses/Epargne-et-prestataires?
https://www.amf-france.org/Publications/Rapports-etudes-et-analyses/Epargne-et-prestataires?

Les Francais pensent-ils que les
placements en actions sont rentables ?

Les Francais connaissent-ils les performances des
marchés d’actions ? Pas vraiment, car beaucoup ne
savent pas répondre a cette question. Et ceux qui
estiment qu’ils ont été perdants ces 5 derniéres années
sont, en 2019, plus nombreux que ceux qui pensent que
les actions ont été « trés rentables » (14 %).

39 % des répondants estiment que ces placements ont
été « peu rentables ». Un constat qui suggére que la
majorité des Frangais considére qu’ils ont affiché un
rendement inférieur a 7 % par an, niveau considére
comme satisfaisant par beaucoup (lire en page 1).

D’aprés ce que vous en savez ou imaginez, diriez-
vous qu’au cours des 5 derniéres années, les
placements en actions ont été...

2018
Trés rentables o
— 14% . 15%
52% )
Peu rentables 39% 8%
Perdants # 16% 1%
Wous ne savez pas 32% 36%

Source : Barometre AMF de I'épargne et de linvestissement, octobre 2019

Qui pense que les placements en actions ont été
trés rentables ?

Plus souvent les hommes (20 % contre 8 % des
femmes), 16 % des plus de 55 ans, 26 % des
patrimoines financiers supérieurs a 50 000 euros, 28 %
de ceux qui recherchent de I'information et 31 % des
détenteurs de placements financiers.

Que pensent les investisseurs ?

Les « investisseurs » (détenteurs d’actions,
d’'obligations, de fonds), souvent confiants dans leur
situation économique et financiére (41 % d’entre eux),
sont nombreux a manifester un intérét pour les
placements en actions (71%).

Moins averses au risque, ils envisagent une durée de
blocage plus longue que le reste de la population (6,7
ans contre 4,4 ans).

85 % d’entre eux pensent que les placements en
actions ont été plutét rentables ces 5 derniéres années
(52 % en moyenne). 65 % pensent qu’ils le seront
également ces 5 prochaines années (contre 42 %).
Les investisseurs sont nombreux a envisager de
souscrire dans les 12 mois (52 %). Pour 24 % d’entre
eux, c’est le bon moment d’investir (19 % en 2018).
Si 47 % d’entre eux recherchent des informations sur
les placements, moins de la moitié (43 %) connait
I'existence du DICI (document d’information clé pour
l'investisseur). Un chiffre qui est toutefois en
augmentation : ils étaient 37 % a dire le connaitre en
2018. =

Les anticipations pour les prochaines années

Peu de Frangais sont optimistes quant a I'évolution de
la rentabilité des placements en actions pour les 5
prochaines années. Une majorité relative (32 %) estime
qu’ils seront « peu rentables » et seuls 10 % des
répondants pensent qu’ils seront trés rentables. Les
anticipations négatives de rendement demeurent
supérieures a celles de bons rendements.

Pensez-vous qu’au cours des 5 prochaines années,
les placements en actions vont étre...

2018

Trés rentables . 10% .':'-_.,_ -
(4% )

Peu rentables 329% - 34%

Perdants 17% %

41% 42%

Vous ne savez pas

Source : Barometre AMF de I'épargne et de l'investissement, octobre 2019

La confiance dans les placements en actions
Globalement, la confiance dans les placements en
actions a baissé en 2019 par rapport a 2018. Seuls
21 % des Francais leur font confiance.

D’une maniére générale, diriez-vous que vous faites
confiance aux placements en actions (en direct ou a
travers des fonds) ?

Lo21%% )
I S 34% A
Y F%hen2g ]
22% en 2017
M
Touta fait Plutat Peu Pas du tout Vous ne
confiance confisnce confiance  confiance savez pas
g 3% 24% 0% 28% 18%
2097 3% 19% 32% 32% 14%

Source : Barometre AMF de I'épargne et de linvestissement, octobre 2019

Les épargnants qui n’investissent pas

Ceux qui possédent une épargne d’au moins 30 000
euros (hors immobilier), sans détenir un seul produit
d’'investissement, constituent 30 % de la population.
Ces épargnants considérent que les placements
garantis et 'immobilier sont plus adaptés au long terme
que les placements financiers risqués.

lls sont toutefois 30 % a se dire intéressés par les
placements en actions et 22 % leur font confiance. Et
31 % d’entre eux disent pouvoir envisager d’y souscrire
a plus ou moins long terme. =
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EN SAVOIR PLUS

STABLE Stabilité des préférences vis-a-vis du risque

29 % des Francais confiants Les évolutions de I'environnement des placements ne
29 % des personnes interrogées ont confiance dans semblent pas de nature a faire évoluer rapidement les
I'évolution de leur situation économique et financiére au attitudes face au risque de perte en capital : une petite
cours des 12 prochains mois. Cette proportion est stable majorité de Francais (54 %) refuse tout risque pour son

par rapport & 2018. La proportion d’« inquiets » est passée  épargne (52 % en 2018 et en 2017).
de 38 % en 2018 a 31 % en 2019 au profit des personnes

qui ne se positionnent pas (40 %). Au sujet de la gestion de votre épargne et de vos
placements, quel profil, dans la liste ci-dessous, vous
1 Frangais sur 3 épargne régulierement correspond le mieux ?
34 % déclarent le faire régulierement (dont 53 % de
maniéere programmee) et 48 % des personnes interrogées Vous refusez tout risque sur ol
déclarent mettre de I'argent de cbété occasionnellement. vos placements tout en 54% % 5%
Les épargnants « réguliers » placent en moyenne 230 sachant que la rémunération : -
euros par mois. restera faible
. . . . Vous acceptez un peu de

71 % des Frangais ont un objectif retraite risque dans L"espoir d'avoir - 34% _

. . . . )2 une meilleure remunération 34% 34%
Les préoccupations qui motivent I'épargne sont avant tout e (es placements sans risque
les dépenses imprévues (la 1™ ou la 2° préoccupation de
83 % des personnes interrogées), la santé (76 %), la perte  Vous acceptez une plus grande
d’autonomie (75 %) et la préparation de la retraite (71 %). pa“d?e elaciue dane |cspolc 3% .

. , X o avoir la meilleure 4% 4%
Iéz retraite est une préoccupation forte pour 78 % des 35- rémunération possible
ans.

42 % ont le sentiment de connaitre les produits Vius:ne Savez pas I 10% 0% 10%

d’épargne et de placement

Ceux qui estiment s’y connaitre sont plus souvent les
moins de 35 ans (49 %), les patrimoines financiers
supérieurs a 50 000 euros (61 %), les personnes

« confiantes » (65 %) et les investisseurs (62 %).

Source : Barometre AMF de I'épargne et de linvestissement, octobre 2019

34 % des personnes interrogées, une proportion stable,
accepteraient un peu de risque. Ce sont surtout :

Prés d’1 Francais sur 5 a entendu parler du DICI  * !es hommes (39 % d'entre eux) et les détenteurs de
18 % des personnes interrogées ont répondu avoir E)fér!;?)(-)mes financiers dépassant 30 000 euros

« entendu parler » du DICI (document d’information clé . t fiants d | ituation fi .
pour l'investisseur). Parmi elles, 44 % déclarent l'avoir dgja ~ ® GEUX qui Sont confiants dans leur situation financiere

utilisé (42 % en 2018). Ces derniéres sont souvent celles (44,[.%)’ ((:jeuxlqui rechtercggr;/t detl’informa_tiontelm
qui recherchent de I'information (58 % d’entre elles). matiére de placements (59 %) et ceux qui ont le
sentiment de s’y connaitre (48 %).

EN AUGMENTATION

1 actif sur 5 épargne réguliérement pour la

retraite i . )

53 % des actifs déclarent épargner pour la retraite (49 % Méthodologie de I'étude

en 2018), dont 21 % régulierement (19 % en 2018, 16 % Le Barometre AMF est une enquéte annuelle sur

en 2017). Le montant moyen mis de c6té par les I'épargne des Francais, leurs objectifs, leurs choix

épargnants « réguliers » s’éléve a 192 euros par mois préférentiels, leur perception des qualités et des défauts

(20 % épargnent au moins 200 euros par mois). des différents placements. L’appétence pour la Bourse y

est également mesurée.

Pour 53 % des Frangais, les placements en Les 1 200 personnes interrogées sont représentatives de

actions semblent « difficiles » I,an population frang'ai.se de 18 ans et .plus_, selo_n le sexe,

Les placements en actions constituent un domaine qui lage, la C,SP’ la reg|9n Elle patnmqme financier.

semble complexe pour une majorité de personnes Les questions abordées sont les suivantes :

interrogées : 34 % les trouvent assez difficiles et 19 % trés e les attitudes en matiére d’épargne ;

difficiles. Elles n’étaient que 45 % ale penser en 2018. e |'autonomie, les sources d’information et de conseil ;
] e les critéres de choix, les préférences face au risque ;

En 201_9, 32 %_ ?Stlment que k?s placements e lintérét pour les placements en actions.

dans I'immobilier sont adaptés au long terme Les réponses au questionnaire ont été recueillies par

lls étaient 26 % en 2018 a penser que les placements internet du 26 septembre au 15 octobre 2019.

collectifs dans I'immobilier (SCPI/OPCI) sont adaptés pour Le rapport de I'étude est accessible sur le site de 'AMF a

leur épargne sur le long terme (a 15-20 ans, pour la la rubrique Publications/ Rapports, études et analyses.

retraite par exemple).
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