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Un retour des épargnants vers les

placements en actions ?

LAMF a constaté en 2017, pour la premiere fois depuis la crise
financiére, un certain rebond du taux de détention des actions
(cf. la Lettre n°24 publiée en juillet 2017). Les comportements
d'épargne sont-ils en train d'évoluer dans le contexte des faibles
rendements de Iépargne garantie et des bonnes performances
des marchés d'actions ?

Pour compléter son dispositif de suivi des comportements des
épargnants, ’AMF lance son Barométre annuel de I'épargne et de
I'investissement. Ce nouvel outil permettra un suivi régulier de
I'évolution des attitudes et des opinions vis-a-vis des placements
financiers.

Les résultats de cette premiére édition montrent que les

placements en actions constituent, pour de nombreux Francais,
une solution intéressante.

Interrogés sur leurs préférences en matiere de placement,
plus d'un tiers d'entre eux répond accepter un peu de risque
dans l'espoir d'avoir une meilleure rémunération.

Parallélement, 28% des Francais déclarent sintéresser a
la bourse et 44% pensent que les placements en actions
sont les plus intéressants a long terme. Enfin, 56% dentre
eux pensent qu'investir en actions est une bonne idée pour
diversifier leurs placements.

Les épargnants les plus enclins aux placements en actions
(3 Frangais sur 10) sont aussi plus experts, plus optimistes et
plus impliqués que la moyenne des Francais. lls sont 40% a
envisager d'y souscrire au cours des 12 prochains mois (18 %
pour 'ensemble des Francais).

Le nombre d'investisseurs pourrait ainsi augmenter
significativement ces prochaines années.

Pour une bonne adéquation de leurs investissements et de
leurs besoins, 'AMF veillera a la qualité du conseil fourni et a
une information équilibrée sur les risques et les bénéfices de
la diversification a long terme en actions. ®

FOCUS

Quels ont éte les choix d'épargne gagnants
ces 30 derniéres années ?

L'AMF acomparé les performancesréelles, entre
1987 et 2017, de trois placements : le Livret
A, les obligations d'Etat francaises (coupons
réinvestis), et les actions francaises du CAC 40
(dividendes réinvestis).

Les performances depuis 30 ans

Sous l'influence de la baisse continue des taux d'intérét, les
obligations ont affiché des performances exceptionnelles sur
la période étudiée.

Entre 1987 et 2017, pour un placement ponctuel d’'une durée
de 10 ans, le rendement annualisé réel (net de l'inflation) s'est
en moyenne élevé a 5,7 % pour les obligations, 5,6 % pour les
actions et 1,3% pour le livret A.

Ces performances des obligations d’Etat ne seront pas

reproduites dans les années qui viennent, compte tenu des
niveaux actuels, trés bas, des taux d'intérét.
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L'impact des frais et de la fiscalité

Pour se rapprocher des niveaux de rentabilité dont ont
réellement bénéficié les épargnants, I'étude a pris en
compte l'impact des frais et de la fiscalité. Ainsi, toujours
surlaméme période et pour des durées de 10 ans, il ressort
que le rendement annualisé réel (net de l'inflation, des frais
et de la fiscalité) s'est en moyenne élevé a 3,3% pour les
obligations contre 2,7 % pour les actions (et toujours 1,3 %
pour le Livret A).

Les performances d’un portefeuille mixte

Toujours pour une durée de 10 ans, le rendement réel
annualisé net de frais et de fiscalité d'un investissement
ponctuel composé pour moitié d'actions et pour moitié
d'obligations a été en moyenne de 3,6 % par an. Ce résultat
a été obtenu en vendant chaque année les titres qui ont
surperformé pour acquérir les titres qui ont sous-performé,
afin de conserver l'allocation initiale.

L'étude met en évidence que le rééquilibrage annuel du
portefeuille a produit sur cette période de meilleures
performances que l'absence de rééquilibrage, que ce soit
en cas d’investissement unique ou via des versements
réguliers. m

Consulter I'étude sur la performance comparée des différentes
stratégies d'épargne.

DES MARCHES FINANCIERS
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Les premiers résultats du Baromeétre' confirment que si une
majorité d'épargnants préferent les placements garantis,
3 épargnants sur 10 se déclarent enclins aux placements en actions.

Une image constratée des placements

en actions

Dans les esprits d'une majorité de Francais, la bourse n'est
pas destinée au plus grand nombre : les placements en
actions sont considérés comme trop risqués (67 %) et
réservés a ceux qui disposent de temps (63 %), d'argent
(58 %) et de connaissances suffisantes (71 %).

Parmi ceux qui sont d'accord avec ces affirmations, on
trouve plus souvent les 50-64 ans et les femmes. Et plus
généralement ceux qui sont inquiets quant a I'évolution
de leur propre situation économique et financiere.

Cependant, l'idée que « la bourse ne rapporte rien au
final » est réfutée par une majorité de Francais. lls sont
méme 44% a penser que les placements en actions
sont les plus intéressants a long terme, parmi lesquels
une majorité d'épargnants disposant d'un patrimoine
financier supérieur a 30 000 euros. Ceux qui détiennent
des placements en actions (en direct ou via des fonds)
sont 65 % a le penser.

A noter que 3 Francais sur 10 ne savent pas répondre a
cette affirmation sur le rendement de long terme des
actions.

Voici différentes phrases au sujet des placements en actions. Pour chacune, indiquez si vous étes tout a fait, plutét, plutot pas, pas du

tout d'accord ?

31% 25% 23%
1% w39 4% .
14% 15% 20%

Les placements Les placements Pour faire des

Les placements

12 % M Tout a fait d'accord
[ plutet pas d'accord
Plutét d'accord

M ras du tout d'accord
¥ vous ne savez pas

Les placements en  Les placements

en actions sont en actions sont placements en actions sont actions sont les en actions ne
réservés a des gens  trop risqués actions, il fauty  réservés aux gens  plus intéressants a  rapportent rien
qui s'y connaissent consacrer beau-  qui ont beaucoup  long terme au final

suffisamment

Source : Barométre AMF de I€pargne et de l'investissement, janvier 2018

3 Frangais sur 10 expriment un intérét

pour la Bourse

Malgré les images parfois négatives véhiculées sur la
bourse, les Francais enclins aux placements en actions sont
relativement nombreux. Ainsi, ils sont 28 % a exprimer un
intérét pour la bourse.

C'est plus particulierement le cas (47%) de ceux qui
disposent d'un patrimoine financier de plus de 50 000
euros et des professions supérieures (cadres, professions
libérales, 37 %).

C'est aussi le cas de de ceux qui sont confiants dans leur
situation financiére personnelle (43 %).

coup de temps d'argent

Les placements en actions vous intéressent-ils ?
0% 38%
35%
30% 26%
25% 21%
20%
15%
10% 7% 8%
al
0%
Beaucoup Un peu Pas Pas du Vous ne
vraiment tout savez pas

Source : Barométre AMF de Iépargne et de l'investissement, janvier 2018

1._Pour plus de résultats, consultez le rapport complet du barométre AMF de Iépargne et de l'investissement.
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Dans le méme temps, si une majorité de Francais (64 %)
répond avoir « peu » ou « pas du tout » confiance dans
les placements en actions, ils sont tout de méme 22% a
répondre leur faire confiance.

D’une maniére générale, diriez-vous que vous faites confiance
aux placements en actions (en direct ou a travers des fonds) ?

32% 32%
19%
14%
3 u/o .
| |
Tout a fait Plutét Peu Pas du Vous ne

confiance confiance confiance tout confiance  savez pas

Source : Barométre AMF de Iépargne et de l'investissement, janvier 2018

Par ailleurs, 48 % des Francais pensent que les placements
enactionspeuventétre«unebonneidée»pourdévelopper
une épargne a long terme. s sont également 46 % a y voir
un bon moyen de diversifier leurs placements.

Pour vous, les actions sont-elles une trés bonne idée, assez
bonne, plutét mauvaise, trés mauvaise idée pour développer
une épargne a long terme ?

Diversifier vos placements

TSI -
Développer une épargne a long . 19% -
terme

B [ [

I vous ne savez pas B 1rés mauvaise idée
I Bonne idée B 125 bonne idee

Conserver vos économies

Mauvaise idée

Source : Barométre AMF de Iépargne et de linvestissement, janvier 2018

Z Pres d’un tiers des Francais se déclarent
confiants pour sa situation économique et
financiere

Interrogés quant a leur propre situation économique
et financiére, 30% des Francais se sont déclarés
confiants pour I'année qui vient.

Ce sont plus souvent les personnes les plus aisées
financierement et les jeunes.

La situation est cependant contrastée, un tiers de la
population (24 %) entretient une certaine morosité
peu propice aux placements non garantis. m
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1 Frangais sur 3 peut envisager de

prendre un peu de risque

Les attitudes face au risque de perte en capital sont
bien connues : la majorité des épargnants préferent la
certitude de récupérer son épargne a la possibilité de
bons rendements.

Les résultats de cette enquéte le confirment : si la moitié
des Francais opte pour la garantie de capital, au moins
1 Frangais sur 3 peut envisager un peu de risque pour ses
placements.

Au sujet de la gestion de votre épargne et de vos placements,
quel profil, dans la liste ci-dessous, vous correspond le mieux ?

Vous refusez tout risque sur vos placements
tout en sachant que la rémunération restera 529
faible

Vous acceptez un peu de risque dans |'espoir
I'espoir d'avoir une meilleure rémunération 34%
que les placements sans risques

Vous acceptez une plus grande part de risque
dans I'espoir d'avoir la meilleure rémunération
possible

4%

Vous ne savez pas F 10%

Source : Barometre AMF de Iépargne et de l'investissement, janvier 2018

7' Le choix des mots

Lorsque les Francais sont invités a raisonner en
probabilités de préserver leur capital plutét qu'en
niveau de risque, ils sont plus nombreux a accepter la
possibilité d'une perte. Dans ce cas, seul 1 Francais
sur 3 écarte toute possibilité de ne pas préserver
intégralement son capital. m

18 % des Frangais pourraient envisager
d’investir en actions en 2018

Ce sont surtout des hommes, de catégories socio-
professionnelles supérieures, agés de 35 a 49 ans et
disposant d’'un patrimoine financier supérieur a 50 000
euros.

Ceux qui sont tres confiants pour leur situation financiére
sont 44 % a envisager d'investir et méme 14 % a en avoir
I'intention « certainement ». m

Au cours des 12 prochains mois, pourriez-vous envisager de
souscrire des placements en actions ?

3%

. Oui, certainement
15%

n Oui, probablement 25%

|
. h

15%

Non, probablement pas
[ | Non, certainement pas

. Vous ne savez pas

Source : Barométre AMF de Iépargne et de l'investissement, janvier 2018



EN SAVOIR PLUS

Les objectifs dépargne : faire face a I'imprévu
et la retraite

L'épargne répond prioritairement a deux types de

préoccupations :

- faire face a des dépenses imprévues (8 Francais sur 10) et
anticiper les besoins liés au vieillissement, les problémes
de santé, le risque de perte d'autonomie (7 sur 10) ;

- préparer la retraite (7 sur 10).

L'objectifde préparationdelaretraiteestune préoccupation

forte chez les Francais disposant d'un patrimoine financier

relativement important (au moins 50 000 euros). |

Un tiers des Francgais déclarent mettre de
I'argent de coté régulierement

49% des Francais mettent de largent de coté
occasionnellement et 34 % le font réguliérement.

Cestle cas notamment de 52 % des Francais qui envisagent
de souscrire des placements en actions et de 50% de
ceux qui sont confiants dans I'évolution de leur situation
économique et financiere. m

La moitié des salariés épargne pour la retraite

48 % desactifsdéclarentépargnerpourlaretraite,dont 16 %
régulierement. Parmi ceux qui épargnent réguliérement
pour la retraite, on trouve 26 % des 50-64 ans. Ce sont aussi
souvent les détenteurs d’assurance vie (33 % d’entre eux
épargnent réguliérement pour la retraite) et dépargne
salariale (29%). m

Une majorité de Francais se dit a l'aise avec
les placements

Beaucoup de Francais ont le sentiment d'étre a l'aise
pour discuter avec un conseiller bancaire (73 %). lls sont
également un peu plus d'1 sur 2 a se déclarer a l'aise pour
lire un document d'information sur un placement (55 %) ou
pour juger de l'opportunité ou non de suivre les conseils
en matiére de placement ( 52 %).

En revanche, moins d’1 Francais sur 2 (42 %) se sent a l'aise
pour évaluer le niveau de risque des placements (52 %). ®

43 % estiment « s’y connaitre »

Dans le méme temps, les Francais qui ont le sentiment de
s'y connaitre en matiere de placements sont minoritaires
(43%). Ce sont plus souvent des hommes (52%), de
catégories socio-professionnelles supérieures (50 %),
dont le patrimoine financier est supérieur a 50000 euros.
Ce sont aussi plus souvent des personnes « confiantes » en
leur situation personnelle. m

AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIXIF

et non exhaustive des sujets.
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La consultation du DICI

Seuls 4% des répondants déclarent avoir déja utilisé un
DICI (document d'information clé pour linvestisseur).
86 % n'en ont jamais utilisé et 10 % ne savent pas répondre
a cette question.

Le DICI est le document a remettre aux épargnants qui
investissent au travers de fonds et SICAV.

Les détenteurs de placements financiers (actions,
obligations, fonds et SICAV), qui représentent 17 % de
I'échantillon interrogé, sont 9% a répondre avoir déja
utilisé un DICI. m

Les placements préférés restent les placements
garantis

Sans surprise, lorsque les Francais sont interrogés sur leur
choix s'ils avaient 10000 euros a placer, leur préférence
va aux livrets d'épargne, I'assurance vie en euros et a
I'épargne logement. Ces placements sont choisis surtout
pour la disponibilité des fonds et la sécurité.

17 % des Francais citent les placements financiers (actions,
fonds, sicav...). Leur principal critére de choix est alors
le potentiel de rendement. Ce sont souvent ceux qui
détiennent plus de 50000 euros de patrimoine financier
(33%), ainsi que ceux qui sont préoccupés par le fait de
disposer d’un capital en vue de la retraite (20 %). m

z Méthodologie du Baromeétre

Le Barometre AMF est une enquéte annuelle sur I'épargne

des Francais, leurs objectifs, leurs choix préférentiels,

leur perception du potentiel de rendement des différents

placements et de leur risque. L'« appétit » pour la Bourse y

est également mesuré.

L'échantillon interrogé, 1 200 personnes, est représentatif

de la population francaise dgée de 18 ans et plus selon le

sexe, I'age, la CSP, la région et le patrimoine financier.

Les questions abordées sont les suivantes :

- I'appétence a I'épargne et les attitudes générales des
Francais en matiere d'épargne ;

- I'image des placements ;

- I'autonomie percue, les sources d'information et de
conseil ;

- les criteres de choix ;

- les préférences face au risque ;

- I'image de la bourse et I'intérét pour les placements en
actions.

La premiére vague du Barométre a eu lieu du

12 au 24 octobre 2017. Les réponses ont été recueillies par

internet. m
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