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Plus d’appétit pour les actions

Au printemps 2018, 'AMF constatait une remontée du
taux de détention des actions en direct, qui est passé
de 6,2 % en 2016 a 7,5 % en 2018.

Ce regain d’intérét est-il le signe d’'un changement chez
les épargnants frangais ? La deuxiéme livraison du
Barométre AMF de I'épargne et de [l'investissement,
dont nous publions les principaux résultats dans cette
Lettre, fournit quelques réponses intéressantes.

Ainsi, la confiance des personnes dans les placements
en actions a progressé de 22 % a 27 % en un an. De
méme que les intentions de souscription. Début octobre
2018, 22 % d’entre elles répondaient pouvoir envisager
un tel investissement, contre 18 % en 2017.

Ce surcroit d’« appétit » n’est pas partagé par tous les
épargnants. La majorité d’entre eux demeurent averses
a toute incertitude et pour eux les actions restent
synonymes de complexité et de risque élevé.

Il provient des épargnants les plus aisés, ceux qui sont
confiants dans I'évolution de leur situation financiére et
qui s‘estiment a l'aise avec les placements financiers.

A coté de ces « experts aisés », une autre catégorie,
moins attendue, a nettement accru son intérét pour la
bourse depuis un an : ce sont les jeunes de moins de
35 ans. lls sont 29 % a envisager d’investir
prochainement, contre 16 % chez les plus de 55 ans.
Ce taux était de 19 % en octobre 2017.

Plus souvent confiants dans I'évolution de leur situation
financiere personnelle, ils sont plus en recherche
d’informations sur les placements et un peu plus enclins
a accepter de prendre un peu de risque dans l'espoir
d’'une meilleure rémunération pour leur épargne.

Cet intérét croissant pour la bourse et les placements
de long terme en actions devra étre accompagné par
une pédagogie adaptée et des conseils de qualité. M

FOCUS

Autonomie, information et conseil

Le conseiller bancaire est le 1* prescripteur
dans les choix de souscription.

Une minorité de Frangais recherche des informations
sur les placements (24 % d’entre eux). Ce sont souvent
ceux qui possédent un patrimoine financier de 50 000
euros ou plus (44 %) et ceux qui envisagent d’investir
en actions (62 %).

Les Francais qui recherchent de [linformation
s’intéressent surtout aux types de placements a
privilégier (43 %) ou encore a l'actualité des produits
qu’ils possédent (24 %). lls cherchent moins souvent a
enrichir leurs connaissances générales (11 %).

Une moitié de Frangais s’estiment « autonomes »

45 % des personnes interrogées estiment s’y connaitre
en matiére de placements (43 % en 2017).

lls se sentent « a laise » pour discuter avec un
conseiller de leur banque (71 %), mais moins pour
choisir un placement qui leur corresponde au mieux
(55 %), juger de l'opportunité de suivre les conseils
donnés en matiere de placements (54 %) ou encore
évaluer le niveau de risque des placements (48 %).

Quel interlocuteur pour les choix de souscription ?

Le conseiller bancaire est le 1°" prescripteur dans les
choix de souscription (57 %). Les épargnants s’appuient
également souvent sur leur entourage (39 %). ®

En matiére d’épargne et de placement, sur qui vous
appuyez-vous pour faire vos choix de souscription ?

Le conseiller habituel de votre
banque

Les conseils de votre entourage,
parents, amis, proches

Un conseiller de votre banque
spécialiste en gestion de patrimoine

Aucun
Les conseils de votre assureur

Les conseils d'un notaire

Un conseiller indépendant spécialisé
en gestion de patrimoine
Des avis d'experts ou d'épargnants
(blogs ou forums)

Source : Barométre AMF de I’épargne et de I'investissement, novembre 2018
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Un appeétit pour les placements
en actions en légere hausse

Les intentions d’investissement sont croissantes parmi les
épargnants les plus aiseés... et les plus jeunes.

La 2° édition du Barométre AMF de I'épargne et de
l'investissement met en évidence une légére hausse,
depuis un an, de I’aPpétence des Francgais pour les
placements en actions .

3 personnes sur 10 intéressées par les
placements en actions ...

Les personnes interrogées sont 30 % a se déclarer
intéressées par les placements en actions (en direct ou
via des fonds), contre 28 % en 2017.

C’est le cas de 46 % de celles qui sont confiantes dans
I'évolution de leur propre situation financiéere, de 47 % de
celles qui estiment s’y connaitre en matiére de
placements et de 50 % de celles qui disposent d’'un
patrimoine financier d’au moins 50 000 euros.

Les placements en actions vous intéressent-ils ?

- .

' Baaucoup I 7% ‘
i Un peu 23% } H
5 F

Pas vraiment 26%

Pas du tout - HM% y (38%)

Yous ne savez pas 8%

Source : Barometre AMF de [I'épargne et de [linvestissement,
novembre 2018

Qui sont les plus intéressés ?

Les plus fortes proportions de personnes intéressées
par les actions sont observées parmi les hommes (40 %
des hommes), les moins de 35 ans (37 %), les
catégories sociales supérieures (43 %), ceux dont le
patrimoine financier est supérieur a 50 000 euros (50 %)
et ceux qui épargnent réguliéerement (45 %). ®

Un peu plus de confiance dans les actions

La confiance dans les actions a augmenté : 27 % des
Frangcais répondent « faire confiance dans les
placements en actions », contre 22 % en 2017.

La hausse de cette confiance est forte chez ceux qui
estiment s’y connaitre en matiére de placements (45 %
en 2018 contre 26 % en 2017) et chez ceux qui ont
confiance dans I'évolution de leur situation financiére
(49 % en 2018 contre 19 % en 2017).

D’une maniére générale, diriez-vous que vous faites
confiance aux placements en actions ?

-------------------------------------

Pas du tout confiance - 28% 3 {32%)

Vous ne savez pas 16%

Aide a la lecture : en 2018, 28 % ont répondu ne pas avoir
confiance dans les placements en actions, contre 32 % en 2017.

Source : Barometre AMF de I’épargne et de l'investissement,
novembre 2018

. mais la majorité demeure averse au
risque
Dans les esprits du plus grand nombre des Francais,
les placements en actions restent considérés, comme

risqués et réservés a ceux qui disposent de temps,
d’argent et des connaissances suffisantes.

Ainsi, 70 % des Francgais pensent que les placements
en actions sont réservés a des gens qui Sy
connaissent (71 % en 2017) et 63 % pensent qu’ils sont
trop risqués (67 % en 2017).

La population frangaise, si elle apparait cette année un
peu plus ouverte aux placements en actions, reste
globalement craintive a leur égard :

e comme en 2017, 3 répondants sur 10 se déclarent
confiants en leur avenir mais avec une hausse des
personnes inquietes en 2018 (38 % contre 34 % en
2017);

e la préoccupation majeure de la population est de
faire face a des dépenses imprévues (83 % contre
82 % en 2017) ;

e le niveau de risque reste le critére
frequemment privilégié dans le choix
placement (59 % contre 61 % en 2017).

le plus
d’un

' Les résultats détaillés du Barométre de 'AMF sont présentés dans
le rapport de l'institut Audirep (« Etude annuelle sur les attitudes et
les opinions des épargnants a I'égard des placements », disponible
sur le site de 'AMF, a la rubrique Publications/ Rapport, etudes &
analyses/ .Epargne & prestataires.
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22 % pourraient envisager d’investir en
actions

Seulement 11 % des personnes interrogées jugent que
la période actuelle est « plutét le bon moment » pour
investir en actions.

Toutefois, dans le méme temps, elles sont 22 % a
pouvoir envisager de souscrire des placements en
actions dans les 12 mois, contre 18 % en 2017. C'est le
cas en particulier de 55 % de celles qui détiennent des
placements financiers (20 % de la population).

Au cours des 12 prochains mois, pourriez-vous
envisager de souscrire des placements en actions ?

| 4%. ! Oui certainement
! ‘ (15%  18% | Oui, probablement

o~

(25%) N 2% Non, probablsment
pas
pas

17% Vous ne savez pas

Source : Barometre AMF de I'épargne et de l'investissement,
novembre 2018

La hausse de l'appétit pour les actions est relativement
importante chez ceux qui possédent un patrimoine
financier supérieur a 50 000 euros : le taux d’intention de
souscription de ces personnes financiérement aisées est
passé de 34 % a 40 % entre 2017 et 2018.

La perception de la rentabilité des
placements en actions

Pour 4 personnes sur 10 (38 %), les placements en
actions ont été « peu rentables » ces 5 derniéres
années. Elles sont 11 % a penser qu’ils ont été
perdants et 36 % des personnes interrogées ne savent
pas répondre a cette question.

Ce sont souvent les personnes les moins aisées
financierement qui répondent ne pas savoir : c'est le
cas de 50 % de celles qui possédent moins de 10 000
euros de patrimoine financier.

Parmi celles qui ont le sentiment de s’y connaitre en
matiére de placements, 68 % pensent que les
placements en actions ont été rentables (dont 20 %,
trés rentables). C’est le cas également de 84 % des
personnes qui possedent déja un placement financier.

Si plus de la moitié des répondants (53 %) estiment que
les placements ont été rentables ces 5 derniéres
années, ne serait-ce que faiblement, ils sont plus
pessimistes pour les 5 prochaines années : seuls 2
répondants sur 5 (43 %) pensent qu’ils seront rentables
(un peu ou tres rentables). B

Les personnes qui n’envisagent pas de souscrire a
court terme sont 12 % a I'envisager a plus long terme.
Ce sont plus souvent des jeunes de 18 a 34 ans.

Au global, 29 % des personnes interrogées ont
répondu avoir l'intention d’investir en actions a plus ou
moins long terme.

Un appétit croissant chez les 18-34 ans

Les moins de 35 ans sont 29 % a envisager d’investir
en actions dans les 12 prochains mois (contre 16 %
des plus de 55 ans). Ce taux est croissant : il était de
19 % en 2017.

Leurs intentions d’investissement dans les prochaines
années sont de 24 % contre 6 % pour les plus de 55
ans.

lls se déclarent plus souvent intéressés par les
placements en actions que leurs ainés (37 % d’entre
eux contre 28 % des 55 ans et plus) et plus souvent
confiants dans ces placements (36 % contre 23 %).

Les moins de 35 ans ont comme préoccupation forte
de faire fructifier un patrimoine (27 % contre 18 %).

Concernant leurs préférences en matiere de risque,
ils sont moins nombreux a déclarer préférer les
placements sans risque (44 % contre 56 %).

lls seraient ainsi plus nombreux a investir une part de
leur épargne sur des placements risqués : entre 10 et
20 % de leur épargne (39 % contre 29 %).

lIs recherchent plus souvent des informations pour
enrichir leurs connaissances (18 % contre 4 %). lIs le
font surtout sur internet (55 % contre 38 %).

Pour choisir un placement, ils sont plus nombreux
(35 % contre 12 %) a rechercher des « avis
d’experts » sur internet (blogs...) ou un conseil dans
leur entourage (57 % contre 29 %).

Enfin, ils citent plus fréquemment I'éthique comme
critére de choix (22 % contre 7 %).

L’optimisme, I'ingrédient nécessaire de
I'investissement en actions

Les plus intéressés par les placements en actions
sont aussi souvent les plus confiants (29 % de la
population) et les plus connaisseurs (45 %).

Ainsi, 68 % des personnes confiantes dans I'évolution
de leur propre situation financiére pensent que les
placements en actions sont une bonne idée pour
développer une épargne de long terme (seulement
38 % des personnes « inquietes »).

Ces optimistes sont 49 % a avoir confiance dans les
placements en actions (15 % des inquiets). Et 41 %
d’entre eux pourraient envisager de souscrire des
placements en actions (11 % des inquiets).

Les moins de 35 ans, dont I'intérét pour les actions a
augmenté depuis 2017, sont également plus souvent
confiants dans I'évolution de leur propre situation qu'il
y a un an (48 % d’entre eux, contre 43 %).

LA LETTRE DE L’OBSERVATOIRE DE L’EPARGNE DE 'AMF N°31 - DECEMBRE 2018



EN SAVOIR PLUS

Quels sont les placements adaptés au long
terme ?

Interrogés sur l'adéquation des différents placements pour
une épargne de long terme (pour la retraite par exemple), les
personnes interrogées ont répondu, comme en 2017,
privilégier 'immobilier (6,3 sur 10) et 'assurance vie en euros
(5,9). Les livrets d’épargne (5,6) arrivent en 3° position.

Cependant, la part de celles qui « ne savent pas » a
beaucoup augmenté en 2018. Par exemple, 23 % des
Frangais ne savent pas dans quelle mesure les placements
collectifs dans l'immobilier sont adaptés a une épargne de
long terme, contre 15 % en 2017. Cette hausse de
lincertitude concerne également l'assurance vie en euros
(17 % contre 12 %) ou les placements atypiques non
financiers et non immobiliers (22 % contre 15 %).

Les autres répondants, ceux qui ont exprimé une opinion, ont
abaissé les niveaux moyens d’adéquation. C’est le cas pour
I'épargne salariale (5,3 sur 10 contre 6,0), I'immobilier locatif
(5,3 contre 5,7), les placements collectifs dans I'immobilier
(4,9 contre 5,3) ou les placements atypiques (4,3 contre 4,8).

En revanche, la perception de I'adéquation des placements
financiers traditionnels (actions, obligations, fonds...) est
restée stable a 5,1 sur 10. Seules 28 % des personnes
considerent que ces placements sont bien adaptés a une
épargne de long terme.

Les objectifs d’épargne : faire face a I'imprévu
et la retraite

Les préoccupations fortes des Frangais sont stables. Il s’agit
avant tout de faire face a des dépenses imprévues, y compris
de santé (83 % des Francais, 82 % en 2017), de préparer la
retraite (72 % contre 69 %) et d’anticiper les besoins liés au
vieillissement (probléeme de santé, perte d’autonomie, 76 %
contre 75 %).

L’'objectif de la préparation de sa retraite demeure une
préoccupation forte chez les Frangais disposant d’un
patrimoine financier relativement important (81 % chez ceux
qui possedent plus de 50 000 euros), mais aussi chez les 35-
54 ans (82 %).

Un tiers des Frangais mettent de I'argent de
coté régulierement
46 % des personnes interrogées ont déclaré mettre de

'argent de cété occasionnellement et 34 %, régulierement.
20 % des personnes déclarent ne jamais épargner.

55 % des Frangais qui envisagent de souscrire des
placements en actions épargnent régulierement (52 % en
2017) ainsi que 54 % de ceux qui sont confiants dans
I'évolution de leur situation économique et financiére (50 %).

La moitié des salariés épargnent pour la retraite

52 % des actifs salariés déclarent épargner pour la retraite
(48 % en 2017), dont 19 % réguliérement (16 %). 91 % de ces
épargnants réguliers pour la retraite le font chaque mois.

Parmi ceux qui épargnent régulierement pour la retraite, on
trouve 33 % des personnes de 55 ans et plus.

AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIXIF

offre une vue d’ensemble et non exhaustive des sujets.

Une personne sur 3 peut envisager de prendre
un peu de risque

Les attitudes face au risque de perte en capital sont stables :
comme en 2017, 52 % des Francgais refusent tout risque sur
leurs placements « tout en sachant que la rémunération sera
faible ». Ce sont plus souvent :

e les femmes (58 %),
e les plus de 55 ans (56 %),

e les petits patrimoines financiers (moins de 10 000 euros,
63 %),

e ceux qui sont inquiets pour leur situation financiere
(62 %).
Ainsi, 34 % des personnes interrogées, une proportion stable,
accepteraient « un peu de risque dans I'espoir d’avoir une
meilleure rémunération que les placements sans risque ».

Seuls 4 % des personnes (stable) accepteraient « une part
plus grande de risque dans l'espoir d'avoir la meilleure
rémunération possible ».

La consultation du DICI

18 % des personnes interrogées ont répondu avoir « entendu
parler » du DICI (document d’information clé pour
l'investisseur). Parmi eux, 42 % déclarent I'avoir déja utilisé.
Ces derniers sont souvent ceux qui recherchent des
informations (67 % de ces derniers ont déja utilisé un DICI) et
ceux qui estiment « s’y connaitre en matiére de
placements » (81 %).

Le DICI est le document a remettre aux épargnants qui
investissent au travers de fonds et Sicav.

Les détenteurs de placements financiers (actions, obligations,
fonds et sicav), qui représentent 20 % de [I'échantillon
interrogé, sont 37 % a répondre connaitre le DICI et parmi
ceux-ci, 49 % déclarent I'avoir déja utilisé.

Méthodologie du Barométre

Le Barométre AMF est une enquéte annuelle sur I'épargne
des Francais, leurs objectifs, leurs choix préférentiels, leur
perception du potentiel de rendement et du risque des
différents placements. L’appétence pour la Bourse y est
également mesurée.

Les 1 244 personnes interrogées sont représentatves de la
population francaise agée de 18 ans et plus, selon le sexe,
I'age, la CSP, la région et le patrimoine financier.

Les questions abordées sont les suivantes :

e [appétence a I'épargne et les attitudes en matiére
d’épargne ;

e [image des placements ;

e ['autonomie, les sources d’information et de conseil ;

e |es critéres de choix ;

e |es préférences face au risque ;

e limage de la Bourse et l'intérét pour les placements en
actions.

Les réponses au questionnaire ont été recueillies par
internet du 25 septembre au 5 octobre 2018.

Directrice de la publication : Charlotte Garnier-Peugeot  Directeur de la rédaction : Benoit de Juvigny * Contacts : Direction de la communication
Tél.: 01534560 25. Courriel : directiondelacommunication@amf-france.org ® Conception et réalisation : AMF  La Lettre de |'Observatoire de |'épargne de I'AMF

La Lettre de I'Observatoire de I'épargne de I'AMF / ISSN 2428-405X

LA LETTRE DE L’OBSERVATOIRE DE L’EPARGNE DE 'AMF N°31 - DECEMBRE 2018




<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /None

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Error

  /CompatibilityLevel 1.4

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.0000

  /ColorConversionStrategy /CMYK

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType false

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness true

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments true

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages true

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages true

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages true

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<



    /BGR <>

    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>

    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>

    /CZE <>

    /DAN <>

    /DEU <>

    /ESP <>

    /ETI <>

    /FRA <>

    /GRE <>



    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)

    /HUN <>

    /ITA <>

    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>

    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>

    /LTH <>

    /LVI <>

    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)

    /NOR <>

    /POL <>

    /PTB <>

    /RUM <>

    /RUS <>

    /SKY <>

    /SLV <>

    /SUO <>

    /SVE <>

    /TUR <>

    /UKR <>

    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)

  >>

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /ConvertColors /ConvertToCMYK

      /DestinationProfileName ()

      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /MediumResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure false

      /IncludeBookmarks false

      /IncludeHyperlinks false

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles false

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK

      /PreserveEditing true

      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged

      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile

      /UseDocumentBleed false

    >>

  ]

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [2400 2400]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice



