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Titre 1. Organisation générale d’Euroclear France

Article 1.1 - Euroclear France est un dépositaire central de titres tel que défini a I'article L.441-1 du Code
monétaire et financier et par l'article 2 1-1 du Réglement (UE) N° 909/2014 concernant I'amélioration du
réglement de titres dans I'Union européenne et les dépositaires centraux de titres ("CSDR”) opérant un
systéme de réglement et de livraison d’instruments financiers dénommé ESES France au sens des articles
L. 330- 1 et L. 621-7 VI 3° du code monétaire et financier, permettant I’'exécution automatique et
simultanée de virements des instruments financiers et des paiements correspondants en euro monnaie
banque centrale (le "Systéme ESES France”).

Euroclear France exploite le Systéme ESES France en qualité de dépositaire central de titres, dans les
conditions fixées par les présentes regles de fonctionnement, relatives notamment a :

- son organisation générale, notamment les caractéristiques du systéeme de réglement et de livraison
d'instruments financiers qu'il gere et les conditions dans lesquelles le dépositaire central fournit ses
services ;

- les conditions d'accés et d'ouverture des comptes des émetteurs, des infrastructures de marché ou
d'autres personnes morales auxquelles le dépositaire central offre des services ;

- les catégories de titres financiers admis a ses opérations en précisant, pour chaque catégorie, les
modalités de conservation des titres concernés, ainsi que leurs conditions de radiation ;

- les mesures pour prévenir les défauts de reglement et y remédier ;

- les procédures de rachat d'office prévues ainsi que I'obligation pour les participants du dépositaire
central de s'y soumettre ;

- les modalités de fonctionnement du systéme de réglement et de livraison d'instruments financiers
qu'il exploite, notamment :

(i) le moment et les modalités selon lesquelles une instruction est considérée comme introduite
dans ce systéme conformément a I'article L. 330-1 du code monétaire et financier ;

(ii) le moment et les modalités selon lesquelles une instruction est considérée comme
irrévocable dans ce systéme conformément a I'article L. 330-1 du code monétaire et financier ;

(iii) la date du dénouement effectif de la négociation conformément a I'article L. 211-17 du
code monétaire et financier ;

- les conditions de participation au systeme de réglement et de livraison d'instruments financiers ;

- les régles et procédures applicables en cas de défaillance d'un participant au systéme de réglement
et de livraison d'instruments financiers ;

- les modalités et les délais de circulation des bordereaux de références nominatives conformément
aux dispositions du réglement général de I'AMF ;

- les modalités d'application de la procédure dite de “TPI” prévue a l'article L. 228-2 du code de
commerce.

Article 1.2 - Afin d’assurer le dénouement des opérations de réglement-livraison en monnaie banque
centrale qui lui sont confiées, le Systeme ESES France s’est connecté a la plateforme T2S.

T2S est une plateforme technique opérée par I'Eurosystéme qui fournit aux systemes de réglement-
livraison qui y sont connectés des services de dénouement de transactions sur titres par inscription en
comptes. T2S n'est pas un systéme au sens de la Directive 98/26/CE concernant le caractere définitif du
réglement dans les systémes de paiement et de réglement des opérations sur titres (“Directive Finalité”).
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Les participants au Systeme ESES France n'ont pas de relation contractuelle avec I'opérateur de T2S méme
lorsqu'ils interagissent techniquement et directement avec T2S comme il est spécifié a l'article 2.3.3.1.

T2S permet en outre aux banques centrales qui y sont connectées d'agir en qualité d'agent de réglement
(au sens de la Directive Finalité) des systemes de réglement-livraison en ouvrant dans leurs livres, aux
banques de paiement, des comptes espéces dédiés nommés “Dedicated Cash Account” ou “DCA”" (ci-aprés
“Compte Espéces Dédié”). Si un participant souhaite obtenir le statut de banque de paiement pour,
notamment, que les mouvements d’espéces résultant des mouvements de Titres Financiers sur ses comptes
courants de Titres Financiers soient opérés sur son Compte Espéces Dédié, celui-ci doit signer la
documentation contractuelle et effectuer les formalités nécessaires auprés de la banque centrale connectée
a T2S de son choix. L'octroi du statut de banque de paiement et la gestion des Comptes Espéces Dédiés
sont des prérogatives exclusives de ladite banque centrale.

Chaque banque centrale opére un systéme de paiement (au sens de la Directive Finalité) qui détermine
notamment les régles relatives au caractére définitif des dénouements applicables aux Instructions Espéces
définies a l'article 6.1.1.

Article 1.3 - Un participant du Systéme ESES France peut dénouer ses opérations en utilisant un ou
plusieurs Comptes Espéces Dédiés ouverts en son nom s'il a le statut de banque de paiement ou au nom
d'une banque de paiement dans les livres d’une ou plusieurs banques centrales connectée(s) a T2S. Dans
ce dernier cas, la banque de paiement, titulaire du Compte Espéces Dédié, n’est pas nécessairement
participant du Systeme ESES France.

Article 1.4 - Les modalités d’application des présentes régles sont précisées en tant que de besoin dans
des descriptifs détaillés des services (“Descriptifs Détaillés des Services”) ou dans les Conditions
Générales (telle que définies ci-dessous). En outre, des informations générales ou des précisions relatives
au Systéme ESES France et/ou aux opérations sur les Titres Financiers admis aux opérations d’Euroclear
France sont ponctuellement publiées sous forme de bulletins d’information.

La publication d’un Descriptif Détaillé des Services, d'un bulletin d’information ou de tout autre document
est matérialisée par I'envoi d’un document papier, d’un courrier électronique, ou par la mise & disposition
du document concerné sur le site Internet d’Euroclear France.

Article 1.5 - Le Systéme ESES France fonctionne tous les jours d’ouverture d’Euroclear France. Ces jours
d’ouverture, qui sont obligatoirement des jours d’ouverture du systéme TARGET 2, sont fixés avant la fin
de I'année civile pour I'année suivante et sont publiés dans un bulletin d’information.

Article 1.6 - L'admission d’un participant au Systéme ESES France fait I'objet d’une convention générale
d’adhésion intitulée “Conditions Générales” qui le lie a Euroclear France en qualité de dépositaire central
de titres opérant le Systéme ESES France. Cette convention fixe notamment les obligations respectives
d’Euroclear France et du participant ainsi que les conditions de rémunération d’Euroclear France.

Article 1.7 - Euroclear France peut accorder un accés standard ou non standard a un dépositaire central
de titres au sens de CSDR, ou un accés non standard & une contrepartie centrale au sens du Réglement
(UE) n° 648/2012 sur les produits dérivés de gré a gré, les contreparties centrales et les référentiels
centraux ("EMIR") ou a une plate-forme de négociation au sens de la Directive 2014/65/CE concernant les
marchés d’instruments financiers (*MIFID”), en tenant compte de tout facteur de risque juridique,
opérationnel ou financier pertinent et dans la mesure ol cet accés ne menace pas le fonctionnement
harmonieux et ordonné des marchés financiers et ne présente pas de risque systémique.

Dans la mesure ou cela est requis par la loi applicable en vertu de la Directive 2014/59/UE établissant un
cadre pour le redressement et la résolution des établissements de crédit et des entreprises d’investissement
("BRRD"); Euroclear France peut admettre un candidat comme participant pour participer au systéme
méme si ce candidat ne respecte pas toutes les conditions d'admission applicables mentionnées dans ce
Titre 1, pour autant que cette admission soit sollicitée dans le cadre d'une procédure de résolution
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concernant un autre participant et qu'un instrument de résolution ait été appliqué par l'autorité de
résolution concernée.

Article 1.8 - La procédure d’admission est décrite dans le Titre 2 des regles de fonctionnement et dans le
Manuel Opérationnel Partie I. des Conditions Générales.

Article 1.9 - En application de I'article 560-4 bis du réglement général de I’Autorité des marchés financiers,
Euroclear France désigne une personne responsable de la conformité.

Titre 2. Les participants d’'Euroclear France

Article 2.1 - Participants au Systéme ESES France

Peuvent étre participants au Systéme ESES France :

Les établissements de crédit et les entreprises d'investissement ayant leur sieége social en
France ainsi que les succursales, établies sur le territoire francgais, d'établissements de crédit
ayant leur siége social dans un Etat qui n'est ni membre de I'Union européenne ni partie a
I'accord sur I'Espace économique européen ;

Les établissements de crédit et les entreprises d'investissement ayant leur siége social ou, a
défaut de siége social, leur direction effective dans un Etat membre de I'Union européenne ou
dans un Etat partie a I'accord sur I'Espace économique européen autre que la France ;

Les adhérents d'une chambre de compensation mentionnés a l'article L. 440-2 du code
monétaire et financier;

Les dépositaires centraux agréés ou reconnus en application des articles 16 ou 25 de CSDR ;

Les gestionnaires de systéme de réglements interbancaires ou de réglement et de livraison
d'instruments financiers, qui sont les entités responsables de I'exploitation d'un tel systéme ;

Dans les conditions fixées par le réglement général de I'Autorité des marchés financiers, les
établissements de crédit et les entreprises d'investissement autres que ceux mentionnés aux
1° et 2°, ainsi que d'autres personnes morales non établies en France ayant une activité
comparable a celle des personnes mentionnées du 3° au 5° ainsi qu'aux 7° et 8° ;

Les chambres de compensation établies ou reconnues en application des articles 14 ou 25
d’EMIR;

Les institutions ou entreprises mentionnées a l'article L. 518-1 du code monétaire et financier;

Les organisations ou organismes financiers internationaux, les autres organismes publics ainsi
que les entreprises controlées opérant sous garantie d'un Etat, qui ne sont pas des personnes
mentionnées aux 1° a 8°, désignés sur une base individuelle ou par catégorie par un arrété du
ministre chargé de I'économie, ainsi que les banques centrales.

Article 2.2 — Participants a Euroclear France

Peuvent étre participants a Euroclear France :

Public

Les entités visées a l'article 2.1. ;les personnes morales mentionnées aux 5° et 7° de l'article
L. 542-1 du code monétaire et financier ;

Les personnes morales émettrices des Titres Financiers mentionnés a l'article 3.1 ;
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3. Les sociétés de gestion de portefeuille agissant au nom et pour le compte d'organismes de
placement collectif de droit frangais mentionnés au II de I'article L. 214-1 du code monétaire
et financier.

Au titre du paragraphe 2 ci-dessus peuvent étre adhérents les véhicules de conservation néerlandais.

Article 2.3 — Conditions et procédure d’admission des participants au Systéme ESES France
et/ou a Euroclear France

Article 2.3.1 - Le dossier de demande de participation au Systéme ESES France et/ou a Euroclear France
comprend les piéces mentionnées dans les Conditions Générales, notamment celles prouvant
I'appartenance de I'établissement demandeur a I'une des catégories mentionnées a l'article 2.1 ou a I'article
2.2.

Article 2.3.2 - L'établissement demandeur doit satisfaire aux critéres d’admission relatifs aux moyens
technologiques et opérationnels et aux capacités a mettre en ceuvre ces moyens, a la réputation sur le
marché, a I'existence d’un systéme de lutte contre le blanchiment de capitaux et & I'analyse des risques.

Les critéres d'admission technique s’étendent a la capacité pour le participant de se conformer en
permanence avec les dispositions prévues a l'article 1672 du Code général des imp6ts.

Ces criteres d’admission sont précisés dans les Conditions Générales.
Article 2.3.3 - Tests techniques et fonctionnels

Article 2.3.3.1 - Demande d’admission au Systéme ESES France

L'établissement demandeur de participer au Systéme ESES France doit se soumettre a des tests techniques
et fonctionnels en vue d’apporter a Euroclear France la preuve de sa capacité & communiquer avec le
Systeme ESES France et a traiter de fagon adaptée les opérations correspondant & son activité dans le
Systeme ESES France. Ces tests ne sont pas nécessaires s'ils ont été préalablement réalisés auprés
d’Euroclear Belgium ou d’Euroclear Nederland.

L'établissement demandeur ou le participant au Systéme ESES France qui souhaite interagir directement
avec T2S, aussi nommé “Dijrectly Connected Participant” ou *DCP” en T2S, comme défini dans les Conditions
Générales, doit se soumettre a des tests techniques et fonctionnels complémentaires pour démontrer sa
capacité a communiquer directement avec T2S.

Les modalités d’exécution des tests et la consignation des résultats sont portées & la connaissance de
I'établissement demandeur ou du participant au Systéme ESES France par Euroclear France, ou le cas
échéant, par l'opérateur de T2S.

Article 2.3.3.2 - Demande d’admission a Euroclear France

L'établissement demandeur d’une admission a Euroclear France doit se soumettre a des tests techniques
et fonctionnels en vue d’apporter a Euroclear France la preuve de sa capacité & communiquer avec les
systemes d’information de ce dernier en sa qualité de dépositaire central de titres.

Ces tests ne sont pas nécessaires s'ils ont été préalablement réalisés auprés de la Caisse interprofession-
nelle de dépot et de virements de titres SA/NV (“Euroclear Belgium”) ou de Nederlands Centraal Instituut
voor Giraal Effectenverkeer B.V. ("Euroclear Nederland”).

Les modalités d’exécution de ces tests et la consignation des résultats sont portées a la connaissance de
I'établissement demandeur par Euroclear France.
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