AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIXIF

Décision du 23 decembre 2004
relative au projet (i) d’extension de la procédure de découpage initiée
par EUROCLEAR FRANCE au sein de lafiliere irrévocable du
systéme de reglement-livraison d’instruments financiers RELIT GRANDE VITESSE 2
(RGV2), et (ii) d’introduction d’un nouvel article 6-46 dans ses reégles de
fonctionnement

L’Autorité des marchés financiers,
Vu le code monétaire et financier, et notamment 'alinéa 4 du paragraphe IV de l'article L. 622-7 ;
Vu l'article 3 du décret n° 2003-1109 du 21 novembre 2003 ;

Vu le Titre V du Livre V du Reglement général de I'Autorité des marchés financiers, et notamment ses
articles 550-2, 550-3, 550-8 et suivants ;

Vu la demande d’EUROCLEAR FRANCE en date du 6 décembre 2004 ;

Décide :
Article 1%

Est approuvée l'extension de la procédure de découpage initiée par EUROCLEAR FRANCE au sein de
la filiere irrévocable du systéeme de reéglement-livraison d'instruments financiers RELIT GRANDE
VITESSE 2 (RGV2).

Article 2

Est approuvée l'introduction, dans les regles de fonctionnement de RGV2, d'un nouvel article 6-46 dont
le texte est annexé a la présente décision.

Article 3

La présente décision sera notifiée a EUROCLEAR FRANCE et publiée au Bulletin officiel de I'Autorité
des marchés financiers.

Fait a Paris, le 23 décembre 2004.

Le Président de 'AMF

Michel PRADA

17, place de la Bourse - 75082 Paris cedex 2 - tél. 01 53 45 60 00 - fax 01 53 45 61 00
www.amf-france.org



AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIXIF

Nouvel article 6-46 des régles de fonctionnement du systéme de réglement-livraison
d’instruments financiers RELIT GRANDE VITESSE 2 (RGV2)
relatif au découpage initié par EUROCLEAR FRANCE des opérations de livraison
contre paiement au sein de la filiere irrévocable du systéme

Euroclear France peut, a son initiative, procéder au découpage, systématique et dynamique, des
opérations de livraison contre paiement en suspens de dénouement, suivant les modalités précisées par
I'Avis Euroclear France y afférent.

Dans ce cadre, Euroclear France peut étre amené a procéder a la modification ou a I'annulation d’'une
opération de livraison contre paiement par la création de (n) opérations en remplacement, dont le
montant total et la quantité globale de titres seront identiques a I'opération d’origine.

L’Avis Euroclear France précité précise notamment :

- le type d’'opérations et instruments visés, le seuil de déclenchement du découpage exprimé en euros,
ainsi que du découpage des opérations de livraison contre paiement en suspens de dénouement,

- les modalités pratiques applicables aux opérations les modalités pratiques de mises en place et de
restitutions de pensions livrées, aux opérations d’achats/ventes et aux opérations sur marchés gris et
primaire.

Euroclear France pourrait, notamment pour des raisons opérationnelles, ne pas étre en mesure de
procéder a tous les découpages.

Les découpages réalisés feront I'objet d’'une communication aux participants concernés, selon les
modalités précisées dans I'Avis Euroclear France y afférent.

Une information sera également communiquée aux participants dans le cas ou Euroclear France ne
pourrait procéder a aucun découpage.
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