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L'Autorité des marchés financiers publie une étude sur les
barrieres a la distribution transfrontiere des fonds
d'investissement en Europe

Si le grand nombre de passeports européens dans la gestion d'actifs
témoigne du succes du dispositif, I'étude de I'AMF souligne qu'il reste encore
certains obstacles a la distribution des fonds d'investissement et propose des
pistes pour développer I'offre transfrontiére en Europe et la confiance des
investisseurs.

Dans le cadre de son initiative en faveur d'une Union des marchés de capitaux, la
Commission européenne s'est fixée pour objectif de créer un véritable marché européen des
services de détail, en offrant aux consommateurs un plus large choix en matiere de
placements financiers. Résolument engagée dans le débat européen, I'Autorité des marchés
financiers a souhaité apporter un éclairage sur les freins éventuels a la distribution
transfrontiere des fonds d'investissement en Europe.

Dans une étude intitulée " Distribution transfrontiére des fonds en Europe: identifier les
barrieres a I'entrée et améliorer la confiance des investisseurs ", I'AMF dresse un panorama
des passeports accordés. Leur nombre (80% des OPCVM et 40% des FIA européens ont un
passeport transfrontiere en 2016 selon la Commission européenne) témoigne du succées de
ce sésame, qui permet aux fonds européens d'étre vendus dans d'autres pays. Les frais
annuels liés a I'obtention du passeport apparaissent tres faibles au regard de I'activité des
fonds : ils représentent de 0% a 0,0016% du montant moyen des actifs sous gestion.
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Si les passeports sont nombreuy, ils ne sont pas toujours synonymes d'une réelle
commercialisation des fonds dans les pays ciblés par les sociétés de gestion. L'étude identifie
un certain nombre de freins a cette distribution transfrontiére : les préférences des réseaux
de distribution pour leurs propres produits, la nécessaire adaptation au profil du
consommateur local, la fiscalité et un biais national du consommateur.

Forte de ces conclusions, I'AMF propose trois pistes pour développer I'offre transfrontiére de
fonds d'investissement tout en protégeant les consommateurs européens :

— Promouvoir une distribution en architecture ouverte et la convergence des regles de
commercialisation ;

— Renforcer la confiance des épargnants en permettant a I'autorité locale de surveiller la
publicité des produits financiers vendus sur son territoire ;

— Ouvrir le débat sur le contrdle des actes de commercialisation réalisés depuis I'étranger.

A propos de I'AMF

Autorité publique indépendante, I'AMF est chargée de veiller a la protection de I'épargne
investie en produits financiers, a l'information des investisseurs et au bon fonctionnement
des marchés.

Contact presse :
Direction de la communication de I'AMF - Christele Fradin - Tél : +33 (0)1 53 45 60 29 ou +33
(0)1 53 45 60 28

En savoir plus

Etude - Distribution transfrontiere des fonds en Europe : identifier les barriéres a
I'entrée et améliorer la confiance des investisseurs

Synthese de I'étude - Union des marchés de capitaux : Distribution transfrontiere
des fonds en Europe : identifier les barrieres a I'entrée et améliorer la confiance
des investisseurs

Trois propositions pour développer les investissements transfrontiéres en Europe
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N\ S'abonner a nos alertes et flux RSS

ACTUALITE

FONDS MONETAIRES}

—

21 mai 2026

LAMF se conforme aux
orientations de 'ESMA
sur la mise a jour des
parametres de
scénarios de crise,
prévue a l'article 28 du
reglement sur les
fonds monétaires,

o IO O

COMMUNIQUE AMF
COOPERATION

20 avril 2026

L'AMF Québec, la
CVMO et I'AMF France
concluent un accord
pour la cotation
croisée de valeurs
mobilieres au Canada
et en France

Q00

/oy (U/NN§ il | MARCHES

30 mars 2026

L'AMF signe un accord
de consultation pour
contribuer aux travaux
du FMSB

Q00

Mentions Iégales :

Responsable de la publication : Le Directeur de la Direction de la communication de I'AMF. Contact : Direction de la communication,
Autorité des marchés financiers - 17, place de la Bourse - 75082 Paris Cedex 02
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