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Révision de la directive OPCVM : ou en est-on des mesures
d'application ?

La Commission européenne vient d'adopter un reglement détaillant les
mesures d'exécution de la directive révisée sur les OPCVM. Celles-ci portent
notamment sur les diligences qui s'imposeront aux dépositaires de fonds
d'investissement. L'ESMA prépare, par ailleurs, des orientations sur la
rémunération des gestionnaires pour accompagner les acteurs dans la mise
en ceuvre de la directive.

Un réglement qui précise les exigences de la directive OPCVM

Adoptée en avril 2014, la directive OPCVM V vise a introduire un cadre harmonisé au niveau
européen sur trois sujets : la clarification des missions et de la responsabilité des
dépositaires, 'encadrement de la rémunération des gestionnaires et les sanctions
administratives, le tout dans l'objectif d’'une meilleure protection des investisseurs. Ses
dispositions seront applicables a partir du 18 mars 2016.

La Commission européenne a adopté, le 17 décembre 2015, un acte d’exécution qui précise
les exigences de la directive OPCVM V. Y figure, notamment, une définition des diligences
que le dépositaire devra effectuer lorsque 'OPCVM investit en dehors de I’'Union
européenne. L'acte délégué clarifie également la notion d’indépendance entre la société de
gestion et le dépositaire, mais n’interdit pas des liens capitalistiques entre la société de

. ’;estion et son dépositaire.
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Lacte délégué doit maintenant étre approuveé par le Parlement européen et le Conseil
européen dans un délai de trois mois. Il devra ensuite étre publié au Journal officiel de
I’"Union Européenne (JOUE). Cette publication fixera le calendrier : 'acte délégué entrera en
vigueur le vingtieme jour suivant la publication au JOUE et ces mesures deviendront
applicables six mois apreés.

Les travaux en cours du coté de 'ESMA

LAutorité européenne des marchés financiers (ESMA) prépare actuellement des orientations
sur la rémunération des gestionnaires pour accompagner les acteurs dans la mise en place
de leurs nouvelles politiques de rémunérations. La directive OPCVM V fixe un nouveau cadre
en ce domaine, pour éviter que les remunérations n’encouragent une prise de risque
excessive. Ces orientations devraient étre publiées au courant du premier trimestre 2016.

En savoir plus

Projet de réglement délégué de la Commission européenne complétant la directive
OPCVM en ce qui concerne les obligations des dépositaires
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17 juin 2025

Souscription de parts
d'OPC : l'information
récapitulative fournie
par le courtier incluant
les différents frais doit
étre claire et non
trompeuse

Q00

COMMUNIQUE AMF
SUPERVISION

19 février 2025

L'AMF publie les
enseignements de ses
controles thématiques
sur le suivi des ratios
des fonds des sociétés
de gestion, des
indemnisations et
réclamations

Q00

CONTROLE SPOT
GESTION D'ACTIFS

19 février 2025

Synthése des contrdles
SPOT relative au suivi
des ratios
d’investissement des
fonds (OPCVM, FIA),
des indemnisations et
réclamations y
afférentes

Q00

Mentions légales :
Responsable de la publication : Le Directeur de la Direction de la communication de I'AMF. Contact : Direction de la communication,
Autorité des marchés financiers - 17, place de la Bourse - 75082 Paris Cedex 02

Page 3 sur 3


https://www.amf-france.org/fr/le-mediateur/journal-de-bord-du-mediateur/dossiers-du-mois
https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Frais&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/le-mediateur/journal-de-bord-du-mediateur/dossiers-du-mois/souscription-de-parts-dopc-linformation-recapitulative-fournie-par-le-courtier-incluant-les
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Fle-mediateur%2Fjournal-de-bord-du-mediateur%2Fdossiers-du-mois%2Fsouscription-de-parts-dopc-linformation-recapitulative-fournie-par-le-courtier-incluant-les&text=Souscription%20de%20parts%20d%27OPC%20%3A%20l%27information%20r%C3%A9capitulative%20fournie%20par%20le%20courtier%20incluant%20les%20diff%C3%A9rents%20frais%20doit%20%C3%AAtre%20claire%20et%20non%20trompeuse
https://www.linkedin.com/shareArticle?mini=true&url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Fle-mediateur%2Fjournal-de-bord-du-mediateur%2Fdossiers-du-mois%2Fsouscription-de-parts-dopc-linformation-recapitulative-fournie-par-le-courtier-incluant-les&title=Souscription%20de%20parts%20d%27OPC%20%3A%20l%27information%20r%C3%A9capitulative%20fournie%20par%20le%20courtier%20incluant%20les%20diff%C3%A9rents%20frais%20doit%20%C3%AAtre%20claire%20et%20non%20trompeuse
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Fle-mediateur%2Fjournal-de-bord-du-mediateur%2Fdossiers-du-mois%2Fsouscription-de-parts-dopc-linformation-recapitulative-fournie-par-le-courtier-incluant-les
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/communiques/communiques-de-lamf
https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Supervision&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/communiques/communiques-de-lamf/lamf-publie-les-enseignements-de-ses-controles-thematiques-sur-le-suivi-des-ratios-des-fonds-des
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Fcommuniques%2Fcommuniques-de-lamf%2Flamf-publie-les-enseignements-de-ses-controles-thematiques-sur-le-suivi-des-ratios-des-fonds-des&text=L%27AMF%20publie%20les%20enseignements%20de%20ses%20contr%C3%B4les%20th%C3%A9matiques%20sur%20le%20suivi%20des%20ratios%20des%20fonds%20des%20soci%C3%A9t%C3%A9s%20de%20gestion%2C%20des%20indemnisations%20et%20r%C3%A9clamations
https://www.linkedin.com/shareArticle?mini=true&url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Fcommuniques%2Fcommuniques-de-lamf%2Flamf-publie-les-enseignements-de-ses-controles-thematiques-sur-le-suivi-des-ratios-des-fonds-des&title=L%27AMF%20publie%20les%20enseignements%20de%20ses%20contr%C3%B4les%20th%C3%A9matiques%20sur%20le%20suivi%20des%20ratios%20des%20fonds%20des%20soci%C3%A9t%C3%A9s%20de%20gestion%2C%20des%20indemnisations%20et%20r%C3%A9clamations
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Fcommuniques%2Fcommuniques-de-lamf%2Flamf-publie-les-enseignements-de-ses-controles-thematiques-sur-le-suivi-des-ratios-des-fonds-des
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/publications/syntheses-des-controles-spot
https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Gestion%20d%27actifs&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/publications/syntheses-des-controles-spot/synthese-des-controles-spot-relative-au-suivi-des-ratios-dinvestissement-des-fonds-opcvm-fia-des
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Fpublications%2Fsyntheses-des-controles-spot%2Fsynthese-des-controles-spot-relative-au-suivi-des-ratios-dinvestissement-des-fonds-opcvm-fia-des&text=Synth%C3%A8se%20des%20contr%C3%B4les%20SPOT%20relative%20au%20suivi%20des%20ratios%20d%E2%80%99investissement%20des%20fonds%20%28OPCVM%2C%20FIA%29%2C%20des%20indemnisations%20et%20r%C3%A9clamations%20y%20aff%C3%A9rentes
https://www.linkedin.com/shareArticle?mini=true&url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Fpublications%2Fsyntheses-des-controles-spot%2Fsynthese-des-controles-spot-relative-au-suivi-des-ratios-dinvestissement-des-fonds-opcvm-fia-des&title=Synth%C3%A8se%20des%20contr%C3%B4les%20SPOT%20relative%20au%20suivi%20des%20ratios%20d%E2%80%99investissement%20des%20fonds%20%28OPCVM%2C%20FIA%29%2C%20des%20indemnisations%20et%20r%C3%A9clamations%20y%20aff%C3%A9rentes
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Fpublications%2Fsyntheses-des-controles-spot%2Fsynthese-des-controles-spot-relative-au-suivi-des-ratios-dinvestissement-des-fonds-opcvm-fia-des

