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Impression à par�r d'une page du site internet de l'AMF

27 juillet 2017

L'AMF applique l'avis de l'ESMA concernant les catégories
de parts ou d'ac�ons d'OPCVM

L'Autorité Européenne des Marchés Financiers (AEMF ou ESMA en anglais) a
publié le 30 janvier 2017 un avis aux autorités na�onales compétentes a�n
de préciser dans quelle mesure les catégories de parts ou ac�ons d'un
même OPCVM peuvent di�érer l'une de l'autre. L'AMF précise qu'elle
applique cet avis et en détaille les caractéris�ques.

L’avis publié par l’ESMA précise que les OPCVM ne doivent recourir à des stratégies de
couverture di�érenciées par catégorie de parts ou ac�ons qu’aux seules �ns de couverture
du risque de change. Pour les catégories de parts ou ac�ons d’OPCVM qui con�nuent à o�rir
une couverture contre le risque de change, l’avis demande en par�culier la mise en place
d’une ges�on des risques au niveau des catégorie de parts ou ac�ons avec un suivi des ra�os
individualisé par catégorie de parts ou ac�ons ainsi que la produc�on de test de résistance
(stress test) par catégories de parts ou ac�ons.

L’AMF applique en France cet avis sur les catégories de parts ou ac�ons d’OPCVM. L’AMF
n’agréera donc pas d’OPCVM qui comprend une ou plusieurs catégories de parts ou
d’ac�ons qui ne véri�ent pas les critères dé�nis par l’ESMA. En par�culier, les catégories de
parts ou d’ac�ons d’OPCVM devront respecter les quatre principes généraux suivants :
objec�f d’inves�ssement commun, absence de risque de contagion, prédétermina�on et
transparence. En termes d’u�lisa�on des dérivés au niveau des catégories de parts ou
ac�ons d’OPCVM, l’AMF con�nuera, conformément aux orienta�ons l’autorité européenne, à
n’autoriser que des couvertures de risque de change.

https://www.amf-france.org/fr
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Ce�e homogénéisa�on par l’ESMA des pra�ques européennes va dans le sens d’une
meilleure protec�on des inves�sseurs contre le risque de contagion et permet d’assurer un
traitement équitable des porteurs ou ac�onnaires.

Cet avis vise à améliorer le suivi des risques et conduit à l’applica�on des principes suivants
aux catégories de parts ou ac�ons d’OPCVM qui con�nueraient à o�rir une couverture du
risque de change :

Conformément à l’Avis de l’ESMA, les OPCVM proposant des catégories de parts ou
d’ac�ons créées antérieurement à la publica�on de l’avis et ne respectant pas ces principes,
ne pourront plus accepter de souscrip�ons de nouveaux inves�sseurs à compter du 30
juillet 2017 et, à compter du 30 juillet 2018, pour les inves�sseurs existants. Toutefois,
compte tenu des di�cultés opéra�onnelles de mise en place des exigences par�culières de
suivi des risques pour les catégories de parts ou ac�ons d’OPCVM qui con�nueraient à o�rir
ou décideraient d'o�rir une couverture du risque de change, les acteurs concernés devront
se conformer à ces exigences à compter du 1er janvier 2018.

Mots clés EUROPE & INTERNATIONAL

La mise en place de tests de résistance au niveau de chaque catégorie de parts ou ac�ons
a�n d’es�mer les risques de contagion ;

La limita�on de l’exposi�on provenant de la couverture de change par produit dérivé.
Ce�e couverture de change devra être systéma�que, prédéterminée et ne devra pas
s’éloigner de l’objec�f de change de plus de 5% ;

Le respect des ra�os de diversi�ca�on (spéci�quement celui sur le risque de
contrepar�e) au niveau de chaque catégorie de parts ou ac�ons.

En savoir plus

ESMA, Opinion – Share classes of UCITS, 30 janvier 2017 (ESMA 34-43-296)
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/opinion_on_ucits_share_classes.pdf


11/06/2022 07:56 L'AMF applique l'avis de l'ESMA concernant les catégories de parts ou d'actions d'OPCVM | AMF

https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/actualites/lamf-applique-lavis-de-lesma-concernant-les-categories-de-parts-ou-… 3/3

Men�ons légales : 
Responsable de la publica�on : Le Directeur de la Direc�on de la communica�on de l'AMF. Contact :
Direc�on de la communica�on, Autorité des marchés �nanciers - 17, place de la Bourse - 75082 Paris
Cedex 02

 S'abonner à nos alertes et �ux RSS

ACTUALITÉ

EUROPE & INTERNATIONAL

02 juin 2022

L'AMF renouvelle son
appel à la mise en
place d’une
règlementa�on des
fournisseurs de
données, nota�ons et
services ESG

  

ARRÊTÉ D'HOMOLOGATION

OPCVM

23 mai 2022

Arrêté du 16 mai 2022
portant homologa�on
de modi�ca�ons du
règlement général de
l'AMF

  

CONTRÔLE SPOT

GESTION D'ACTIFS

23 mai 2022

Synthèse des contrôles
SPOT rela�ve à la
déclinaison en France
de l'exercice de
supervision coordonné
par l’ESMA sur les
coûts et frais des
OPCVM
commercialisés aux
clients…

  

https://www.amf-france.org/fr/abonnements-flux-rss
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/actualites
https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Europe%20%26%20international&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/actualites/lamf-renouvelle-son-appel-la-mise-en-place-dune-reglementation-des-fournisseurs-de-donnees-notations
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Factualites%2Flamf-renouvelle-son-appel-la-mise-en-place-dune-reglementation-des-fournisseurs-de-donnees-notations&text=L%27AMF%20renouvelle%20son%20appel%20%C3%A0%20la%20mise%20en%20place%20d%E2%80%99une%20r%C3%A8glementation%20des%20fournisseurs%20de%20donn%C3%A9es%2C%20notations%20et%20services%20ESG
https://www.linkedin.com/shareArticle?mini=true&url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Factualites%2Flamf-renouvelle-son-appel-la-mise-en-place-dune-reglementation-des-fournisseurs-de-donnees-notations&title=L%27AMF%20renouvelle%20son%20appel%20%C3%A0%20la%20mise%20en%20place%20d%E2%80%99une%20r%C3%A8glementation%20des%20fournisseurs%20de%20donn%C3%A9es%2C%20notations%20et%20services%20ESG
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Factualites%2Flamf-renouvelle-son-appel-la-mise-en-place-dune-reglementation-des-fournisseurs-de-donnees-notations
https://www.amf-france.org/fr/reglementation/reglement-general/arretes-dhomologation
https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=OPCVM&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/reglementation/reglement-general/arretes-dhomologation/arrete-du-16-mai-2022-portant-homologation-de-modifications
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Freglementation%2Freglement-general%2Farretes-dhomologation%2Farrete-du-16-mai-2022-portant-homologation-de-modifications&text=Arr%C3%AAt%C3%A9%20du%2016%20mai%202022%20portant%20homologation%20de%20modifications%20du%20r%C3%A8glement%20g%C3%A9n%C3%A9ral%20de%20l%27AMF
https://www.linkedin.com/shareArticle?mini=true&url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Freglementation%2Freglement-general%2Farretes-dhomologation%2Farrete-du-16-mai-2022-portant-homologation-de-modifications&title=Arr%C3%AAt%C3%A9%20du%2016%20mai%202022%20portant%20homologation%20de%20modifications%20du%20r%C3%A8glement%20g%C3%A9n%C3%A9ral%20de%20l%27AMF
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Freglementation%2Freglement-general%2Farretes-dhomologation%2Farrete-du-16-mai-2022-portant-homologation-de-modifications
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/publications/syntheses-des-controles-spot
https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Gestion%20d%27actifs&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/publications/syntheses-des-controles-spot/synthese-des-controles-spot-relative-la-declinaison-en-france-de-lexercice-de-supervision-coordonne
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Fpublications%2Fsyntheses-des-controles-spot%2Fsynthese-des-controles-spot-relative-la-declinaison-en-france-de-lexercice-de-supervision-coordonne&text=Synth%C3%A8se%20des%20contr%C3%B4les%20SPOT%20relative%20%C3%A0%20la%20d%C3%A9clinaison%20en%20France%20de%20l%27exercice%20de%20supervision%20coordonn%C3%A9%20par%20l%E2%80%99ESMA%20sur%20les%20co%C3%BBts%20et%20frais%20des%20OPCVM%20commercialis%C3%A9s%20aux%20clients%20particuliers
https://www.linkedin.com/shareArticle?mini=true&url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Fpublications%2Fsyntheses-des-controles-spot%2Fsynthese-des-controles-spot-relative-la-declinaison-en-france-de-lexercice-de-supervision-coordonne&title=Synth%C3%A8se%20des%20contr%C3%B4les%20SPOT%20relative%20%C3%A0%20la%20d%C3%A9clinaison%20en%20France%20de%20l%27exercice%20de%20supervision%20coordonn%C3%A9%20par%20l%E2%80%99ESMA%20sur%20les%20co%C3%BBts%20et%20frais%20des%20OPCVM%20commercialis%C3%A9s%20aux%20clients%20particuliers
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Fpublications%2Fsyntheses-des-controles-spot%2Fsynthese-des-controles-spot-relative-la-declinaison-en-france-de-lexercice-de-supervision-coordonne

