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Impression à partir d'une page du site internet de l'AMF

23 février 2017

Sociétés de gestion : l'AMF vous accompagne dans la mise
en place et l'utilisation des stress-tests

L'Autorité des marchés financiers (AMF) publie un guide pédagogique qui
contient un état des lieux des pratiques des sociétés de gestion de
portefeuille françaises en matière de tests de résistance (ou " stress-tests ").
Ce guide rassemble des exemples de stress-tests de marché et de liquidité. Il
a fait l'objet d'une consultation publique en 2016.

Ce guide pédagogique sur la mise en place et l’utilisation des stress-tests contient des
bonnes pratiques, notamment, sur la mise en place :

de stress-tests de liquidité sur chaque fonds simulant des difficultés concomitantes à
l’actif et au passif du fonds ;

de stress-tests de liquidité agrégés sur plusieurs fonds gérés par une société de gestion
de portefeuille, notamment sur des marchés dont la taille est limitée ;

d’une politique de stress-tests définissant des seuils d’alerte et les procédures en cas de
déclenchement d’une telle alerte ainsi que la diffusion des résultats des stress-tests au
sein de la société de gestion de portefeuille ;

de scénarios de rachat basés sur une exploitation de toutes les informations disponibles
sur le passif et, idéalement, d’une modélisation du comportement des investisseurs ; et

https://www.amf-france.org/fr
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Les scénarios doivent avant tout être adaptés aux spécificités de chaque fonds et portefeuille
et faire l’objet d’une mise à jour régulière.

Mots clés STRESS-TESTS

 S'abonner à nos alertes et flux RSS

de stress-tests correspondant aux différentes étapes de la vie des fonds, de la création à
la liquidation, en passant par la gestion courante des risques.

En savoir plus

Guide pédagogique sur l'utilisation des stress-tests dans le cadre de la gestion des
risques des sociétés de gestion de portefeuille

Communiqué de presse de l’AMF du 28 juillet 2016 sur le lancement de la
consultation sur l’utilisation des stress-tests dans le cadre de la gestion des risques
au sein des sociétés de gestion de portefeuille

Consultation publique de l'AMF sur le guide relatif à l’utilisation des stress-tests
dans le cadre de la gestion des risques au sein des sociétés de gestion de
portefeuille

SUR LE MÊME THÈME

https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Stress-tests&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/abonnements-flux-rss
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/publications/guides/guides-professionnels/guide-pedagogique-sur-lutilisation-des-stress-tests-dans-le-cadre-de-la-gestion-des-risques-des
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/communiques/communiques-de-lamf/lamf-consulte-sur-lutilisation-des-stress-tests-dans-le-cadre-de-la-gestion-des-risques-au-sein-des
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/consultations-publiques/consultation-publique-de-lamf-sur-le-guide-relatif-lutilisation-des-stress-tests-dans-le-cadre-de-la
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Mentions légales :

Responsable de la publication : Le Directeur de la Direction de la communication de l'AMF. Contact : Direction de la communication,

Autorité des marchés financiers - 17, place de la Bourse - 75082 Paris Cedex 02

ACTUALITÉ

FONDS MONÉTAIRES

21 mai 2026

L’AMF se conforme aux
orientations de l’ESMA
sur la mise à jour des
paramètres de
scénarios de crise,
prévue à l’article 28 du
règlement sur les
fonds monétaires,
pour 2026  

BLOG MÉDIATEUR

GESTION D'ACTIFS

18 mai 2026

Retrait de parts de
SCPI : où placer dans le
registre chronologique
les demandes
incomplètes ?

  

ACTUALITÉ

GESTION D'ACTIFS

13 mai 2026

Outil de gestion de la
liquidité : l'AMF a
l’intention d’appliquer
les orientations de
l'ESMA

  

https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/actualites
https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Fonds%20mon%C3%A9taires&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/actualites/lamf-se-conforme-aux-orientations-de-lesma-sur-la-mise-jour-des-parametres-de-scenarios-de-crise-0
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Factualites%2Flamf-se-conforme-aux-orientations-de-lesma-sur-la-mise-jour-des-parametres-de-scenarios-de-crise-0&text=L%E2%80%99AMF%20se%20conforme%20aux%20orientations%20de%20l%E2%80%99ESMA%20sur%20la%20mise%20%C3%A0%20jour%20des%20param%C3%A8tres%20de%20sc%C3%A9narios%20de%20crise%2C%20pr%C3%A9vue%20%C3%A0%20l%E2%80%99article%2028%20du%20r%C3%A8glement%20sur%20les%20fonds%20mon%C3%A9taires%2C%20pour%202026
https://www.linkedin.com/shareArticle?mini=true&url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Factualites%2Flamf-se-conforme-aux-orientations-de-lesma-sur-la-mise-jour-des-parametres-de-scenarios-de-crise-0&title=L%E2%80%99AMF%20se%20conforme%20aux%20orientations%20de%20l%E2%80%99ESMA%20sur%20la%20mise%20%C3%A0%20jour%20des%20param%C3%A8tres%20de%20sc%C3%A9narios%20de%20crise%2C%20pr%C3%A9vue%20%C3%A0%20l%E2%80%99article%2028%20du%20r%C3%A8glement%20sur%20les%20fonds%20mon%C3%A9taires%2C%20pour%202026
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Factualites%2Flamf-se-conforme-aux-orientations-de-lesma-sur-la-mise-jour-des-parametres-de-scenarios-de-crise-0
https://www.amf-france.org/fr/le-mediateur/journal-de-bord-du-mediateur/dossiers-du-mois
https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Gestion%20d%27actifs&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/le-mediateur/journal-de-bord-du-mediateur/dossiers-du-mois/retrait-de-parts-de-scpi-ou-placer-dans-le-registre-chronologique-les-demandes-incompletes
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Fle-mediateur%2Fjournal-de-bord-du-mediateur%2Fdossiers-du-mois%2Fretrait-de-parts-de-scpi-ou-placer-dans-le-registre-chronologique-les-demandes-incompletes&text=Retrait%20de%20parts%20de%20SCPI%20%3A%20o%C3%B9%20placer%20dans%20le%20registre%20chronologique%20les%20demandes%20incompl%C3%A8tes%20%3F
https://www.linkedin.com/shareArticle?mini=true&url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Fle-mediateur%2Fjournal-de-bord-du-mediateur%2Fdossiers-du-mois%2Fretrait-de-parts-de-scpi-ou-placer-dans-le-registre-chronologique-les-demandes-incompletes&title=Retrait%20de%20parts%20de%20SCPI%20%3A%20o%C3%B9%20placer%20dans%20le%20registre%20chronologique%20les%20demandes%20incompl%C3%A8tes%20%3F
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Fle-mediateur%2Fjournal-de-bord-du-mediateur%2Fdossiers-du-mois%2Fretrait-de-parts-de-scpi-ou-placer-dans-le-registre-chronologique-les-demandes-incompletes
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