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Impression à partir d'une page du site internet de l'AMF

18 janvier 2019

Contrats de liquidité : l'AMF publie un courrier adressé à la
Commission européenne sur la pratique de marché admise

Dans un courrier adressé à Olivier Guersent, directeur général en charge de
la Stabilité financière, des services financiers et de l'Union des marchés de
capitaux, Robert Ophèle, le président de l'AMF, explique la décision du
régulateur d'instaurer une pratique de marché admise en matière de
contrats de liquidité sur actions, effective depuis le 1er janvier 2019 pour
une période transitoire de deux ans.

Conformément au règlement sur les Abus de marché, l’Autorité européenne des marchés
financiers (AEMF ou ESMA en anglais) a remis, le 15 janvier 2019, à la Commission
européenne son premier rapport sur l’application des pratiques de marchés admises dont la
teneur est critique à l’encontre de la pratique de marché reconnue par le régulateur français
concernant les contrats de liquidité sur actions. Dans ce contexte, le président de l’AMF a
adressé un courrier à Olivier Guersent, directeur général à la Direction Stabilité financière,
services financiers et Union des marchés de capitaux de la Commission européenne.

Lorsqu’ils sont instaurés en tant que pratique de marché admise, les contrats de liquidité
confèrent aux émetteurs et aux prestataires de services d’investissement qui les mettent en
œuvre et en respectent les termes un confort juridique au regard de la règlementation en
matière de manipulation de marché. Largement répandue en France (plus de 400 sociétés
françaises ont conclu un contrat de liquidité sur leurs titres), cette pratique est considérée
comme essentielle pour le bon fonctionnement du marché français des actions des
émetteurs de taille moyenne.

https://www.amf-france.org/fr
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S’appuyant sur l’avis de l’ESMA du 11 avril 2018, la pratique de marché admise instaurée
impose des limites dans la gestion des contrats de liquidité sur actions en termes de :

Effective depuis le 1er janvier 2019, cette pratique de marché admise fera l’objet d’un
réexamen à l’expiration d’une période de deux ans dans la perspective d’un éventuel
recalibrage des limites énoncées. 

 S'abonner à nos alertes et flux RSS

volume d’intervention en cours de journée ;

limite de prix des ordres présentés au marché ;

ressources allouées par l’émetteur au contrat de liquidité.

En savoir plus

Contrats de liquidité - Note explicative de la décision de l’AMF d’instaurer une
pratique de marché admise

Rapport de l'ESMA sur les PMA

Lettre adressée à la Direction générale Stabilité financière, services financiers et
Union des marchés de capitaux de la Commission européenne

SUR LE MÊME THÈME

https://www.amf-france.org/fr/abonnements-flux-rss
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/actualites/contrats-de-liquidite-note-explicative-de-la-decision-de-lamf-dinstaurer-une-pratique-de-marche
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-reports-accepted-market-practices-under-mar
https://www.amf-france.org/sites/default/files/resource/Lettre%20adressee%20a%20la%20Direction%20generale%20Stabilite%20financiere%2C%20services%20financiers%20et%20Union%20des%20marches%20de%20capitaux%20de%20la%20Commission%20europeenne.pdf
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Mentions légales : 
Responsable de la publication : Le Directeur de la Direction de la communication de l'AMF. Contact :
Direction de la communication, Autorité des marchés financiers - 17, place de la Bourse - 75082 Paris
Cedex 02

ACTUALITÉ ABUS DE MARCHÉ

10 juin 2022

Différé de publication
d'information
privilégiée pour les
établissements de
crédit : l'AMF applique
les orientations de
l'ESMA

  

ACTUALITÉ ABUS DE MARCHÉ

15 mars 2022

Guerre en Ukraine et
impacts sur les
marchés financiers :
l'AMF attire l’attention
des sociétés cotées sur
les points de vigilance
de l'ESMA

  

POSITIONS UE DE L’AMF

EUROPE & INTERNATIONAL

03 février 2022

Réponse de l'AMF à la
consultation ciblée de
la Commission
européenne sur le
Listing Act

  
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