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Comprendre les marchés financiers

Un marché financier est un lieu, physique ou virtuel, ou les acteurs du
marché (acheteurs, vendeurs) se rencontrent pour négocier des produits
financiers. Il permet de financer I'économie, tout en permettant aux
investisseurs de placer leur épargne.

A quoi servent les marchés financiers ?

Pour satisfaire leurs besoins de financement, les entreprises, |'Etat et les collectivités
publiques procedent a des émissions d'actions URL = [https://www.amf-
france.org/fr/espace-epargnants/comprendre-les-produits-financiers/actions-

obligations/actions], d'obligations URL = [https://www.amf-france.org/fr/espace-
epargnants/comprendre-les-produits-financiers/actions-obligations/obligations] et d'autres
titres de créance. L'émission de ces titres financiers se fait sur un marché dit « primaire ».
Par exemple : a l'occasion d'une introduction en bourse, d'une augmentation de capital ou
d'une émission d'obligations.

Une fois I'émission terminée, ces titres seront négociés par différents acheteurs et vendeurs,
sur un marché dit « secondaire ».


https://www.amf-france.org/fr/espace-epargnants/comprendre-les-produits-financiers/actions-obligations/actions
https://www.amf-france.org/fr/espace-epargnants/comprendre-les-produits-financiers/actions-obligations/obligations
https://www.amf-france.org/fr
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La classification des marchés financiers

Il existe plusieurs types de marchés financiers caractérisés selon différents criteres :
économiques, organisationnels et par nature d'engagement. Voici les éléments a retenir.

Classification économique

Dans cette catégorie, les marchés se distinguent selon les titres financiers qui y sont
échangés :

— le marché des actions pour le financement en capital des entreprises (y compris

bancaires),

— le marché des obligations (marché obligataire) pour le financement des entreprises (y
compris bancaires), Etats et collectivités par I'endettement a long terme,

— le marché monétaire pour le financement des banques, entreprises et collectivités par
I'endettement a court terme (moins d'un an),

— le marché des dérivés pour les couvertures de risque,
— le marché des devises (le Forex),

— le marché des matieres premieres et quotas de CO2.

Classification organisationnelle

Dans cette catégorie, on distingue les marchés qui sont organisés et les marchés de gré a
gré.


https://www.amf-france.org/fr/espace-epargnants/comprendre-les-produits-financiers/actions-obligations/actions
https://www.amf-france.org/fr/espace-epargnants/comprendre-les-produits-financiers/actions-obligations/obligations
https://www.amf-france.org/fr/espace-epargnants/comprendre-les-produits-financiers/forex

Marché organisé

Défini Un marché organisé est un lieu de négociation sur lequel le processus de
tion formation des prix et le mécanisme de diffusion et de confrontation des
Foncti ordres d'achat et de vente obéissent a des régles approuvées parle
onne régulateur de marché.

ment

Lorsque le marché est géré par un opérateur frangais, 'lAMF en est le
régulateur.

Une fois la transaction effectuée, une chambre de compensation
garantit la bonne fin de I'opération en veillant au respect des engagements
de l'acheteur et du vendeur.

Exemple : Euronext Paris

Avant Le risque de défaillance d'un intermédiaire est encadré parla
ages présence d'une chambre de compensation qui permet d'assurer la
bonne exécution des transactions.

Pour protéger I'épargnant, la réglementation européenne oblige a
négocier certains instruments sur des plateformes de négociation
organisées (dont les actions).

D'autres dispositifs permettent de garantir le réeglement-livraison
efficace des transactions, comme le recours a un agent de
réglement-livraison.

Produits standardisés (actions, obligations, instruments dérivés, etc)
dont les positions peuvent étre débouclées face a n'importe quelle
contrepartie du marché.

Incon Produits standardisés (pas de "sur-mesure").
vénie
nts

Classification par nature d'engagement

Marché de gré a gré
(« over the counter », OTC)

Dans un marché de gré a gré, les intermédiaires
financiers sont en relation directe : ils négocient et
traitent eux-mémes les termes de la transaction.

Généralement, la transaction de gré a gré n'est pas prise
en charge par une chambre de compensation qui
garantirait la bonne fin de 'opération.

Exception : pour certains dérivés OTC, le reglement
European Market Infrastructure (EMIR) oblige, depuis
juillet 2012, a recourir aux services d'une chambre de
compensation.

Absence de frais liés a la bonne fin des opérations.

Souplesse : le professionnel peut ajuster le terme
d'une transaction.

Obligation de déboucler une position face a la
contrepartie initiale.

Risque de contrepartie : perte potentielle suite a la
défaillance de I'une des parties a la transaction
(I'acheteur ne paie pas / le vendeur ne livre pas les
titres).

Enfin, on peut distinguer les marchés financiers par la nature de I'engagement pris par les

parties prenantes.

— Sur le marché au comptant : I'acheteur paye le montant convenu et le vendeur livre le

titre financier sous un délai qui est généralement de deux jours apres la négociation.



— Sur les marchés a terme : I'acheteur et le vendeur s'engagent pour une transaction a une
date future sur un produit, une quantité et un prix convenu.
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