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L'AMF évalue les dispositifs de reporting AIFM a l'occasion
de ses contréles SPOT

Réalisée en 2019, une nouvelle série de contrdles SPOT (Supervision des
pratiques opérationnelle et thématique) a permis de jauger les dispositifs
de reporting AIFM de 5 sociétés de gestion, avec l'objectif de s’assurer de la
qualité des données transmises au régulateur et des procédures et
controdles internes en place.

Adoptée en juin 2011, la directive européenne AIFM sur les gestionnaires de fonds
d’investissement alternatif (FIA) impose a ces gestionnaires des obligations de reporting a
des fins de surveillance et de stabilité financiere. Les gestionnaires doivent ainsi fournir des
éléments sur les marchés sur lesquels ils interviennent, les principaux instruments négociés,
les encours gérés. lIs doivent également fournir des données sur la stratégie, les expositions,
la liquidité de I'actif et du passif, ainsi que le levier de chaque FIA.

A l'occasion de ses controles SPOT, I'Autorité des marchés financiers (AMF) a souhaité
s’assurer de la qualité des données qui lui sont transmises, des procédures et contrbéles mis
en place par les sociétés de gestion sur la période 2017-2018 dans le cadre de ce reporting
AIFM.

Pour les cing établissements évalués, le régulateur a examiné :

— l'organisation et les procédures en lien avec le reporting AIFM, y compris le dispositif de
controdle de ce reporting ;
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— la qualité et le caractere complet des données transmises ;

— les méthodologies de calcul de I'effet de levier, la gestion de la liquidité et la réalisation
de tests de résistance (stress tests),

— l'information donnée aux investisseurs en matiére de levier et de liquidité.

Elle publie ce jour la synthese des bonnes et des mauvaises pratiques observées durant ces
controles, qui tient compte également des observations faites a I'occasion de trois contréles
classiques réalisés en 2019 sur les themes du levier et de la liquidité, de I'analyse des
données collectées par ’AMF et de ses actions de suivi.

Les controles ont ainsi permis de constater que le nombre de reportings relatifs aux
exercices 2017 et 2018 remis a 'AMF a été globalement conforme au nombre de reporting
attendus. LAMF a toutefois constaté que, pour certains établissements, des données étaient
manquantes, s’agissant des codes ISIN et/ou LEl, de la stratégie de gestion, de la
concentration des investisseurs, des mécanismes de négociation et de compensation pour
les risques de contrepartie, de I'existence de régimes spéciaux.

Les entités contrdlées disposaient toutes de procédures spécifiques au reporting AIFM ou
détaillant ses modalités, en matiere de calcul des leviers, de gestion de la liquidité,
d’obligations déclaratives et de réalisation de stress tests. Cependant, ces procédures dans
certains cas n’étaient pas suffisamment opérationnelles puisqu'elles n’encadraient pas la
tracabilité des données utilisées, les modalités de calcul du levier et le périmétre du
reporting. Pour certaines entités, les procédures ne définissaient pas les hypothéses
retenues en matiére de gestion de la liquidité dans des conditions normales de marché et en
période de stress et ne prenaient pas en compte le délai de réglement/livraison des actifs
des fonds pour établir leur profil de liquidité au passif.

S’agissant du dispositif de gestion du risque de liquidité, s’il était complet et opérationnel
pour l'essentiel des établissements contrélés, dans certains cas, certains criteres de liquidité
des actifs n’étaient justifiés qu’a dire d’expert et la déformation du portefeuille provoquée
par la liquidation d’actifs comme le reglement-livraison des titres dans I'estimation de la
liquidité des fonds n’étaient pas pris en compte. Les stress tests réalisés par les sociétés de
gestion, visant a simuler une situation de crise, n’étaient pas suffisamment opérationnels.

Par ailleurs, 3 sociétés de gestion sur les 5 de la campagne SPOT avaient procédé a des
controles permanents et périodiques sur le reporting AIFM. Enfin, bien que le gestionnaire
doive porter a la connaissance des investisseurs les risques et les niveaux des leviers des FIA
gérés, 2 entités sur 5 n‘avaient pas communiqué d’informations claires et exactes en la
matiere dans les prospectus et les rapports annuels des fonds.
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De maniere générale, 'AMF attire 'attention des sociétés de gestion sur le fait que le
reporting AIFM doit étre intégré, autant que possible, a leurs processus de gestion et outils
internes de gestion, notamment en matiére de gestion des risques. Il ne doit pas étre
compris comme un exercice administratif a mener de maniére indépendante et selon un

niveau d’exigence différent de celui que s'imposent les sociétés dans le cadre de leur gestion
qguotidienne.

En savoir plus

Synthése des controles SPOT reporting AIFM par les sociétés de gestion de
portefeuille

Mots clés

SUR LE MEME THEME

N\ S'abonner a nos alertes et flux RSS

COMMUNIQUE AMF ACCORD MULTILATERAL COMMUNIQUE AMF

SUPERVISION SUPERVISION SUPERVISION

23 mai 2022 27 avril 2022 13 avril 2022
L'AMF publie la Accord-cadre du Crisis L'AMF publie la
synthese de ses Management Group synthese de ses
constats sur les colts (CMG) de la chambre contrdles SPOT sur la
et frais des OPCVM de compensation transparence post-
commercialisés aupres américaine Options négociation sur le
des particuliers Clearing Corporation marché obligataire
(0cQ)

000 000 000

https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/actualites/lamf-evalue-les-dispositifs-de-reporting-aifm-loccasion-de-ses-contro...

3/4


https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Supervision&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/abonnements-flux-rss
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/publications/syntheses-des-controles-spot/synthese-des-controles-spot-reporting-aifm-par-les-societes-de-gestion-de-portefeuille
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/communiques/communiques-de-lamf
https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Supervision&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/communiques/communiques-de-lamf/lamf-publie-la-synthese-de-ses-constats-sur-les-couts-et-frais-des-opcvm-commercialises-aupres-des
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Fcommuniques%2Fcommuniques-de-lamf%2Flamf-publie-la-synthese-de-ses-constats-sur-les-couts-et-frais-des-opcvm-commercialises-aupres-des&text=L%27AMF%20publie%20la%20synth%C3%A8se%20de%20ses%20constats%20sur%20les%20co%C3%BBts%20et%20frais%20des%20OPCVM%20commercialis%C3%A9s%20aupr%C3%A8s%20des%20particuliers
https://www.linkedin.com/shareArticle?mini=true&url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Fcommuniques%2Fcommuniques-de-lamf%2Flamf-publie-la-synthese-de-ses-constats-sur-les-couts-et-frais-des-opcvm-commercialises-aupres-des&title=L%27AMF%20publie%20la%20synth%C3%A8se%20de%20ses%20constats%20sur%20les%20co%C3%BBts%20et%20frais%20des%20OPCVM%20commercialis%C3%A9s%20aupr%C3%A8s%20des%20particuliers
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Fcommuniques%2Fcommuniques-de-lamf%2Flamf-publie-la-synthese-de-ses-constats-sur-les-couts-et-frais-des-opcvm-commercialises-aupres-des
https://www.amf-france.org/fr/lamf/nos-accords-de-cooperation/accords-multilateraux
https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Supervision&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/lamf/nos-accords-de-cooperation/accords-multilateraux/accord-cadre-du-crisis-management-group-cmg-de-la-chambre-de-compensation-americaine-options
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Flamf%2Fnos-accords-de-cooperation%2Faccords-multilateraux%2Faccord-cadre-du-crisis-management-group-cmg-de-la-chambre-de-compensation-americaine-options&text=Accord-cadre%20du%20Crisis%20Management%20Group%20%28CMG%29%20de%20la%20chambre%20de%20compensation%20am%C3%A9ricaine%20Options%20Clearing%20Corporation%20%28OCC%29
https://www.linkedin.com/shareArticle?mini=true&url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Flamf%2Fnos-accords-de-cooperation%2Faccords-multilateraux%2Faccord-cadre-du-crisis-management-group-cmg-de-la-chambre-de-compensation-americaine-options&title=Accord-cadre%20du%20Crisis%20Management%20Group%20%28CMG%29%20de%20la%20chambre%20de%20compensation%20am%C3%A9ricaine%20Options%20Clearing%20Corporation%20%28OCC%29
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Flamf%2Fnos-accords-de-cooperation%2Faccords-multilateraux%2Faccord-cadre-du-crisis-management-group-cmg-de-la-chambre-de-compensation-americaine-options
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/communiques/communiques-de-lamf
https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Supervision&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/communiques/communiques-de-lamf/lamf-publie-la-synthese-de-ses-controles-spot-sur-la-transparence-post-negociation-sur-le-marche
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Fcommuniques%2Fcommuniques-de-lamf%2Flamf-publie-la-synthese-de-ses-controles-spot-sur-la-transparence-post-negociation-sur-le-marche&text=L%27AMF%20publie%20la%20synth%C3%A8se%20de%20ses%20contr%C3%B4les%20SPOT%20sur%20la%20transparence%20post-n%C3%A9gociation%20sur%20le%20march%C3%A9%20obligataire
https://www.linkedin.com/shareArticle?mini=true&url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Fcommuniques%2Fcommuniques-de-lamf%2Flamf-publie-la-synthese-de-ses-controles-spot-sur-la-transparence-post-negociation-sur-le-marche&title=L%27AMF%20publie%20la%20synth%C3%A8se%20de%20ses%20contr%C3%B4les%20SPOT%20sur%20la%20transparence%20post-n%C3%A9gociation%20sur%20le%20march%C3%A9%20obligataire
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Fcommuniques%2Fcommuniques-de-lamf%2Flamf-publie-la-synthese-de-ses-controles-spot-sur-la-transparence-post-negociation-sur-le-marche

11/06/2022 09:42 L'AMF évalue les dispositifs de reporting AIFM a I'occasion de ses contréles SPOT | AMF

Mentions légales :

Responsable de la publication : Le Directeur de la Direction de la communication de I'AMF. Contact :
Direction de la communication, Autorité des marchés financiers - 17, place de la Bourse - 75082 Paris
Cedex 02
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