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L'AMF publie un nouveau guide d'élaboration des
prospectus et de l'information a fournir en cas d'offre au
public ou d'admission de titres financiers

La doctrine relative aux informations a fournir en cas d'offre au public ou
d'admission sur un marché réglementé a été actualisée et consolidée au
sein d'un nouveau guide (position-recommandation DOC-2020-06). Il
contient les dispositions du reglement Prospectus, de ses reglements
délégués, de la loi, de décrets, du reglement général de I'AMF, mais aussi les
positions et recommandations de I'AMF et de I'ESMA. Objectif : couvrir la
nouvelle réglementation sur le prospectus dans son ensemble.

Toute la réglementation sur le prospectus dans un seul guide (DOC-
2020-06)

A I'occasion de I'entrée en application du réglement Prospectus, ’AMF a actualisé sa doctrine
relative aux informations a fournir en cas d’offre au public ou d’admission sur un marché
réglementé et I'a consolidée au sein d’'un nouveau guide. Ce guide, qui contient des positions
et des recommandations, porte la référence DOC-2020-06 et son objectif est de présenter la
nouvelle réglementation prospectus dans son ensemble.

Ainsi, en complément de la présentation des dispositions relevant du reglement Prospectus,
de ses réglements délégués, de la loi (code monétaire et financier), de décrets et du
reglement général de 'AMF, le guide regroupe aussi les positions et recommandations de
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'AMF et de 'ESMA. Les positions et recommandations de ’AMF sont présentées au sein
d’encadrés. La liste des doctrines devenues obsolétes est présentée en annexe du guide.

Il est a noter que deux projets de réglements délégués URL =
[https://ec.europa.eu/transparency/regdoc/?
fuseaction=list&n=10&adv=0&coteld=&year=&number=&version=F&dateFrom=&dateTo=&s
erviceld=103&documentType=COMMISSION_DELEGATED ACT&title=&titleLanguage=&titleS
earch=EXACT&sortBy=NUMBER&sortOrder=DESC&language=fr] modifiant marginalement
les reglements délégués (UE) n°2019/980 et n°2019/979, ont été publiés le 4 juin 2020. Les
propositions de modifications ont été signalées dans le guide.

Un guide en 3 parties
Ce guide est composé de trois parties :

1 ¢ |a premiere partie présente l'information a fournir, dans les prospectus approuvés par
I'AMF. Une section est spécifiquement dédiée a la présentation des facteurs de risques ;

2 ¢ la deuxieme partie présente |'information a fournir en cas de dispense de prospectus
(présentation des dispositions nationales) ; et

3 ¢ la troisieme partie regroupe et met a jour les positions et recommandations de I'AMF
ainsi que celles de I'ESMA sur les émissions et admissions de titres de capital et donnant
acces au capital.

La modification du guide de l'information périodique (DOC-2016-05)

Le guide de l'information périodique (position-recommandation AMF DOC-2016-05 URL =
[https://www.amf-france.org/fr/reglementation/doctrine/doc-2016-05]) a également été
modifié a la suite des évolutions réglementaires susmentionnées et des modifications
apportées au contenu du rapport sur le gouvernement d’entreprise.

On relévera notamment les positions et recommandations suivantes :

— I'horizon de temps peut influer sur la notion de prévisions (§ 3.9.4 du guide Prospectus) ;

— I'AMF recommande aux émetteurs, en complément de leur communication financiere
par voie électronique, de procéder également a une communication financiere par voie
de presse écrite selon le rythme et les modalités de présentation qu'ils estiment adaptés
au type de titres financiers émis, a leur actionnariat et a sa taille, ainsi qu'a la
circonstance que ses titres financiers sont admis aux négociations sur le compartiment
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mentionné a I'article 516-5 du reglement général de I'AMF (§ 19.5 du guide de
I'information périodique).

La doctrine sur le mode opératoire des analystes financiers ayant
acceés a l'information, déplacée dans une nouvelle instruction (DOC-

2020-05)

Par ailleurs, le mode opératoire a retenir pour les analystes financiers, désignés au sein des
établissements membres du syndicat, qui ont acces aux informations en amont de la
publication du prospectus qui étaient dans une position AMF devenue obsoléete, a été
intégré au sein d’une nouvelle instruction de 'AMF (DOC-2020-05), prise en application de
I'article 223-10-1 du reglement général de 'AMF.

Retour sur la consultation publique lancée par 'AMF en 2019

A I'occasion de I'entrée en application du réglement Prospectus (réglement (UE) 2017/1129
URL = [https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FR/TXT/PDF/?
uri=CELEX:32017R1129&from=EN] du Parlement européen et du Conseil du 14/06/2017),
I'AMF avait lancé une consultation publique en 2019 sur les modifications devant étre
apportées a la doctrine de 'AMF concernant les informations a fournir en cas d’offre au
public ou d’admission sur un marché réglementé et a la position-recommandation de 'AMF
(DOC-2016-05) sur I'information périodique.

En savoir plus

Position-recommandation AMF DOC-2020-06 : guide d’élaboration des prospectus
et I'information a fournir en cas d’offre au public ou d’admission de titres
financiers

Position-Recommandation AMF DOC-2016-05 : guide de l'information périodique
des sociétés cotées sur un marché réglementé

Instruction AMF DOC-2020-05 : acces des analystes financiers désignés au sein des
établissements membres du syndicat, aux informations en amont de la publication
du prospectus
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ACTUALITE

INFORMATION ET OPERATIONS
FINANCIERES

01 juin 2022

Recherche sponsorisée
: 'AMF recommande
I"utilisation de la
charte des bonnes
pratiques élaborée par
la Place

000

Mentions légales :

Responsable de la publication : Le Directeur de la Direction de la communication de I'AMF. Contact :
Direction de la communication, Autorité des marchés financiers - 17, place de la Bourse - 75082 Paris

Cedex 02

https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/actualites/lamf-publie-un-nouveau-guide-delaboration-des-prospectus-et-de-lin...

SUR LE MEME THEME

N\ S'abonner a nos alertes et flux RSS

ACTUALITE

INFORMATION ET OPERATIONS
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23 mai 2022

L'AMF et la CNCC
publient une nouvelle
mise a jour du guide
des relations entre
I'Autorité des marchés
financiers et les
commissaires aux
comptes

000

ACTUALITE

OFFRES PUBLIQUES

18 mai 2022

L'AMF revient sur les
problématiques clés
soulevées lors de
I'offre publique Veolia-
Suez

000
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