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Finance durable et gestion collective : 'AMF met a jour sa
doctrine concernant les placements collectifs intégrant des
criteres extra-financiers

A la suite de la publication de la position-recommandation DOC-2020-03 qui
détaille les informations liées a la prise en compte de critéres extra-
financiers que peuvent communiquer les placements collectifs francais et les
OPCVM étrangers autorisés a la commercialisation en France, '’AMF crée des
formulaires spécifiques pour les procédures d’agrément, d’établissement
d’un DICI/DIC ou d’un prospectus et sur I'information périodique.

L'ajout de formulaires spécifiques a renseigner

LAMF modifie chacune des instructions relatives aux produits afin d’y ajouter, en annexe,
des formulaires a renseigner en cas de modification impliquant la prise en compte ou
I’évolution de la prise en compte de critéres extra-financiers comme élément central de la
gestion du produit dans le document d’information clé pour I'investisseur (DICI/DIC) ou la
documentation commerciale des placements collectifs.

Un formulaire est aussi a renseigner en cas de dép6t d’une demande de commercialisation
en France d'un OPCVM ou d’'un compartiment d’'OPCVM de droit étranger souhaitant faire
de I'extra-financier un élément central de communication ou faire évoluer ses criteres extra-
financiers. Il est ajouté dans l'instruction DOC-2011-19 sur les procédures d’agrément,
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d’établissement d’un DICI et d’'un prospectus et d’information périodique des OPCVM
francais et des OPCVM étrangers commercialisés en France.

Rappel des modifications introduites en mars a la suite de la
publication de la position-recommandation DOC-2020-03

Pour rappel, ’AMF a intégré des ajustements qui découlent de la publication de la position-
recommandation DOC-2020-03 et introduit de nouvelles précisions afin de mieux guider les
acteurs de la gestion d'actifs.

Les instructions relatives aux procédures d’agrément des principaux placements collectifs
prévoient, depuis le 11 mars 2020 que la prise en compte de critéres extra-financiers dans la
méthode de gestion, par dérogation aux articles des instructions relatifs aux modifications de
la politique d’investissement des produits, n‘implique plus d’agrément de 'AMF, mais une
information particuliere aux investisseurs :

(exemple de I'instruction DOC-2011-19)

Agré . . .
. gre Information Sortie Information par
Modifications men R, .
t particuliere sans frais tout moyen
Prise en compte de critéres extr?—fSnanciers dans la méthode de gestion,
par dérogation a l'article 11 § 1\=/ X

La liste des instructions modifiées

Les documents de doctrine mis a jour ainsi que les annexes ajoutées sont listés dans le
tableau ci-dessous. Ils sont accessibles depuis la rubrique Réglementation > Doctrine > |l -
Produits de placement ou via le moteur de recherche avancée > Doctrine.

https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/actualites/finance-durable-et-gestion-collective-lamf-met-jour-sa-doctrine-conc...  2/6



11/06/2022 09:55

~ = 0 ©

o o

+ 0 c 5+ wn 5

+ 0 c 5+ un 5

+ 0 c = + u 35

T+ 0 Cc 8+ 03
=
[

>
[l

https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/actualites/finance-durable-et-gestion-collective-lamf-met-joursa-doctrine-conc...

Titre

Procédures d’agrément, établissement d’un DICI et d’un prospectus et information périodique des OPCVM frangais et des OPCVM
étrangers commercialisés en France

Formulaire a saisir en cas de modification produit impliquant la prise en compte de critéres extra financiers présentés comme élément
central de la gestion dans le document d’information clé pour I'investisseur (DICI) ou la documentation commerciale de 'OPCVM

Formulaire a saisir en cas de dép6t d’une demande de commerecialisation en France d'un OPCVM ou d’un compartiment d’'OPCVM de
droit étranger souhaitant faire de I'extra financier un élément central de communication ou modifiant ces criteres extra financiers

Procédures d’agrément, établissement d’un DICI et d’un prospectus et information périodique des fonds d’investissement a vocation
générale, fonds de fonds alternatifs et fonds professionnels a vocation générale

Formulaire a saisir en cas de modification produit impliquant la prise en compte de critéres extra financiers présentés comme élément
central de la gestion dans le document d’information clé pour I'investisseur (DICl) ou la documentation commerciale du FIA

Procédures d'agrément, établissement d'un DICI et d'un prospectus et information périodique des fonds d'épargne salariale

Formulaire a saisir en cas de modification produit impliquant la prise en compte de critéres extra financiers présentés comme élément
central de la gestion dans le document d’information clé pour I'investisseur (DICl) ou la documentation commerciale du fonds
d’épargne salariale

Procédures d'agrément, établissement d'un DICI et d'un réglement et information périodique des fonds de capital investissement

Formulaire a saisir en cas de modification produit impliquant la prise en compte de critéres extra financiers présentés comme élément
central de la gestion dans le document d’information clé pour I'investisseur (DICI) ou la documentation commerciale du FCPR
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En savoir plus

Instruction AMF DOC-2011-19 - Procédures d'agrément, établissement d'un DICI
et d'un prospectus et information périodique des OPCVM francais et des OPCVM
étrangers commercialisés en France

Instruction AMF DOC-2011-20 - Procédures d’agrément, établissement d’un DICI
et d’'un prospectus et information périodique des fonds d’investissement a
vocation générale, fonds de fonds alternatifs et fonds professionnels a vocation
générale

Instruction AMF DOC-2011-21 - Procédures d'agrément, établissement d'un DICI
et d'un prospectus et information périodique des fonds d'épargne salariale

Instruction AMF DOC-2011-22 - Procédures d'agrément, établissement d'un DICI
et d'un reglement et information périodique des fonds de capital investissement
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Instruction AMF DOC-2011-23 - Procédures d'agrément, établissement d'un DICI
et/ou d'un prospectus et information périodique des OPCI et organismes
professionnels de placement collectif immobilier

Instruction AMF DOC-2019-04 - Sociétés civiles de placement immobilier, sociétés
d'épargne forestiere et groupements forestiers d'investissement

Mots CIéS [COMMERCIALISATION } [ FINANCE DURABLE]

[1] Lorsque I'introduction de la prise en compte de critéres extra-financiers n’affecte pas uniquement la
méthode de gestion mise en ceuvre (p.ex. politique de sélection des titres), I'effet des modifications
opérées devra alors étre apprécié au regard des critéres mentionnés a l'article 11 et notamment, la
modification du profil de risque et de rendement. A ce titre, la prise en compte de critéres extra-financiers
peut faire 'objet d’un agrément par '’AMF en cas de modification du niveau de I'échelle de risque. Les
procédures de mutations décrites dans la présente instruction sont alors applicables, notamment celle liée a
la fourniture d’une information particuliére avec possibilité de sortie sans frais... A ce titre, il est de la
responsabilité des sociétés de gestion de déterminer dans quelle proportion I'introduction de la prise en
compte de criteres extra-financiers affecte le profil de risque (p.ex. impact des éventuels biais sectoriels ou
changement de style de gestion...).

SUR LE MEME THEME

N\ S'abonner a nos alertes et flux RSS

RAPPORT / ETUDE ARTICLE N U/\MR (W | GESTION D'ACTIFS

GESTION D'ACTIFS [FONCTIONNEMENT DE L'AMF]
09 juin 2022
10juin 2022 09 juin 2022 Evaluation du
L'évolution du marché La Commission Climat caractere approprié et
des fonds monétaires et finance durable exécution simple dans
entre le 31 mars 2020 (CCFD) la directive MIFID II:
et le 31 mars 2022 I’AMF applique les

orientations de 'ESMA

000 000 000

https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/actualites/finance-durable-et-gestion-collective-lamf-met-jour-sa-doctrine-conc...  5/6


https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Commercialisation&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Finance%20durable&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/abonnements-flux-rss
https://doctrine.amf-france.org/Reglementation/Doctrine/Doctrine-list/Doctrine?docId=workspace%3A%2F%2FSpacesStore%2Fa031d387-ef15-4ada-a10e-769ccaaa0243&category=II+-+Produits+de+placement
https://doctrine.amf-france.org/Reglementation/Doctrine/Doctrine-list/Doctrine?docId=workspace%3A%2F%2FSpacesStore%2F2882a39c-63cc-4956-a502-b7e226b6fd82&category=II+-+Produits+de+placement
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/publications/rapports-etudes-et-analyses
https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Gestion%20d%27actifs&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/publications/rapports-etudes-et-analyses/levolution-du-marche-des-fonds-monetaires-entre-le-31-mars-2020-et-le-31-mars-2022
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Fpublications%2Frapports-etudes-et-analyses%2Flevolution-du-marche-des-fonds-monetaires-entre-le-31-mars-2020-et-le-31-mars-2022&text=L%27%C3%A9volution%20du%20march%C3%A9%20des%20fonds%20mon%C3%A9taires%20entre%20le%2031%20mars%202020%20et%20le%2031%20mars%202022
https://www.linkedin.com/shareArticle?mini=true&url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Fpublications%2Frapports-etudes-et-analyses%2Flevolution-du-marche-des-fonds-monetaires-entre-le-31-mars-2020-et-le-31-mars-2022&title=L%27%C3%A9volution%20du%20march%C3%A9%20des%20fonds%20mon%C3%A9taires%20entre%20le%2031%20mars%202020%20et%20le%2031%20mars%202022
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Fpublications%2Frapports-etudes-et-analyses%2Flevolution-du-marche-des-fonds-monetaires-entre-le-31-mars-2020-et-le-31-mars-2022
https://www.amf-france.org/fr/listing_format/format-du-contenu/article
https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Fonctionnement%20de%20l%27AMF&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/lamf/notre-organisation/la-commission-climat-et-finance-durable
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Flamf%2Fnotre-organisation%2Fla-commission-climat-et-finance-durable&text=La%20Commission%20Climat%20et%20finance%20durable%20%28CCFD%29
https://www.linkedin.com/shareArticle?mini=true&url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Flamf%2Fnotre-organisation%2Fla-commission-climat-et-finance-durable&title=La%20Commission%20Climat%20et%20finance%20durable%20%28CCFD%29
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Flamf%2Fnotre-organisation%2Fla-commission-climat-et-finance-durable
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/actualites
https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Gestion%20d%27actifs&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/actualites/evaluation-du-caractere-approprie-et-execution-simple-dans-la-directive-mifid-ii-lamf-applique-les
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Factualites%2Fevaluation-du-caractere-approprie-et-execution-simple-dans-la-directive-mifid-ii-lamf-applique-les&text=Evaluation%20du%20caract%C3%A8re%20appropri%C3%A9%20et%20ex%C3%A9cution%20simple%20dans%20la%20directive%20MIFID%20II%3A%20l%E2%80%99AMF%20applique%20les%20orientations%20de%20l%E2%80%99ESMA
https://www.linkedin.com/shareArticle?mini=true&url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Factualites%2Fevaluation-du-caractere-approprie-et-execution-simple-dans-la-directive-mifid-ii-lamf-applique-les&title=Evaluation%20du%20caract%C3%A8re%20appropri%C3%A9%20et%20ex%C3%A9cution%20simple%20dans%20la%20directive%20MIFID%20II%3A%20l%E2%80%99AMF%20applique%20les%20orientations%20de%20l%E2%80%99ESMA
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Factualites%2Fevaluation-du-caractere-approprie-et-execution-simple-dans-la-directive-mifid-ii-lamf-applique-les

11/06/2022 09:55 Finance durable et gestion collective : I'AMF met a jour sa doctrine concernant les placements collectifs intégra...

Mentions légales :

Responsable de la publication : Le Directeur de la Direction de la communication de I'AMF. Contact :
Direction de la communication, Autorité des marchés financiers - 17, place de la Bourse - 75082 Paris
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