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Résumé

L'AMF a actualisé sa doctrine rela�ve aux informa�ons à fournir en cas
d'o�re au public ou d'admission sur un marché réglementé et l'a
consolidée au sein d'un nouveau guide qui con�ent des posi�ons et des
recommanda�ons de l'AMF (présentées au sein d'encadrés) et de l'ESMA.

Applicable au 28 juillet 2023
Posi�on - Recommanda�on DOC-2020-06
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Son objec�f est de présenter la nouvelle réglementa�on prospectus dans
son ensemble. Ce guide comporte 3 par�es :

Modi�ca�ons apportées au 28 juillet 2023 :

A�n d’améliorer l’informa�on des inves�sseurs à l’occasion des émissions
avec droit préféren�el de souscrip�on, il est désormais recommandé aux
éme�eurs d’insérer, au sein du calendrier prévisionnel de l’o�re présenté
dans le résumé du prospectus, une men�on selon laquelle : « Le teneur de
compte conservateur du détenteur de DPS peut raccourcir les délais (date
et heure limites) pour l’exercice des droits préféren�els de souscrip�on.
Nous rappelons que les teneurs de compte doivent informer les
inves�sseurs à travers les opéra�ons sur �tres et nous invitons les
inves�sseurs à se rapprocher de leur teneur de compte ».

Ce�e men�on a été intégrée dans le guide :

la première, présente l'informa�on à fournir dans les prospectus
approuvés par l'AMF. Une sec�on est spéci�quement dédiée à la
présenta�on des facteurs de risques ;

la deuxième, présente l'informa�on à fournir en cas de dispense de
prospectus (présenta�on des disposi�ons na�onales) ; et

la troisième, regroupe et met à jour les posi�ons et recommanda�ons
de l'AMF ainsi que celles de l'ESMA sur les émissions et admissions de
�tres de capital et donnant accès au capital.

au paragraphe 2.1 de la 3ème par�e : inser�on d’une nouvelle
recommanda�on applicable aux émissions avec droit préféren�el de
souscrip�on selon laquelle «En cas d’augmenta�on de capital avec
main�en du DPS par un éme�eur dont les ac�ons sont admises à la
négocia�on sur le marché réglementé, l’AMF recommande à cet
éme�eur d’insérer, au sein du calendrier prévisionnel de l’opéra�on
indiqué dans le prospectus et au sein des communiqués rela�fs à
l’opéra�on publiés sur le site internet de l’éme�eur, une men�on selon
laquelle : « Le teneur de compte conservateur du détenteur de DPS
peut raccourcir les délais (date et heure limites) pour l’exercice des
droits préféren�els de souscrip�on. Nous rappelons que les teneurs de
compte doivent informer les inves�sseurs à travers les opéra�ons sur
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L'AMF a actualisé sa doctrine rela�ve aux informa�ons à fournir en cas
d'o�re au public ou d'admission sur un marché réglementé et l'a
consolidée au sein d'un nouveau guide qui con�ent des posi�ons et des
recommanda�ons de l'AMF (présentées au sein d'encadrés) et de l'ESMA.
Son objec�f est de présenter la nouvelle réglementa�on prospectus dans
son ensemble. Ce guide comporte 3 par�es :- la première, présente
l'informa�on à fournir dans les prospectus approuvés par l'AMF. Une
sec�on est spéci�quement dédiée à la présenta�on des facteurs de risques
;- la deuxième, présente l'informa�on à fournir en cas de dispense de
prospectus (présenta�on des disposi�ons na�onales) ; et - la troisième,
regroupe et met à jour les posi�ons et recommanda�ons de l'AMF ainsi

Par ailleurs, les condi�ons de dépôt d’un prospectus sur une base
volontaire ont été clari�ées (1ère par�e - ques�ons 3.1 et 3.2). La sec�on
décrivant le régime rela�f au �nancement par�cipa�f en cas d’o�re au
public en-dessous du seuil de 8M€ a été actualisée (2ème par�e -
paragraphe 2).

 

�tres et nous invitons les inves�sseurs à se rapprocher de leur teneur
de compte » ; ainsi que ;

au paragraphe 2.3 de la 1ère par�e : précisions apportées dans la 4ème
sec�on « descrip�on de l’o�re et/ou de l’admission -  Men�on en cas
d’augmenta�on de capital avec main�en du DPS sur le marché
réglementé ».

Archives

Du 14 février 2023 au 27 juillet 2023 | Position -
Recommandation DOC-2020-06

Guide d'élabora�on des prospectus et de l'informa�on à fournir en
cas d'o�re au public ou d'admission de �tres �nanciers



 Télécharger la doctrine
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que celles de l'ESMA sur les émissions et admissions de �tres de capital et
donnant accès au capital.

L'AMF a actualisé sa doctrine rela�ve aux informa�ons à fournir en cas
d'o�re au public ou d'admission sur un marché réglementé et l'a
consolidée au sein d'un nouveau guide qui con�ent des posi�ons et des
recommanda�ons de l'AMF (présentées au sein d'encadrés) et de l'ESMA.
Son objec�f est de présenter la nouvelle réglementa�on prospectus dans
son ensemble. Ce guide comporte 3 par�es :- la première, présente
l'informa�on à fournir dans les prospectus approuvés par l'AMF. Une
sec�on est spéci�quement dédiée à la présenta�on des facteurs de risques
;- la deuxième, présente l'informa�on à fournir en cas de dispense de
prospectus (présenta�on des disposi�ons na�onales) ; et - la troisième,
regroupe et met à jour les posi�ons et recommanda�ons de l'AMF ainsi
que celles de l'ESMA sur les émissions et admissions de �tres de capital et
donnant accès au capital.
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Mentions légales :

Responsable de la publication : Le Directeur de la Direction de la communication de l'AMF. Contact : Direction de la communication,

Autorité des marchés financiers - 17, place de la Bourse - 75082 Paris Cedex 02

L'AMF a actualisé sa doctrine rela�ve aux informa�ons à fournir en cas
d'o�re au public ou d'admission sur un marché réglementé et l'a
consolidée au sein d'un nouveau guide qui con�ent des posi�ons et des
recommanda�ons de l'AMF (présentées au sein d'encadrés) et de l'ESMA.
Son objec�f est de présenter la nouvelle réglementa�on prospectus dans
son ensemble. Ce guide comporte 3 par�es :- la première, présente
l'informa�on à fournir dans les prospectus approuvés par l'AMF. Une
sec�on est spéci�quement dédiée à la présenta�on des facteurs de risques
;- la deuxième, présente l'informa�on à fournir en cas de dispense de
prospectus (présenta�on des disposi�ons na�onales) ; et - la troisième,
regroupe et met à jour les posi�ons et recommanda�ons de l'AMF ainsi
que celles de l'ESMA sur les émissions et admissions de �tres de capital et
donnant accès au capital.
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Mots clés OFFRE AU PUBLIC

Guide d'élabora�on des prospectus et de l'informa�on à fournir en
cas d'o�re au public ou d'admission de �tres �nanciers

Règlement (UE) 2017/1129 du Parlement européen et du Conseil du 14
juin 2017 ("Règlement Prospectus") 
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