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La commercialisation des instruments financiers
complexes

Version consultée

Résumé

Les fonds à formule ainsi que les titres de créance complexes présentant
des risques difficilement compréhensibles par le grand public, l’AMF
rappelle aux professionnels (PSI, CIF et démarcheurs) leurs obligations en
matière de commercialisation de ces produits et fixe quatre critères pour
apprécier le risque de mauvaise commercialisation.

 Télécharger la doctrine
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Les fonds à formule ainsi que les titres de créance complexes présentant
des risques difficilement compréhensibles par le grand public, l’AMF
rappelle aux professionnels (PSI, CIF et démarcheurs) leurs obligations en
matière de commercialisation de ces produits et fixe quatre critères pour
apprécier le risque de mauvaise commercialisation.

Textes de référence

Textes de référence

Articles L. 533-11 à L. 533-13 du code monétaire et financier 

Article L. 533-22-2-1 du code monétaire et financier 

Article L. 541-8-1 du code monétaire et financier 

Article 212-28 I du règlement général de l'AMF

Article 314-6 du règlement général de l'AMF

Article 325-12 du règlement général de l'AMF

Article 411-126 du règlement général de l'AMF

Article 421-25 du règlement général de l'AMF

Archives

Du 09 décembre 2021 au 07 décembre 2025 | Position
DOC-2010-05

La commercialisation des instruments financiers complexes



Articles L.533-11 à L.533-13 du code monétaire et financier 

 Télécharger la doctrine

https://www.legifrance.gouv.fr/codes/section_lc/LEGITEXT000006072026/LEGISCTA000006184916/#LEGISCTA000035043107
https://www.legifrance.gouv.fr/codes/article_lc/LEGIARTI000038611484?idSecParent=LEGISCTA000006170648
https://www.legifrance.gouv.fr/codes/article_lc/LEGIARTI000035043376
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/212-28/20191122/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/314-6/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/325-12/20180608/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/411-126/20180309/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/421-25/20180103/notes
https://www.legifrance.gouv.fr/codes/id/LEGISCTA000006184916/2007-11-01/
https://www.amf-france.org/sites/institutionnel/files/private/2021-12/doc-2010-05-decembre-2021.pdf?rel=noindex
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Les fonds à formule ainsi que les titres de créance complexes présentant
des risques difficilement compréhensibles par le grand public, l’AMF
rappelle aux professionnels (PSI, CIF et démarcheurs) leurs obligations en
matière de commercialisation de ces produits et fixe quatre critères pour
apprécier le risque de mauvaise commercialisation.

Textes de référence

Article L.533-22-2-1 du code monétaire et financier 

Article L.541-8-1 du code monétaire et financier 

Règlement général de l'AMF 

Du 08 octobre 2018 au 08 décembre 2021 | Position
DOC-2010-05

La commercialisation des instruments financiers complexes



Articles L.533-11 à L.533-13 du code monétaire et financier 

Article L.541-8-1 du code monétaire et financier 

Article L.533-22-2-1 du code monétaire et financier 

Article 212-28 I du règlement général

Article 314-6 du règlement général

Article 325-12 du règlement général

Article 411-126 du règlement général

Article 421-25 du règlement général

 Télécharger la doctrine

https://www.legifrance.gouv.fr/codes/article_lc/LEGIARTI000035015616/
https://www.legifrance.gouv.fr/codes/id/LEGISCTA000022962780/
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/20210923/notes
http://www.legifrance.gouv.fr/affichCode.do;jsessionid=70B4804348ECA5B6EA6913D3AAF873D2.tpdjo17v_1?idSectionTA=LEGISCTA000006184916&cidTexte=LEGITEXT000006072026&dateTexte=20120403
http://www.legifrance.gouv.fr/affichCode.do?idSectionTA=LEGISCTA000022962780&cidTexte=LEGITEXT000006072026&dateTexte=20120403
https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do;jsessionid=EFC012DFBF24E62E33CF8C78516A00E0.tplgfr43s_1?idArticle=LEGIARTI000035015616&cidTexte=LEGITEXT000006072026&dateTexte=20181004
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/212-28/20180721/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/314-6/20180103/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/325-12/20180608/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/411-126/20180309/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/421-25/20180103/notes
https://www.amf-france.org/sites/institutionnel/files/doctrine/Position/La%20commercialisation%20des%20instruments%20financiers%20complexes.pdf?rel=noindex
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Les OPCVM à formule ainsi que les titres de créance complexes présentant
des risques difficilement compréhensibles par le grand public, l’AMF
rappelle aux professionnels (PSI, CIF et démarcheurs) leurs obligations en
matière de commercialisation de ces produits et fixe quatre critères pour
apprécier le risque de mauvaise commercialisation. Ce document n’a pas
été actualisé au regard des textes transposant MIF 2 et séparant le régime
juridique des entreprises d’investissement et des sociétés de gestion de
portefeuille. Cette actualisation sera réalisée prochainement.

Textes de référence

Liens

Recommandation de l'ACP portant sur la commercialisation des contrats
d'assurance sur la vie en unités de compte constituées d'instruments
financiers complexes (2010-R-01) 

Du 12 janvier 2017 au 07 octobre 2018 | Position DOC-
2010-05

La commercialisation des instruments financiers complexes



Articles L.533-11 à L.533-13 du code monétaire et financier 

Article L.541-8-1 du code monétaire et financier 

Article 314-10 du règlement général de l’AMF

Article 314-18

Articles 314-33 à 314-36 du règlement général de l’AMF

Article 325-5 du règlement général de l’AMF

 Télécharger la doctrine

https://acpr.banque-france.fr/sites/default/files/medias/recommandation-2010-r-01-de-l-acp.pdf
http://www.legifrance.gouv.fr/affichCode.do;jsessionid=70B4804348ECA5B6EA6913D3AAF873D2.tpdjo17v_1?idSectionTA=LEGISCTA000006184916&cidTexte=LEGITEXT000006072026&dateTexte=20120403
http://www.legifrance.gouv.fr/affichCode.do?idSectionTA=LEGISCTA000022962780&cidTexte=LEGITEXT000006072026&dateTexte=20120403
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/314-10/20111021/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/314-8/20111021/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/314-33/20111021/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/325-5/20071231/notes
https://www.amf-france.org/sites/institutionnel/files/private/2020-10/20170112-la-commercialisation-des-instruments-financiers-complexes.pdf?rel=noindex
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Les OPCVM à formule ainsi que les titres de créance complexes présentant
des risques difficilement compréhensibles par le grand public, l'AMF
rappelle aux professionnels (PSI, CIF et démarcheurs) leurs obligations en
matière de commercialisation de ces produits et fixe quatre critères pour
apprécier le risque de mauvaise commercialisation.

Textes de référence

Liens

Recommandation de l'ACP portant sur la commercialisation des contrats
d'assurance sur la vie en unités de compte constituées d'instruments
financiers complexes (2010-R-01) 

Du 20 septembre 2013 au 11 janvier 2017 | Position
DOC-2010-05

La commercialisation des instruments financiers complexes



Articles L.533-11 à L.533-13 du code monétaire et financier 

Article L.541-8-1 du code monétaire et financier 

Articles 314-33 à 314-36 du règlement général

Article 314-10 du règlement général

Article 314-18 du règlement général

Article 325-5 du règlement général

Liens

 Télécharger la doctrine

https://acpr.banque-france.fr/sites/default/files/medias/recommandation-2010-r-01-de-l-acp.pdf
http://www.legifrance.gouv.fr/affichCode.do;jsessionid=70B4804348ECA5B6EA6913D3AAF873D2.tpdjo17v_1?idSectionTA=LEGISCTA000006184916&cidTexte=LEGITEXT000006072026&dateTexte=20120403
http://www.legifrance.gouv.fr/affichCode.do?idSectionTA=LEGISCTA000022962780&cidTexte=LEGITEXT000006072026&dateTexte=20120403
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/314-33/20111021/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/314-10/20111021/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/314-18/20111021/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/325-5/20071231/notes
https://www.amf-france.org/sites/institutionnel/files/private/2020-10/20130920-la-commercialisation-des-instruments-financiers-complexes.pdf?rel=noindex
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Les OPCVM à formule ainsi que les titres de créance complexes présentant
des risques difficilement compréhensibles par le grand public, l’AMF
rappelle aux professionnels (PSI, CIF et démarcheurs) leurs obligations en
matière de commercialisation de ces produits et fixe quatre critères pour
apprécier le risque de mauvaise commercialisation.

Textes de référence

Recommandation de l'ACP portant sur la commercialisation des contrats
d'assurance sur la vie en unités de compte constituées d'instruments
financiers complexes (2010-R-01) 

Du 15 octobre 2010 au 19 septembre 2013 | Position
DOC-2010-05

La commercialisation des instruments financiers complexes



Articles L.533-11 à L.533-13 du code monétaire et financier 

Article L.541-8-1 du code monétaire et financier 

Articles 314-33 à 314-36 du règlement général

Article 314-10 du règlement général

Article 314-18 du règlement général

Article 325-5 du règlement général

Liens

 Télécharger la doctrine

http://www.acp.banque-france.fr/fileadmin/user_upload/acp/publications/registre-officiel/Recommandation-2010-R-01-de-l-ACP.pdf
http://www.legifrance.gouv.fr/affichCode.do;jsessionid=70B4804348ECA5B6EA6913D3AAF873D2.tpdjo17v_1?idSectionTA=LEGISCTA000006184916&cidTexte=LEGITEXT000006072026&dateTexte=20120403
http://www.legifrance.gouv.fr/affichCode.do?idSectionTA=LEGISCTA000022962780&cidTexte=LEGITEXT000006072026&dateTexte=20120403
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/314-33/20071101/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/314-10/20071101/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/314-18/20071101/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/325-5/20071231/notes
https://www.amf-france.org/sites/institutionnel/files/private/2020-10/20101015-la-commercialisation-des-instruments-financiers-complexes.pdf?rel=noindex


20/01/2026 02:08

Page 7 sur 7

Mentions légales :

Responsable de la publication : Le Directeur de la Direction de la communication de l'AMF. Contact : Direction de la communication,

Autorité des marchés financiers - 17, place de la Bourse - 75082 Paris Cedex 02

Recommandation de l'ACP portant sur la commercialisation des contrats
d'assurance sur la vie en unités de compte constituées d'instruments
financiers complexes (2010-R-01) 

http://www.acp.banque-france.fr/fileadmin/user_upload/acp/publications/registre-officiel/Recommandation-2010-R-01-de-l-ACP.pdf

