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Résumé

Les présentes ques�ons-réponses visent à préciser les ac�vités relevant ou
ne relevant pas du statut de CIF, certaines de ses obliga�ons (notamment
en cas de rela�on signi�ca�ve avec un promoteur de produits �nanciers,
en ma�ère de gouvernance des instruments �nanciers, dans le cadre de
conseils rela�fs à des opéra�ons sur biens divers ou encore dans le cadre
de l'exercice d'autres ac�vités de conseil en ges�on de patrimoine) ainsi
que les condi�ons entourant le démarchage bancaire ou �nancier pour une
presta�on de conseil.

Applicable au 1 janvier 2024
Posi�on - Recommanda�on DOC-2006-23
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Les présentes ques�ons-réponses visent à préciser les ac�vités relevant ou
ne relevant pas du statut de CIF, certaines de ses obliga�ons (notamment
en cas de rela�on signi�ca�ve avec un promoteur de produits �nanciers,

Textes de référence

Ar�cles L. 541-1 à L. 541-9-1 du code monétaire et �nancier 

Ar�cles 325-1-A à 325-32 du règlement général 

Liens

Site Internet de l'ORIAS 

Posi�on AMF DOC-2008-23 : Ques�ons-réponses sur
la no�on du service d'inves�ssement de conseil en
inves�ssement

Posi�on AMF DOC-2012-08 : Placement et
commercialisa�on d'instruments �nanciers

Posi�on-recommanda�on AMF DOC-2013-10 :
Incita�ons et rémunéra�ons reçues dans le cadre de la
distribu�on et de la ges�on sous mandat
d'instruments �nanciers

Archives

Du 03 octobre 2023 au 31 décembre 2023 | Position -
Recommandation DOC-2006-23

Ques�ons-réponses rela�ves au régime applicable aux conseillers en
inves�ssements �nanciers




Télécharger la

doctrine


Télécharger l'aperçu complet de

la doctrine

https://www.legifrance.gouv.fr/codes/section_lc/LEGITEXT000006072026/LEGISCTA000006154698/#LEGISCTA000006154698
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en ma�ère de gouvernance des instruments �nanciers, dans le cadre de
conseils rela�fs à des opéra�ons sur biens divers ou encore dans le cadre
de l'exercice d'autres ac�vités de conseil en ges�on de patrimoine) ainsi
que les condi�ons entourant le démarchage bancaire ou �nancier pour une
presta�on de conseil.

Textes de référence

Les présentes ques�ons-réponses visent à préciser les ac�vités relevant ou
ne relevant pas du statut de CIF, certaines de ses obliga�ons (notamment
en cas de rela�on signi�ca�ve avec un promoteur de produits �nanciers,
en ma�ère de gouvernance des instruments �nanciers, dans le cadre de

Ar�cles L. 541-1 à L. 541-9-1 du code monétaire et �nancier 

Ar�cles 325-1-A à 325-32 du règlement général 

Annexes

Site Internet de l'ORIAS 

Posi�on AMF DOC-2008-23 - Ques�ons-réponses sur l'exercice du
service d'inves�ssement de conseil en inves�ssement

Posi�on AMF DOC-2012-08 - Placement et commercialisa�on
d'instruments �nanciers

Posi�on-Recommanda�on AMF DOC-2013-10 - Incita�ons et
rémunéra�ons reçues dans le cadre de la distribu�on et de la ges�on
sous mandat d'instruments �nanciers

Du 21 décembre 2022 au 02 octobre 2023 | Position -
Recommandation DOC-2006-23

Ques�ons-réponses rela�ves au régime applicable aux conseillers en
inves�ssements �nanciers



 Télécharger la doctrine

https://www.legifrance.gouv.fr/codes/texte_lc/LEGITEXT000006072026
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/325-1-A/20180608/notes
https://www.orias.fr/
https://www.amf-france.org/fr/reglementation/doctrine/doc-2008-23
https://www.amf-france.org/fr/reglementation/doctrine/doc-2012-08
https://www.amf-france.org/fr/reglementation/doctrine/doc-2013-10
https://www.amf-france.org/sites/institutionnel/files/private/2023-10/doc-2006-23_vf6_modifiee-le-28-septembre-2023.pdf
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conseils rela�fs à des opéra�ons sur biens divers ou encore dans le cadre
de l'exercice d'autres ac�vités de conseil en ges�on de patrimoine) ainsi
que les condi�ons entourant le démarchage bancaire ou �nancier pour une
presta�on de conseil.

Textes de référence

Les présentes ques�ons-réponses visent à préciser les ac�vités relevant ou
ne relevant pas du statut de CIF, certaines de ses obliga�ons (notamment
en cas de rela�on signi�ca�ve avec un promoteur de produits �nanciers,
en ma�ère de gouvernance des instruments �nanciers, dans le cadre de
conseils rela�fs à des opéra�ons sur biens divers ou encore dans le cadre

Ar�cles L. 541-1 à L. 541-9-1 du code monétaire et �nancier 

Ar�cles 325-1-A à 325-32 du règlement général 

Liens

Site Internet de l'ORIAS 

Posi�on AMF DOC-2008-23 - Ques�ons-réponses sur l'exercice du
service d'inves�ssement de conseil en inves�ssement

Posi�on AMF DOC-2012-08 - Placement et commercialisa�on
d'instruments �nanciers

Posi�on-Recommanda�on AMF DOC-2013-10 - Rémunéra�ons et
avantages reçus dans le cadre de la commercialisa�on et de la ges�on
sous mandat d’instruments �nanciers

Du 05 décembre 2019 au 20 décembre 2022 | Position
- Recommandation DOC-2006-23

Ques�ons-réponses rela�ves au régime applicable aux conseillers en
inves�ssements �nanciers


 Télécharger la doctrine

https://www.legifrance.gouv.fr/codes/id/LEGITEXT000006072026
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/325-1-A/20180608/notes
https://www.orias.fr/login/auth
https://www.amf-france.org/fr/reglementation/doctrine/doc-2008-23
https://www.amf-france.org/fr/reglementation/doctrine/doc-2012-08
https://www.amf-france.org/fr/reglementation/doctrine/doc-2013-10
https://www.amf-france.org/sites/institutionnel/files/private/2022-12/DOC-2006-23_VF5.pdf
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de l'exercice d'autres ac�vités de conseil en ges�on de patrimoine) ainsi
que les condi�ons entourant le démarchage bancaire ou �nancier pour une
presta�on de conseil.

Textes de référence

Les présentes ques�ons-réponses visent à préciser les ac�vités relevant ou
ne relevant pas du statut de CIF, certaines de ses obliga�ons (notamment
en cas de rela�on signi�ca�ve avec un promoteur de produits �nanciers,
en ma�ère de gouvernance des instruments �nanciers, dans le cadre de
conseils rela�fs à des opéra�ons sur biens divers ou encore dans le cadre
de l'exercice d'autres ac�vités de conseil en ges�on de patrimoine) ainsi

Ar�cles L. 541-1 à L. 541-9-1 du code monétaire et �nancier 

Ar�cles 325-1-A à 325-32 du règlement général

Liens

Site Internet de l'ORIAS 

Posi�on AMF DOC-2008-23 - Ques�ons-réponses sur l'exercice du
service d'inves�ssement de conseil en inves�ssement

Posi�on AMF DOC-2012-08 - Placement et commercialisa�on
d'instruments �nanciers

Posi�on-Recommanda�on AMF DOC-2013-10 - Rémunéra�ons et
avantages reçus dans le cadre de la commercialisa�on et de la ges�on
sous mandat d’instruments �nanciers

Du 23 octobre 2018 au 04 décembre 2019 | Position -
Recommandation DOC-2006-23

Ques�ons-réponses rela�ves au régime applicable aux conseillers en
inves�ssements �nanciers



 Télécharger la doctrine

https://www.legifrance.gouv.fr/affichCode.do?cidTexte=LEGITEXT000006072026
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/325-1-A/20180608/notes
https://www.orias.fr/welcome
https://www.amf-france.org/fr/reglementation/doctrine/doc-2008-23
https://www.amf-france.org/fr/reglementation/doctrine/doc-2012-08
https://www.amf-france.org/fr/reglementation/doctrine/doc-2013-10
https://www.amf-france.org/sites/institutionnel/files/doctrine/fr/Position/DOC-2006-23/4.0/Questions-reponses%20relatives%20au%20regime%20applicable%20aux%20conseillers%20en%20investissements%20financiers.pdf
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que les condi�ons entourant le démarchage bancaire ou �nancier pour une
presta�on de conseil.

Textes de référence

Les présentes ques�ons-réponses visent à préciser les ac�vités relevant ou
ne relevant pas du statut de CIF, certaines de ses obliga�ons (notamment
en cas de rela�on signi�ca�ve avec un promoteur de produits �nanciers)
ainsi que les condi�ons entourant le démarchage bancaire ou �nancier
pour une presta�on de conseil.Ce document n'a pas été actualisé au regard
des textes transposant MIF 2 et séparant le régime juridique des
entreprises d'inves�ssement et des sociétés de ges�on de portefeuille.
Ce�e actualisa�on sera réalisée prochainement.

Ar�cles L. 541-1 à L. 541-9-1 du code monétaire et �nancier 

Ar�cles 325-1-A à 325-32 du règlement général

Liens

Site Internet de l'ORIAS 

Ques�ons-réponses sur l'exercice du service d'inves�ssement de conseil
en inves�ssement

Placement et commercialisa�on d'instruments �nanciers

Rémunéra�ons et avantages reçus dans le cadre de la
commercialisa�on et de la ges�on sous mandat d’instruments
�nanciers

Du 21 janvier 2014 au 22 octobre 2018 | Position -
Recommandation DOC-2006-23

Ques�ons-réponses rela�ves au régime applicable aux conseillers en
inves�ssements �nanciers



 Télécharger la doctrine

https://www.legifrance.gouv.fr/affichCode.do?cidTexte=LEGITEXT000006072026
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/325-1-A/20180608/notes
https://www.orias.fr/welcome
https://www.amf-france.org/fr/reglementation/doctrine/doc-2008-23
https://www.amf-france.org/fr/reglementation/doctrine/doc-2012-08
https://www.amf-france.org/fr/reglementation/doctrine/doc-2013-10
https://www.amf-france.org/sites/institutionnel/files/doctrine/fr/Position/DOC-2006-23/3.0/Questions-reponses%20relatives%20au%20regime%20applicable%20aux%20conseillers%20en%20investissements%20financiers.pdf
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Textes de référence

Les présentes ques�ons-réponses visent à préciser les ac�vités relevant ou
ne relevant pas du statut de CIF, certaines de ses obliga�ons (notamment
en cas de rela�on signi�ca�ve avec un promoteur de produits �nanciers)
ainsi que les condi�ons entourant le démarchage bancaire ou �nancier
pour une presta�on de conseil.

Ar�cle L.541-1 du code monétaire et �nancier 

Ar�cle 325-3 du règlement général

Ar�cle 325-4 du règlement général

Liens

Site Internet de l'ORIAS 

Ques�ons-réponses sur l'exercice du service d'inves�ssement de conseil
en inves�ssement

Placement et commercialisa�on d'instruments �nanciers

Rémunéra�ons et avantages reçus dans le cadre de la
commercialisa�on et de la ges�on sous mandat d’instruments
�nanciers

Du 22 septembre 2006 au 20 janvier 2014 | Position
DOC-2006-23

Ques�ons-réponses rela�ves au régime applicable aux conseillers en
inves�ssements �nanciers



 Télécharger la doctrine

 Télécharger la doctrine

http://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?idArticle=LEGIARTI000022962825&cidTexte=LEGITEXT000006072026&dateTexte=20130927&oldAction=rechCodeArticle
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/325-3/20130618/notes
https://www.amf-france.org/fr/eli/fr/aai/amf/rg/article/325-4/20071231/notes
https://www.orias.fr/welcome
https://www.amf-france.org/fr/reglementation/doctrine/doc-2008-23
https://www.amf-france.org/fr/reglementation/doctrine/doc-2012-08
https://www.amf-france.org/fr/reglementation/doctrine/doc-2013-10
https://www.amf-france.org/sites/institutionnel/files/doctrine/fr/Position/DOC-2006-23/2.1/Questions-reponses%20relatives%20au%20regime%20applicable%20aux%20conseillers%20en%20investissements%20financiers.pdf
https://www.amf-france.org/sites/institutionnel/files/doctrine/fr/Position/DOC-2006-23/1.2/Questions-reponses%20relatives%20au%20regime%20applicable%20aux%20conseillers%20en%20investissements%20financiers.pdf
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Textes de référence

Mots clés CONSEIL EN INVESTISSEMENT

Ar�cle L.541-1 du code monétaire et �nancier 

Ar�cle 325-3 du règlement général

Ar�cle 325-4 du règlement général

Liens

Ques�ons-réponses sur l'exercice du service d'inves�ssement de conseil
en inves�ssement

Placement et commercialisa�on d'instruments �nanciers
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