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Livre Il - Emetteurs et information financiére

Titre Ill - Offres publiques d'acquisition
Chapitre | - Régles générales et dispositions communes

Section 2 - Nature des offres et conditions suspensives

Reglement général de I'AMF

Article 231-8 en vigueur au 02 février 2011

AVERTISSEMENT : Les indications contenues dans les encarts sont fournies au lecteur a titre d'information.
Il n'est donné aucune garantie quant au caractere exhaustif des dispositions législatives et réglementaires applicables et
I'Autorité des marchés financiers ne saurait étre tenue pour responsable d'un quelconque préjudice qui serait lié
directement ou indirectement a la mise a disposition et a |'utilisation de ces informations.

Article 231-8

L'offre peut consister en :

1« Une offre unique proposant I'achat des titres visés ou I'échange de ces titres contre des titres émis ou a émettre ou un
réglement en titres et en numéraire ;

2 * Une offre alternative ;
3 ¢ Une offre principale assortie d'une ou plusieurs options subsidiaires présentant le caractére d'un accessoire indissociable.

Lorsque les titres remis en échange ne sont pas des titres liquides admis aux négociations sur un marché réglementé d'un Etat
membre de I'Union européenne ou partie a l'accord sur I'Espace économique européen, |'offre doit comporter une option en
numeéraire.

Lorsque l'initiateur, agissant seul ou de concert, a acquis en numéraire, au cours des douze mois précédant le dépot du projet
d'offre, des titres conférant plus du vingtieme du capital ou des droits de vote de la société visée, I'offre doit comporter une
option en numéraire.

Lorsque I'offre est une offre alternative ou une offre unique avec réglement en titres et en numéraire, I'AMF apprécie la
qualification - offre publique d'achat ou offre publique d'échange - donnée a son opération par l'initiateur.

L'initiateur peut offrir aux détenteurs de procéder a la cession différée de leurs titres sous condition que cette option puisse étre
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exercée dans un délai raisonnable, qu'elle ait un caractére subsidiaire a I'offre principale et que son exercice soit
inconditionnellement garanti par I'établissement présentateur de I'offre mentionné a I'article 231-13. Toute formule consistant a
proposer le versement a échéance de la différence entre le cours de marché et le prix proposé a terme doit comporter des
garanties et avantages équivalents a ceux de la cession différée.

Version en vigueur au 2 février 2011

Version en vigueur du 29 septembre 2006 au 1 février 2011
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