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Paragraphe 1 - Valorisation

Reéglement général de I'AMF

Article 411-33 en vigueur au 21 octobre 2011

AVERTISSEMENT : Les indications contenues dans les encarts sont fournies au lecteur a titre d'information.

Il n'est donné aucune garantie quant au caractere exhaustif des dispositions législatives et réglementaires applicables et
I'Autorité des marchés financiers ne saurait étre tenue pour responsable d'un quelconque préjudice qui serait lié
directement ou indirectement a la mise a disposition et a |'utilisation de ces informations.

Article 411-33

Les modalités d'évaluation des biens ou droits constituant la garantie octroyée par I'OPCVM, mentionnées au sixieme alinéa du Il
de I'article R. 214-19 du code monétaire et financier, sont les suivantes :

1e

Les biens ou droits constituant la garantie sont évalués conformément aux régles de valorisation utilisées par I'OPCVM pour
valoriser ses éléments d'actifs et de hors bilan ;

La société de gestion obtient du bénéficiaire des biens ou droits constituant la garantie communication de la valeur des biens
ou droits constituant la garantie calculée par ce dernier ;

La société de gestion se dote d'une procédure interne lui permettant de contréler quotidiennement la valeur des biens ou
droits constituant la garantie communiquée par le bénéficiaire en application du 2° ;

La procédure interne mentionnée au 3° comporte un dispositif permettant de réduire les écarts de valorisation constatés. Elle
fixe les seuils de déclenchement de ce dispositif et définit les décisions permettant de réduire I'écart de valeur constaté.
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