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Impression à par�r d'une page du site internet de l'AMF

Innova�on : zoom sur les ac�ons mises en place par l'AMF

27 octobre 2023

L’essor des nouvelles technologies a hissé l’innova�on au rang d’enjeu
stratégique pour les régulateurs et l’ensemble des acteurs des marchés
�nanciers. Depuis plusieurs années et en le réa�rmant dans le cadre de ses
orienta�ons stratégiques #Impact2027 URL = [h�ps://www.amf-
france.org/fr/actualites-publica�ons/communiques/communiques-de-
lamf/impact-2027-six-grandes-orienta�ons-strategiques-pour-2023-2027],
l’AMF s’engage pleinement sur ce sujet et accompagne les acteurs dans les
transforma�ons du secteur �nancier. Zoom sur les ac�ons mises en place
par l’AMF dans le domaine de l’innova�on �nancière.

Les engagements de l’AMF

Accompagner l’innova�on est l’une des trois priorités théma�ques des orienta�ons
stratégiques 2023-2027 de l’AMF. Sur la base d’un dialogue nourri avec les acteurs, son
objec�f est à la fois d’iden��er les principaux enjeux en ma�ère d’innova�on (crypto-ac�fs,
blockchain, �nance décentralisée, ouverture des données des clients �nanciers (Open
Finance), intelligence ar��cielle, etc.), d’accompagner l’écosystème et de développer
l’exper�se nécessaire pour appréhender ces enjeux.   

« L’AMF a fait le choix d’être un régulateur ouvert
et favorable à l’innovation, ce qui se traduit par
un dialogue régulier avec l’écosystème de
l’innovation. Nous veillons à mettre en place un





https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/communiques/communiques-de-lamf/impact-2027-six-grandes-orientations-strategiques-pour-2023-2027
https://twitter.com/share?url=https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/dossiers-thematiques/innovation&text=L%E2%80%99AMF%20a%20fait%20le%20choix%20d%E2%80%99%C3%AAtre%20un%20r%C3%A9gulateur%20ouvert%20et%20favorable%20%C3%A0%20l%E2%80%99innovation,%20ce%20qui%20se%20traduit%20par%20un%20dialogue%20r%C3%A9gulier%20avec%20l%E2%80%99%C3%A9cosyst%C3%A8me%20de%20l%E2%80%99innovation.%20Nous%20veillons%20%C3%A0%20mettre%20en%20place%20un%20cadre%20r%C3%A9glementaire%20adapt%C3%A9%20%C3%A0%20cet%20%C3%A9cosyst%C3%A8me%20et%20aux%20risques%20%C3%A9ventuels%20qu%E2%80%99il%20peut%20engendrer,%20tout%20en%20veillant%20%C3%A0%20la%20protection%20des%20investisseurs.
https://www.facebook.com/sharer.php?u=https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/dossiers-thematiques/innovation
https://www.amf-france.org/fr


27/10/2023 15:21 Innovation : zoom sur les actions mises en place par l'AMF | AMF

https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/dossiers-thematiques/innovation?1698412866 2/8

cadre réglementaire adapté à cet écosystème et
aux risques éventuels qu’il peut engendrer, tout
en veillant à la protection des investisseurs. »
Marie-Anne Barbat-Layani, présidente de l’AMF.

Depuis 2016, l'AMF a mis en place une division dédiée aux enjeux liés à l’innova�on et à la
digitalisa�on de la �nance, transversale à tous les mé�ers de l’AMF.

Les objec�fs de la division Innova�on et �nance digitale sont :

L’AMF coopère par ailleurs étroitement avec l’Autorité de contrôle pruden�el et de
résolu�on (ACPR) sur les sujets liés à l’innova�on. Les deux autorités ont créé en 2016 le
Forum Fintech, une instance de veille, de dialogue et de ré�exions, réunissant associa�ons
professionnelles, sociétés innovantes et pouvoirs publics. Le Forum Fintech organise un
rendez-vous annuel en octobre. La dernière édi�on a eu lieu le lundi 16 octobre 2023 (replay
disponible ici URL = [h�ps://www.youtube.com/watch?v=KSdaXP8gWV0]).



Iden��er les enjeux en ma�ère de régula�on et représenter l’AMF dans les instances et
groupes de travail français, européens et interna�onaux ;

Rencontrer les acteurs innovants, start-up, �ntech ou grandes entreprises, a�n
d’échanger sur leurs projets et d’analyser les innova�ons qu’elles souhaitent développer
dans le secteur des services d’inves�ssement et des marchés �nanciers ;

Contribuer à l’évolu�on de la réglementa�on française et européenne et de la doctrine
de l’AMF.

Echanger avec l'AMF sur mon projet

Comprendre et accompagner l’innova�on est une des priorités de l’AMF et de sa
division Innova�on et Finance Digitale qui rencontre régulièrement les acteurs de
l’écosystème �nancier :  start-up, �ntech, moyennes ou grandes entreprises,
associa�ons professionnelles et porteurs de projets innovants français et
interna�onaux, dans le domaine des services �nanciers et d’inves�ssement.

Vous avez un projet porteur d’innova�ons �nancières et vous souhaitez en faire part
aux services de l’AMF ? Les équipes de l’AMF vous accompagnent. Vous pouvez
transme�re une présenta�on de votre projet ainsi qu’une première analyse des
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La contribution aux travaux français, européens et internationaux

L’AMF apporte son exper�se aux acteurs publics français en par�cipant à divers groupes de
travail visant à faire évoluer la règlementa�on française et européenne en ma�ère
d’innova�on �nancière.

Force de proposi�on pour une Europe propice au développement de l’innova�on, l’AMF
contribue aux ré�exions européennes en s�mulant la coordina�on bilatérale et mul�latérale
avec les instances ins�tu�onnelles et ses homologues. Elle a notamment publié en juin 2019
un document de posi�on à des�na�on des ins�tu�ons européennes in�tulé « EU 2024 :
Façonner les marchés de capitaux à 27 pour répondre aux enjeux de demain -
Axes de travail et premières proposi�ons de l’Autorité des marchés �nanciers » URL =
[h�ps://www.amf-france.org/fr/actualites-publica�ons/posi�ons-ue-de-lamf/axes-de-
travail-et-premieres-proposi�ons-de-lamf-dans-le-cadre-de-la-nouvelle-legislature] qui a
nourri la stratégie européenne en ma�ère de �nance numérique, de données et
d’intelligence ar��cielle.

Membre de l’Autorité européenne des marchés �nanciers (ESMA), l’AMF par�cipe
ac�vement au comité permanent sur la �nance sur la �nance digitale (Digital Finance
Standing Commi�ee, DFSC) réunissant les 27 autorités des marchés �nanciers de l’UE. Ce
comité vise à me�re en œuvre les travaux européens liés à l'innova�on dans les di�érents
domaines de la �nance, à assurer la convergence des pra�ques de supervision et à
développer les textes d’applica�ons et recommanda�ons qui serviront aux acteurs de
l’écosystème.

L’AMF est également membre du forum européen des facilitateurs d’innova�on (European
Forum for Innova�on Facilitators ou EFIF) qui réunit les autorités �nancières de l’UE a�n de
promouvoir l’innova�on sur les marchés �nanciers. Ce forum permet le partage
d’informa�ons sur les cas d’usages concrets rencontrés dans les di�érents pays membres Il
fait le lien avec les acteurs de l’industrie qui viennent partager leur exper�se technologique
et les autorités �nancières qui peuvent engager des échanges sur le traitement
réglementaire des produits, services et modèles d'a�aires innovants.

ques�ons juridiques que vous rencontrez en u�lisant le formulaire mis à votre
disposi�on sur le lien suivant :

Contact Innova�on & Finance Digitale URL = [h�ps://www.amf-france.org/fr/espace-
professionnels/�ntech/mes-rela�ons-avec-lamf/echanger-avec-lamf-sur-mon-
projet/demande-dinforma�on]

https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/positions-ue-de-lamf/axes-de-travail-et-premieres-propositions-de-lamf-dans-le-cadre-de-la-nouvelle-legislature
https://www.amf-france.org/fr/espace-professionnels/fintech/mes-relations-avec-lamf/echanger-avec-lamf-sur-mon-projet/demande-dinformation
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En vue d’une coopéra�on et d’une coordina�on accrue à l’échelon interna�onal en ma�ère
d’innova�on �nancière, l’AMF par�cipe également ac�vement aux ré�exions interna�onales
et échange régulièrement avec ses homologues sur ce sujet. Elle est notamment membre de
la task force sur les �ntech de l’Organisa�on interna�onale des commissions de valeurs
(OICV). Ce�e task force réunit les régulateurs membres de l’OICV et est chargée d'élaborer,
de superviser et de me�re en œuvre l'agenda réglementaire de l'OICV dans le domaine de
l’innova�on �nancière. Elle coordonne les travaux de l'OICV avec ceux du Conseil de stabilité
�nancière (Financial Stability Board, FSB) et d'autres organismes interna�onaux de
normalisa�on sur les ques�ons liées à l’innova�on.

L’AMF a également signé plusieurs accords de coopéra�on en ma�ère d’innova�on
�nancière avec di�érentes autorités étrangères. Ces accords perme�ent des échanges
accrus sur les tendances d'innova�on, les ques�ons de réglementa�on et toutes les
informa�ons per�nentes concernant l'innova�on dans le secteur �nancier.

Domaines prioritaires

L’usage de la blockchain : crypto-actifs, tokénisation d’actifs
�nanciers et �nance décentralisée

L’AMF accompagne les transforma�ons du secteur �nancier dans le domaine de la
blockchain et par�cipe à l’élabora�on de la règlementa�on concernant les crypto-ac�fs,
l’inscrip�on sur blockchain de �tres �nanciers (ou « tokénisa�on ») et la �nance
décentralisée.

Au plan na�onal, en 2019, la loi PACTE a étendu le champ de compétence de l’AMF au
domaine des crypto-ac�fs. Elle a créé un visa op�onnel pour les o�res au public de jetons
(Ini�al Coin O�erings, ICO) et un régime encadrant les prestataires de services sur ac�fs
numériques (PSAN), pour lesquels elle a instauré, en fonc�on des services proposés, un
enregistrement obligatoire et un agrément op�onnel auprès de l’AMF. La loi DDADUE du 9
mars 2023 a créé un régime d’enregistrement renforcé obligatoire à compter du 1er janvier
2024.

En cons�tuant des équipes d’experts spécialisés sur ces sujets, l’AMF a procédé au premier
enregistrement d’un PSAN dès le mois de mars 2020 et depuis, met régulièrement à jour, la
liste des acteurs autorisés à exercer sur le territoire français (
liste blanche disponible sur le site de l’AMF URL = [h�ps://www.amf-france.org/fr/espace-
professionnels/�ntech/mes-rela�ons-avec-lamf/obtenir-un-enregistrement-un-agrement-
psan#Liste_des_PSAN_enregistrs_auprs_de_lAMF]).

Les crypto-actifs

https://www.amf-france.org/fr/espace-professionnels/fintech/mes-relations-avec-lamf/obtenir-un-enregistrement-un-agrement-psan#Liste_des_PSAN_enregistrs_auprs_de_lAMF
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Au niveau européen, le règlement sur les marchés de crypto-ac�fs (Markets in Crypto-
Assets, MiCA) est entré en vigueur le 29 juin 2023. Ce cadre harmonisé contribuera à
accroître la compé��vité des acteurs français, tout en assurant l’équilibre entre la
promo�on de l’innova�on et la protec�on des inves�sseurs.

En concerta�on avec l’Autorité de contrôle pruden�el et de résolu�on (ACPR), l’AMF travaille
avec les acteurs et les associa�ons professionnelles a�n d’accompagner la transi�on du
cadre français vers ce cadre européen.

L’AMF a fait évoluer les disposi�ons de son règlement général et de sa doctrine a�n
d’an�ciper la transi�on vers le règlement MiCA en ajustant les disposi�ons rela�ves aux
exigences applicables aux PSAN. L’alignement des exigences de l’agrément PSAN avec celles
de l’agrément des prestataires de services sur crypto-ac�fs (PSCA) issu du règlement MiCA
perme�ra notamment la mise en œuvre d’une procédure simpli�ée vers l’agrément PSCA.

De concert avec l’ESMA et ses partenaires européens, l’AMF travaille à la rédac�on des
textes d’applica�on prévus par MiCA a�n que les acteurs puissent se préparer à l’entrée en
applica�on du règlement.

Les acteurs des marchés �nanciers manifestent un fort intérêt pour l’inscrip�on
d’instruments �nanciers sur la blockchain (instruments �nanciers tokénisés ou « security
tokens »). L’AMF considère que la tokénisa�on des ac�fs �nanciers est une tendance de long
terme en raison des béné�ces qu’elle pourrait apporter par l’automa�sa�on de certaines
étapes du processus de transac�on sur les marchés �nanciers.

En 2020, ses travaux d’analyse sur l’applica�on de la règlementa�on �nancière aux
security tokens URL = [h�ps://www.amf-france.org/fr/actualites-
publica�ons/communiques/communiques-de-lamf/lamf-publie-une-analyse-juridique-
approfondie-de-lapplica�on-de-la-reglementa�on-�nanciere-aux] ont amené l’AMF à
proposer la mise en place d’un disposi�f européen perme�ant aux autorités na�onales de
lever certaines exigences réglementaires incompa�bles avec l’environnement blockchain.
Ces travaux ont nourri les ré�exions européennes et ont mené à l’élabora�on du règlement
européen sur un régime pilote pour les infrastructures de marché reposant sur la
technologie des registres distribués (DLT).

Le régime pilote européen est entré en applica�on le 23 mars 2023 et propose, pour une
durée ini�ale de trois ans, pouvant être portée à six ans, de lever temporairement certaines
exigences réglementaires, a�n de perme�re aux opérateurs d’infrastructures de marché et

La tokénisation des actifs �nanciers

https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/communiques/communiques-de-lamf/lamf-publie-une-analyse-juridique-approfondie-de-lapplication-de-la-reglementation-financiere-aux
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aux nouveaux entrants sur les marchés �nanciers d’u�liser la technologie blockchain pour
exploiter un système mul�latéral de négocia�on (SMN) et/ou un système de règlement-
livraison (SRL) sur des instruments �nanciers tokénisés.

L’AMF s’intéresse également au développement de la �nance décentralisée (Decentralised
�nance, DeFi). S’appuyant sur la technologie des registres distribués et l’u�lisa�on de
crypto-ac�fs, les ac�vités de DeFi se posent en alterna�ve aux services �nanciers
tradi�onnels, faisant valoir un fonc�onnement automa�sé, décentralisé et désintermédié,
sans besoin d’interven�on humaine.

En juin 2023, l’AMF a partagé ses premières ré�exions sur les enjeux réglementaires
soulevés par ces nouvelles ac�vités �nancières sur crypto-ac�fs qui cons�tuent l’écosystème
émergent de la DeFi. Elle a publié un papier de discussion URL = [h�ps://www.amf-
france.org/fr/actualites-publica�ons/consulta�ons-de-lamf/papier-de-discussion-de-lamf-
sur-la-�nance-decentralisee-de�] qui s’a�ache à dé�nir ce qui cons�tue l’écosystème de la
�nance décentralisée et les di�érents concepts propres à cet environnement, les tendances
observées sur ce marché ; elle y aborde les risques iden��és et les enjeux de gouvernance.

Sur toutes ces théma�ques, ce document a soulevé des points de discussion qui serviront à
nourrir les ré�exions réglementaires à venir.

L’ouverture des données des clients �nanciers (Open Finance)

Dans le contexte des travaux de la Commission européenne, l’AMF a présenté en décembre
2022 ses proposi�ons concernant l’ouverture des données des clients �nanciers (Open
Finance).

L’AMF a détaillé dans un papier de posi�on URL = [h�ps://www.amf-france.org/fr/actualites-
publica�ons/posi�ons-ue-de-lamf/lamf-publie-ses-pistes-de-re�exion-sur-le-cadre-
douverture-des-donnees-des-inves�sseurs] les points qui lui semblent déterminants pour
que ce�e ouverture intervienne dans un cadre sécurisé, respectant les principes et droits
fondamentaux de protec�on des données �xés par la loi. Selon l’AMF, ce�e ouverture
devrait se faire avec l’objec�f premier de servir l’intérêt des inves�sseurs par la fourniture de
services �nanciers innovants leur apportant une réelle valeur ajoutée.

Les échanges de l’AMF avec les acteurs concernant la construc�on d’une règlementa�on
européenne innovante et protectrice pour les clients en ma�ère d’ouverture des données
�nancières s’inscrivent dans le cadre de la proposi�on de la Commission européenne

La �nance décentralisée

https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/consultations-de-lamf/papier-de-discussion-de-lamf-sur-la-finance-decentralisee-defi
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publiée le 28 juin 2023 in�tulée Financial Data Access (FIDA). FIDA est une ini�a�ve phare de
la stratégie de �nance numérique de l'UE et cons�tue la base législa�ve de la future mise en
œuvre de l'Open Finance à l'échelle européenne.

Mots clés CRYPTO-ACTIFS

En savoir plus

Echanger avec l'AMF sur mon projet

Obtenir un enregistrement / un agrément PSAN

Obtenir un visa pour une o�re au public de jetons (ICO)

Papier de posi�on Open Finance

Papier de discussion DeFi

Discours de Marie-Anne Barbat-Layani – Forum Fintech AMF-ACPR – Lundi 16
octobre 2023

Discours de Marie-Anne Barbat-Layani - Présenta�on du rapport annuel 2022 de
l'AMF et des orienta�ons stratégiques 2023-2027 – Lundi 26 juin 2023

Avez-vous trouvé ce�e page u�le ?

oui non
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Men�ons légales :
Responsable de la publica�on : Le Directeur de la Direc�on de la communica�on de l'AMF. Contact : Direc�on de la communica�on, Autorité des marchés �nanciers - 17, place de
la Bourse - 75082 Paris Cedex 02
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