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Choisir et passer un ordre de bourse : ce qu'il faut savoir

Lorsque vous souhaitez acheter ou vendre une action URL =
[https://www.amf-france.org/fr/espace-epargnants/comprendre-les-
marches-financiers/les-ordres-de-bourse/acheter-et-vendre-un-titre-cote-en-
bourse], vous devez passer un ordre de bourse. Il existe plusieurs types
d'ordres de bourse qu'il faut bien comprendre car ils peuvent avoir des
conséquences, notamment sur le prix ou bien le moment ou votre ordre est
exécuté. Voici ce qu'il faut retenir, pour éviter les mauvaises surprises.

Quel ordre de bourse choisir ?

Certains ordres vous garantissent le prix d'exécution de la transaction, d'autres le volume de
titres échangés, etc. Il est essentiel d'identifier votre objectif pour passer le bon ordre de
bourse.

L'ordre a cours limité : pour maitriser le prix de lI'opération

C'est le type d'ordre le plus sécurisé. |l permet d'acheter a un prix maximal ou de vendre a un
prix minimal, a la condition, bien sr, que la limite de prix soit atteinte. Cela suppose qu'elle
ait été fixée a un cours réaliste.

Sur un marché peu liquide, cet ordre de bourse peut étre fractionné voire ne pas étre
exécuté.
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L'ordre au marché : pour échanger tous vos titres

Cet ordre est prioritaire par rapport aux autres ordres de bourse. Il permet d'acheter ou de
vendre une quantité de titres sans condition de prix, donc sans aucune maitrise du prix. Cet
ordre est exécuté immédiatement dés qu'il y a un acheteur ou un vendeur. Si vous souhaitez
acheter ou vendre rapidement un titre, vous pouvez choisir ce type d'ordre.

Attention cependant aux valeurs volatiles car vous ne maitrisez pas le cours d'exécution.

L'ordre a la meilleure limite : pour une opération rapide

Cet ordre est exécuté a la meilleure offre (si vous achetez) ou a la meilleure demande (si vous
vendez). Il permet donc de vendre ou d'acquérir rapidement des valeurs liquides.

Attention : vous n'avez aucune garantie sur le prix et votre ordre peut étre partiellement
exécuté. Dans ce cas, le solde de titres en attente d'exécution est automatiquement
transformé en ordre « a cours limité » au prix auquel la premiere partie de I'ordre a été
exécutée.

Les ordres a déclenchement : pour se protéger d'un revirement de
tendance

Egalement appelés ordres « stop », les ordres a déclenchement peuvent étre de deux types :

— L'ordre a seuil de déclenchement : généralement utilisé pour limiter les pertes. Dans le
cas d'un ordre de vente, l'investisseur ne vend que si le marché baisse au-dessous du
seuil qu'il a fixé. Des que le seuil est atteint, il est déclenché comme un ordre « au marché
» et devient donc prioritaire. Attention : vous ne maitrisez pas le cours d'exécution. Il est
particulierement risqué s'il concerne des valeurs peu liquides ou en cas de forte volatilité.

— L'ordre a plage de déclenchement : pour maitriser le co(it de votre opération.
L'investisseur fixe ici une deuxieme limite en plus du seuil de déclenchement. Lorsque le
seuil est atteint, il est déclenché comme un ordre « a cours limité » et peut donc étre
exécuté partiellement.

Quel ordre de priorité pour I'exécution d'un ordre de bourse ?

La priorité par le prix : un ordre d'achat avec une limite supérieure est servi avant tous les
ordres d'achat libellés a des prix inférieurs. Un ordre de vente avec une limite inférieure est
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servi avant tous les ordres de vente libellés a des prix supérieurs. Un ordre « au marché » est
prioritaire sur les ordres « a la meilleure limite » et sur les ordres « a cours limité ».

La priorité par le temps : lorsque deux ordres de méme sens (achat ou vente) sont passés au
méme prix, ils sont exécutés selon leur ordre d'arrivée dans le carnet d'ordres.
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Les principaux ordres de bourse en image

QUEL ORDRE DE BOURSE CHOISIR SELON MES OBJECTIFS ?

ACTION

Les éléments indispensables pour passer un ordre ;
* | sens de I'opération : achat ou vente,

* | niom de lo société cotée ou be code ISIN qui permet d'identifier ke fitre concemé,
* |g nature du fitre (oction, obligation, efc.),

* | quantité de fitres que vous souhaitez échanger,

» |a type d"ordre de bourse et, le cos échéant, so limite de prix,

= | durée de volidité de |'ordre.

L’'ORDRE A COURS LIMITE
MAITRISE DU PRIX SANS GARANTIE D’EXECUTION

Un ondre & cours limité permat d'achefer @ un prix maximal ou de vendre @ un prix minimal, d la
condifion, bien siir, que I limite de prix soit atteinte. Celo suppose qu'elle oit été fixée  un cours
réaliste. Ce type d'ordre est le phus sécurisé.

Exemple : le cours de 'oction est & 100 €, je posse un ordre d'ochat limité 6 99 €, je suis sir
de ne pas poyer phus de 99 €.

Nabeur de |'action en €

F

103 4
102 -
1 -
100
(1] " - R —
98

Limite: du prix tf'trc_hur

a7 1
96
v
Ordre dachat exéoutable
b Temps
L"ORDRE AU MARCHE

PRIORITAIRE MAIS SANS GARANTIE SUR LE PRIX !

[t i et 2 St L b e e G s T e
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sans aucune maiise du pri, | est exdautd immadiatement és qu'ily o un ocheteur ou un vendewr,  TS€ 2

(et ordre est odopté si vous souhaitez ocheter ou vendre vos titres rapidement,

Exemple : le cours est @ 100 €. Je posse un ordre d'ochot. Si le cours monte ropidement, je ourse, afin de vous
risque de payer 101, 102, 103, voire 110 1 Mois 'ourais également payé moins si le cours de

I'action aait dobord baissé.

Valeur de |'sction en € ser un ordre
Illll?L
106 1 les (en agence, par
106 4

] Il est donc essentiel de
Iﬂ#:
IUE:
100
%

» compte.
1 ordre de bourse, alors

N€ pourrez pas vous

L
Ordre d'nchof exéoubable
b Temps

"

/ent privilégiés, votre
Jtion en cas de

ibles dans la

L’ORDRE A DECLENCHEMENT

POUR SE PROTEGER D'UN RETOURNEMENT DE MARCHE

Eqolement appelé ordre « stop », il permet de définir un niveau de prix @ partir duguel vous dédenchez
un achot ou une vente.

Lordre a seuil de déclenchement

Jg ne suis pos vendeur au prix octuel. Mois ou cos od, malgré mes anticipations, le cours se mettait @

: : i G est-a-dire seulement
haisser fortement, j& vendrai @ portir d'un certain seuil

un ordre peut

Exemple : 'oi acheté i 80 €. Le cours est & 100 €, je passe un ordre de vente 3 95 €, pour le ¢ a révocation » (c'est-
cas oi il boisserait dovontoge.

Yabeur de I'acfion en €

o0 ences sur sa

9%
98
97

iateur/journal-de-bord-
validite-de-lordre-

qgsﬁ’--‘“ e e e & I-++T"-?—I-J|-ﬂ—li—u—a.p_r_i§_qg:tg|l:ltev ; pa r VOt re

N ;

93 4

x v yurse et de le modifier
Ordre de venle exéculoble
b Temps

L'ordre a plage de déclenchement
L'ordre se déclanche ou 1 seuil mais s'ométe quand le 2™ seuil est franchi. et ordre permet de
maitriser le codt de I'opération : évirer d'ocheter frap hout ou de vendre frop bas. onc le calendrier

e . - I'an, vendredi saint,
Exemple : {'oi acheté o 80 € Le cours est o 100 €, je fixe ma ploge entre 95 ¢t 90 €. Je
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100 scales en fin d'année
- : 1*" seuil .du-

7™ coud A - _lee-
90 2-pour-que-les
8 fermeture, s'ajoute le
80 )Ciation maximum :
75 z pas le produit de la

rdre.
p_4 4
Ordre de vende exéouiokle
e de bourse

Une fois votre ordre exécuté, vous recevez de votre intermédiaire un « avis d'opéré » [https://www.amf-

qui rassemble foutes les informations relntives & F'exéaution de votve ondre : lisezde 'les-ordres-de-
soiqneusement et romenvezde. arché réglementé
sMN). Ces lieux
i — avoir des conséquences
lafinancepourtous.com Am F g
LE SITE FEDAGOGDIUE 508 LARGINT £T LA FINAMCE de_bord_d u_

mediateur/dossiers-du-mois/meilleure-execution-des-ordres-ou-la-primaute-du-cout-total-
paye-par-le-client] en cas de litige, mais aussi sur les frais liés a vos opérations. Les lieux
d'exécution possibles pour vos ordres de bourse sont indiqués dans la politique d'exécution
URL = [https://www.amf-france.org/fr/espace-epargnants/ordres-de-bourse-verifier-
comment-votre-intermediaire-les-execute] des ordres de votre intermédiaire.

Sachez que votre intermédiaire a une obligation de « meilleure exécution » pour vos ordres.
Cela impligue qu'il doit choisir le lieu d'exécution qui vous est le plus favorable en fonction
du co(t total de la transaction. Et si votre ordre est exécuté en dehors du marché réglementé
ou d'un SMN, votre intermédiaire doit vous en informer.

En résumé : avant tout passage d'ordre, lisez la documentation !

La convention de compte et les conditions générales d'utilisation comportent des
informations essentielles pour passer vos ordres de bourse et éviter les mauvaises surprises.

Vérifiez que votre ordre de bourse est complet

Si votre ordre de bourse ne contient pas toutes les informations nécessaires, il ne pourra pas
étre exécuté. Il est donc important de vous assurer que vous transmettez bien les
informations suivantes a votre intermédiaire financier :
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— le sens de l'opération : achat ou vente,

— le nom de la société cotée ou le code ISIN qui permet d'identifier le titre concerné,
— la nature du titre (action, obligation, etc.),

— la quantité de titres que vous souhaitez échanger,

— le type d'ordre de bourse et, le cas échéant, sa limite de prix,

— |a durée de validité de I'ordre.

Pourquoi répondre au questionnaire de mon intermédiaire
financier ?

Si vous passez par un courtier en ligne pour vos ordres de bourse, vous bénéficiez d'un
service appelé « réception-transmission d'ordres » (RTO). C'est aussi le cas par exemple
lorsque vous ouvrez un PEA URL = [https://www.amf-france.org/fr/espace-
epargnants/comprendre-les-produits-financiers/supports-dinvestissement/pea-tout-savoir-
sur-le-plan-depargne-en-actions-0] (Plan d'épargne en actions) aupres d'une banque (dans
une agence ou a distance) et que vous ne souhaitez pas bénéficier d'un service de conseil.

Lorsque vous étes en RTO, votre intermédiaire financier doit évaluer vos connaissances et
votre expérience en matiere d'investissement, afin de vous proposer des produits et services
appropriés. Il a également I'obligation de vous alerter lorsque vous souhaitez réaliser des
opérations qui ne semblent pas correspondre a votre niveau de connaissances et
d'expérience (des produits dérivés avec effet de levier par exemple). Ce questionnaire a donc
pour objectif de vous protéger en tant qu'investisseur.

Si vous ne complétez pas ce questionnaire, votre intermédiaire financier ne sera pas en
mesure de déterminer si l'instrument financier envisagé vous convient et il vous en avertira
URL = [https://www.amf-france.org/fr/le-mediateur/journal-de-bord-du-
mediateur/dossiers-du-mois/en-cas-de-questionnaire-incomplet-la-banque-doit-alerter-son-

client-mais-transmettre-son-ordre-de].

Il est essentiel de le remplir avec sincérité : si vous exagérez vos réponses afin de bénéficier
d'un acces a des produits plus risqués, vous ne pourrez pas vous retourner contre votre
intermédiaire financier en cas de litige.

Mots clés [ACTIONS] [BIEN INVESTIR}

SUR LE MEME THEME
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ARTICLE

[ OPERATION SUR TITRES}

14 avril 2020

La bonne exécution de
votre ordre de bourse

Q00

N\ S'abonner a nos alertes et flux RSS

GUIDE EPARGNANT lXajfel\S

24 septembre 2019

Pourquoi et comment
investir en direct en
actions cotées?

Q00

LGYNE R | BIEN INVESTIR

19 octobre 2018

Quelques conseils pour
bien investir

Q00

Mentions légales :

Responsable de la publication : Le Directeur de la Direction de la communication de I'AMF. Contact : Direction de la communication,
Autorité des marchés financiers - 17, place de la Bourse - 75082 Paris Cedex 02

Page 8 sur 8


https://www.amf-france.org/fr/abonnements-flux-rss
https://www.amf-france.org/fr/listing_format/format-du-contenu/article
https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Op%C3%A9ration%20sur%20titres&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/espace-epargnants/comprendre-les-marches-financiers/les-ordres-de-bourse/la-bonne-execution-dun-ordre-de-bourse
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Fespace-epargnants%2Fcomprendre-les-marches-financiers%2Fles-ordres-de-bourse%2Fla-bonne-execution-dun-ordre-de-bourse&text=La%20bonne%20ex%C3%A9cution%20de%20votre%20ordre%20de%20bourse
https://www.linkedin.com/shareArticle?mini=true&url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Fespace-epargnants%2Fcomprendre-les-marches-financiers%2Fles-ordres-de-bourse%2Fla-bonne-execution-dun-ordre-de-bourse&title=La%20bonne%20ex%C3%A9cution%20de%20votre%20ordre%20de%20bourse
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Fespace-epargnants%2Fcomprendre-les-marches-financiers%2Fles-ordres-de-bourse%2Fla-bonne-execution-dun-ordre-de-bourse
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/publications/guides/guides-epargnants
https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Actions&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/publications/guides/guides-epargnants/pourquoi-et-comment-investir-en-direct-en-actions-cotees
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Fpublications%2Fguides%2Fguides-epargnants%2Fpourquoi-et-comment-investir-en-direct-en-actions-cotees&text=Pourquoi%20et%20comment%20investir%20en%20direct%20en%20actions%20cot%C3%A9es%3F
https://www.linkedin.com/shareArticle?mini=true&url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Fpublications%2Fguides%2Fguides-epargnants%2Fpourquoi-et-comment-investir-en-direct-en-actions-cotees&title=Pourquoi%20et%20comment%20investir%20en%20direct%20en%20actions%20cot%C3%A9es%3F
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Fpublications%2Fguides%2Fguides-epargnants%2Fpourquoi-et-comment-investir-en-direct-en-actions-cotees
https://www.amf-france.org/fr/listing_format/format-du-contenu/article
https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Bien%20investir&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/espace-epargnants/savoir-bien-investir/conseils-pratiques/les-regles-dor-de-linvestisseur
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Fespace-epargnants%2Fsavoir-bien-investir%2Fconseils-pratiques%2Fles-regles-dor-de-linvestisseur&text=Quelques%20conseils%20pour%20bien%20investir
https://www.linkedin.com/shareArticle?mini=true&url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Fespace-epargnants%2Fsavoir-bien-investir%2Fconseils-pratiques%2Fles-regles-dor-de-linvestisseur&title=Quelques%20conseils%20pour%20bien%20investir
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Fespace-epargnants%2Fsavoir-bien-investir%2Fconseils-pratiques%2Fles-regles-dor-de-linvestisseur

