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Impression à par�r d'une page du site internet de l'AMF

16 février 2023

La Commission des sanc�ons de l'AMF sanc�onne un
conseiller en inves�ssements �nanciers pour des
manquements à ses obliga�ons professionnelles

Dans sa décision du 15 février 2023, la Commission des sanc�ons a
prononcé une sanc�on pécuniaire d’un montant de 120 000 euros à
l’encontre de la société Capexis.

La Commission a relevé que Capexis avait octroyé des prêts à ses clients, qui lui ont été
remboursés. Elle a retenu qu’en encaissant ces remboursements, Capexis avait manqué à
l’interdic�on qui s’impose aux conseillers en inves�ssements �nanciers de recevoir des
fonds autres que ceux des�nés à rémunérer leur ac�vité.

Elle a par ailleurs relevé que Capexis avait souscrit pour son propre compte l’usufruit de
parts de SCPI dont la nue-propriété avait été souscrite, sur ses conseils, par ses clients et
qu’elle avait perçu dans ce cadre des commissions de souscrip�on. Elle a ainsi es�mé que
Capexis avait perçu des commissions en lien avec la fourniture d’un service de conseil en
inves�ssement et qu’elle aurait donc dû informer ses clients de la nature et du montant de
ces commissions (ou de leur mode de calcul).

La Commission a en outre retenu que Capexis avait fourni un service de récep�on-
transmission d’ordres (ci-après « RTO ») sans avoir préalablement fourni un conseil en
inves�ssement formalisé et sans avoir établi une conven�on de RTO.

https://www.amf-france.org/fr
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Elle a également es�mé que les informa�ons communiquées par Capexis dans des
déclara�ons d’adéqua�on sur les coûts et frais, les performances des produits et leurs
risques, étaient insu�santes, inexactes ou trompeuses.

En�n, la Commission a retenu que Capexis ne disposait pas d’une procédure opéra�onnelle
en ma�ère de lu�e contre le blanchiment et le �nancement du terrorisme et qu’elle avait
manqué à son obliga�on d’adopter une approche par les risques en ne réalisant pas un
examen renforcé de toute opéra�on ne paraissant pas avoir de jus��ca�on économique ou
d’objet licite.

En revanche, la Commission a écarté le manquement à l’obliga�on d’apporter son concours
avec diligence et loyauté à la mission de contrôle.

Ce�e décision peut faire l’objet d’un recours.

À propos de la Commission des sanc�ons de l’AMF
Composée de magistrats et de professionnels, la Commission des sanc�ons dispose d’une
totale autonomie de décision. Elle peut sanc�onner toute personne ou société dont les
pra�ques sont contraires aux lois et règlements du champ de compétence de l’AMF. Elle
intervient également pour homologuer les accords de transac�on conclus entre le
secrétaire général et les mis en cause. En�n, elle par�cipe à l’e�ort de pédagogie de
l’Ins�tu�on en précisant, dans la mo�va�on de ses décisions, la réglementa�on �nancière.

Recours principal formé par la présidente de l'AMF devant le Conseil d'Etat contre la
décision SAN-2023-03

La présidente de l'AMF a formé un recours devant le Conseil d'Etat contre la
décision de la Commission des sanc�ons du 15 février 2023.

CONTACT PRESSE
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