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Impression à par�r d'une page du site internet de l'AMF

28 mars 2023

L'AMF présente ses proposi�ons pour améliorer la lisibilité
des frais des produits �nanciers en droit européen

Dans le cadre des ré�exions en cours sur la Stratégie européenne pour
l’inves�ssement de détail (Retail Investment Strategy) de la Commission
européenne, l’AMF publie, à l’issue de travaux menés avec le Comité
consulta�f du secteur �nancier (CCSF), une proposi�on de nouvelle
présenta�on des frais s’appliquant à la souscrip�on d’instruments
�nanciers et un glossaire, a�n d’améliorer la compréhension de ces frais par
les épargnants.
Contexte

Dans le cadre de la commercialisa�on d’instruments �nanciers et en applica�on des
obliga�ons issues de la direc�ve MIF 2 et, le cas échéant, du règlement PRIIPs, le
distributeur doit communiquer aux clients des informa�ons sur les coûts et frais liés pour
leur perme�re de prendre leur décision.

Sur proposi�on de sa Commission consulta�ve Épargnants, l’AMF s’est penchée sur la
lisibilité et le caractère compréhensible par les épargnants des frais indiqués dans le cadre
de la souscrip�on d’instruments �nanciers.

Elle s’est appuyée sur le Comité consulta�f du secteur �nancier (CCSF), qui regroupe
l’ensemble des par�es prenantes, représentants des épargnants et des professionnels en
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France, avec l’objec�f d’élaborer un tableau de présenta�on des frais plus explicite pour
l’épargnant.

L’AMF a jugé u�le de publier ce tableau centré sur la compréhension de l’inves�sseur a�n de
nourrir la ré�exion de la Commission européenne dans le cadre de la Retail Investment
Strategy.  

Une présentation des frais plus claire

Les travaux menés ont montré qu’obtenir ce�e plus grande lisibilité ne pouvait pas se faire à
droit constant, les exigences actuelles des réglementa�ons MIF 2 et PRIIPs n’étant pas
réconciliables. Il ne s’agit donc pas d’une obliga�on nouvelle, ni d’un tableau supplémentaire
à reme�re au client, mais d’une proposi�on de présenta�on alterna�ve à l’a�chage requis
actuel, qui nécessiterait une évolu�on de la réglementa�on MIF 2. La ré�exion ne s’est pas
intéressée aux méthodologies de calcul des di�érents coûts présentés dans ce tableau.

Un glossaire pour l’accompagner

A�n d’améliorer la compréhension de ce tableau par l’inves�sseur non professionnel, il est
apparu important à l’ensemble des par�es prenantes que celui-ci soit accompagné d’un
glossaire présentant les di�érents types de frais.

L’objec�f de ce tableau est de favoriser la compréhension des frais et la comparaison des
o�res par l’épargnant. Un autre but partagé par les par�es prenantes est de faire converger
la terminologie u�lisée par les professionnels. Ce tableau a été testé auprès d’un panel de
consommateurs au travers des ou�ls de test consommateurs dont s’est dotée l’AMF.

Mots clés ACTIONS PLACEMENTS COLLECTIFS

En savoir plus

Proposi�ons pour améliorer la lisibilité des frais des produits �nanciers en droit
européen

Projet de glossaire sur les frais des placements �nanciers (hors assurance-vie)

https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Actions&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Placements%20collectifs&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/publications/rapports-etudes-et-analyses/propositions-pour-ameliorer-la-lisibilite-des-frais-des-produits-financiers-en-droit-europeen
https://www.amf-france.org/sites/institutionnel/files/private/2023-03/glossaire_des_frais_projet_mars_2023.pdf
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Men�ons légales :
Responsable de la publica�on : Le Directeur de la Direc�on de la communica�on de l'AMF. Contact :
Direc�on de la communica�on, Autorité des marchés �nanciers - 17, place de la Bourse - 75082 Paris
Cedex 02
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