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Impression à par�r d'une page du site internet de l'AMF

26 avril 2023

PEA : le groupe de travail de l’AMF propose des pistes
d’améliora�on

L’Autorité des marchés �nanciers (AMF) rend public le rapport du groupe
de travail de Place créé en septembre 2022 pour analyser les di�cultés
rencontrées par certains épargnants dans l’usage de leur plan d’épargne
en ac�ons (PEA), en par�culier les délais de transfert. Ce rapport détaille
une quinzaine de proposi�ons pra�ques visant à remédier aux
dysfonc�onnements iden��és sur le plan opéra�onnel et à mieux
informer les clients sur la procédure et les règles parfois complexes du
PEA.

Alerté par la hausse des réclama�ons d’épargnants liées au PEA, devenues le premier mo�f
de saisine du médiateur de l’AMF en 2021, le Collège avait décidé de créer un groupe de
travail cons�tué de représentants des épargnants et des di�érents professionnels
concernés (conserva�on et tenue de comptes, banques de réseau et en ligne), de la
direc�on générale du Trésor, avec l’appui des services de l’AMF. L’objec�f était d’iden��er
les points les plus probléma�ques et de trouver des solu�ons concrètes pour ce produit
d’épargne en ac�ons au régime �scal avantageux, plébiscité par les épargnants français. Le
nombre de comptes-�tres PEA s’élevait à 5,2 millions à �n 2022, selon la Banque de
France.

Le groupe de travail, présidé par Jacqueline Eli-Namer, membre du Collège de l’AMF,
présente dans ce rapport le fruit de ses ré�exions, qui ne portaient que sur les PEA
« bancaires », dans le champ de compétence de l’AMF. La quinzaine de proposi�ons
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avancées s’ar�cule autour de grands axes d’améliora�on : réduire les délais de transfert de
PEA entre établissements, rendre moins complexes les processus de transfert, diminuer le
temps pendant lequel un client ne peut réaliser d’arbitrage, c’est-à-dire acheter ou vendre
des �tres dans le cadre de son PEA, et résoudre les probléma�ques liées à la déten�on de
certains types de �tres.

Les principales proposi�ons visant à simpli�er les processus de transfert de plans sont les
suivantes :

Plusieurs préconisa�ons s’a�achent à renforcer l’informa�on du client :

Par ailleurs, le groupe de travail a relevé des di�cultés concernant les droits préféren�els de
souscrip�on (DPS), à raison de �tres détenus dans un PEA, émis dans le cadre

harmoniser les exigences administra�ves des établissements ges�onnaires de PEA vis-à-
vis des clients ;

réduire les délais de réponse entre établissements en cas de dossier incomplet ;

recourir de façon systéma�que au bordereau d’informa�ons �scales standardisé et

améliorer sa transmission automa�sée et sécurisée ;

limiter la durée de blocage des arbitrages du client à compter de l’édi�on du bordereau
�scal, condi�on de la �nalisa�on du transfert.

fournir à tout client souhaitant transférer son PEA un document d’informa�on
pédagogique de Place expliquant les di�érentes étapes et les poten�els points de
di�culté liés à son portefeuille (le groupe de travail a élaboré une �che pra�que à cet
e�et, en annexe du rapport) ;

l’informer explicitement des éventuelles restric�ons de l’établissement d’accueil sur les
�tres éligibles ;

no��er au client les di�érentes étapes et lui signaler les éventuelles démarches à
accomplir ;

aver�r le client des facteurs de complexité propres à son plan (nan�ssement, �tres non
cotés, opéra�ons sur �tres, etc.) ;

indiquer aux héri�ers, à la suite du décès du �tulaire d’un PEA, les conséquences �scales
et juridiques de la situa�on.
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d’augmenta�ons de capital : il propose une modi�ca�on législa�ve, dans le code monétaire
et �nancier, visant à rendre les DPS éligibles au PEA. Le groupe de travail défend une autre
modi�ca�on de la loi, qui autoriserait un droit de rec��ca�on, strictement encadré dans le
temps, en cas d’erreur d’exécu�on, du détenteur du plan ou de l’établissement, ayant
conduit à la clôture involontaire du PEA.

D’autres sujets ont été abordés lors des réunions du groupe de travail sans abou�r à un
consensus, tels que les frais de garde sur les �tres sans valeur de sociétés en liquida�on
judiciaire ou la ques�on de l’éligibilité au PEA des �tres détenus au nomina�f pur, qui
pourrait faire l’objet de ré�exions ultérieures.

Le Collège de l’AMF a salué le travail accompli par les di�érentes par�es prenantes et décidé
de soume�re à consulta�on publique, jusqu’au 5 juin, le rapport et ses proposi�ons
(contribu�ons à envoyer à l'adresse direc�ondelacommunica�on@amf-france.org URL =
[mailto:direc�ondelacommunica�on@amf-france.org]). Il prend acte de l’engagement des
professionnels de la Place concernés à améliorer les pra�ques et à dresser un point annuel
documenté des avancées par l’intermédiaire de l’associa�on France Post-Marché, en
par�culier sur la di�usion aux clients de la �che pédagogique sur les transferts de PEA,
l’échange automa�sé des informa�ons �scales indispensables aux transferts, l’objec�f de
dépasser le niveau actuel de 80% de transferts réalisés en moins d’un mois et de réduire la
durée de blocage des arbitrages, ainsi que les mesures techniques des�nées à �uidi�er la
transmission d’informa�ons entre établissements.

À propos de l’AMF
Autorité publique indépendante, l’AMF est chargée de veiller à la protec�on de l’épargne
inves�e en produits �nanciers, à l’informa�on des inves�sseurs et au bon fonc�onnement
des marchés. Visitez notre site : h�ps://www.amf-france.org URL = [h�ps://www.amf-
france.org]
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Men�ons légales :
Responsable de la publica�on : Le Directeur de la Direc�on de la communica�on de l'AMF. Contact :
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