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La Commission des sanctions de I’Autorité des marchés
financiers sanctionne une société de gestion de portefeuille
et ses dirigeants pour des manquements a leurs obligations
professionnelles

Dans sa décision du 5 septembre 2023, la Commission des sanctions a infligé
a la société Horizon Asset Management une sanction pécuniaire de 90 000
euros assortie d’un avertissement. Elle a également prononcé a I’encontre de
son président et de son directeur général responsable de la conformité et du
controle interne a I'époque des faits des sanctions pécuniaires de,
respectivement, 30 000 euros et 15 000 euros.

Apres avoir écarté les moyens de procédure soulevés par les mis en cause, la Commission a
retenu quatre séries de manquements.

Tout d’abord, la Commission a retenu que Horizon Asset Management n’avait pas respecté
I'engagement pris dans son dossier d’agrément de transformer trois véhicules
d’investissement qualifiés de « clubs deals » en fonds d’investissement alternatifs. Elle a
également retenu que la société de gestion a manqué a son obligation de nommer un
dépositaire pour ces fonds.

La Commission a ensuite relevé que la société de gestion n’avait pas formalisé les modalités
Fe sélection de ses prestataires pour son activité de construction et de réhabilitation de

rojets immobiliers. Elle a également retenu qu’elle ne disposait pas d’'une procédure
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permettant de suivre les éventuels dépassements de budget des travaux et leur impact sur la
rentabilité des projets.

Par ailleurs, la Commission a sanctionné I'absence d’établissement d’une procédure écrite de
valorisation des actifs immobiliers jusqu’en mai 2019 puis, aprés cette date, le caractére non
opérationnel de cette procédure. Elle a également sanctionné I'absence de documentation et
de tracabilité du processus de valorisation d’actifs ainsi que I'absence de contréle de la
procédure et des modalités de valorisation des actifs détenus par les fonds gérés. En outre,
elle a retenu que Horizon Asset Management n’avait pas mis le prestataire qu’elle avait
désigné en mesure de réaliser les missions de conformité et de contrédle interne qu’elle lui
avait confiées.

Enfin, la Commission a considéré que la société de gestion ne disposait pas d’une
cartographie des conflits d’intéréts effective jusqu’en mars 2018 puis, apres cette date, que la
procédure relative a la gestion des conflits d’intéréts était incompléte et que le registre des
conflits d’intéréts était lacunaire. La Commission a également retenu que la cartographie ne
prévoyait pas de mesures permettant de gérer une situation de conflit d’intéréts relative a
I'acquisition par le président de Horizon Asset Management d’un bien immobilier détenu par
des véhicules gérés par la société de gestion. En outre, elle a relevé que les porteurs des
fonds d’investissements alternatifs concernés par ce conflit d’intéréts n’avaient pas été
informés. Enfin, la Commission a considéré que Horizon Asset Management n’avait pas
justifié le versement d’'une redevance de marque versée par trois fonds au profit d’'un
quatriéme, tous gérés par elle.

La Commission a retenu que les manquements reprochés a la société Horizon Asset
Management étaient imputables a son président ainsi qu’a son directeur général en charge
des fonctions de conformité et de controle interne a I'époque des faits jusqu’a son départ de
la société de gestion le 30 juin 2020.

Cette décision peut faire I'objet d’un recours.

A propos de la Commission des sanctions de 'AMF

Composée de magistrats et de professionnels, la Commission des sanctions dispose d’une
totale autonomie de décision. Elle peut sanctionner toute personne ou société dont les
pratiques sont contraires aux lois et reglements du champ de compétence de 'AMF. Elle
intervient également pour homologuer les accords de transaction conclus entre le secrétaire
général et les mis en cause. Enfin, elle participe a I'effort de pédagogie de I'Institution en
précisant, dans la motivation de ses décisions, la réglementation financiere.
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CONTACT PRESSE

— Direction de la commmunication +33 (0)153 45 60 28

En savoir plus

Décision de la Commission des sanctions du 5 septembre 2023 a I'égard de la
société Horizon Asset Management et de MM. Mehdi Gaiji et Arnaud Monnet

MotS CIéS [OBLIGATIONS PROFESSIONNELLES}

SUR LE MEME THEME

N\ S'abonner a nos alertes et flux RSS

Page 3 sur 4


tel:+33153456028
https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Obligations%20professionnelles&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/abonnements-flux-rss
https://www.amf-france.org/fr/sanctions-transactions/decisions-de-la-commission-des-sanctions/san-2023-12

09/11/2025 07:41

COMMUNIQUE COMMISSION
SANCTIONS

[ SANCTIONS & TRANSACTIONS ]

06 novembre 2025

La Commission des
sanctions de I'AMF
sanctionne un
conseiller en
investissements
financiers et ses deux
dirigeants pour un
montant total de 2,5
millions d’euros

Q00

Mentions légales :

Responsable de la publication : Le Directeur de la Direction de la communication de I'AMF. Contact : Direction de la communication, Autorité des marchés financiers - 17,

place de la Bourse - 75082 Paris Cedex 02

ACTUALITE

{ EUROPE & INTERNATIONAL}

24 octobre 2025

Publication du rapport
annuel 2024 des
sanctions et
transactions de I'ESMA
: I'AMF enregistre les
montants les plus
élevés en Europe
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SUPPORT EVENEMENT

{ SANCTIONS & TRANSACTIONS]

22 octobre 2025

18e colloque de la
Commission des
sanctions — Vidéos et
discours
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