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Les 20 recommandations de I'ESMA pour des marchés
européens plus efficients et plus attractifs

A l'issue de travaux sur la relance de I’Union des marchés de capitaux
auxquels 'AMF a pris part, I’'ESMA a publié hier un papier de position pour
favoriser le renforcement des marchés financiers européens et leur
permettre de répondre aux besoins des citoyens européens et des
entreprises.

Ces quinze dernieres années, les marchés financiers européens de I’Union européenne ont
perdu du terrain sur la scéne mondiale. Ils représentent aujourd’hui 11% de la capitalisation
boursiere mondiale et 15% des introductions en bourse en valeur, selon 'état des lieux
dressés par 'ESMA sur la base de données de I'industrie. A titre de comparaison, le marché
ameéricain représente respectivement 45% et 32%. Malgré 'ambition dévoilée en juillet 2014
par Jean-Claude Juncker d’une union des marchés de capitaux, celle-ci est encore loin d’étre
achevée.

Partant de ce constat, I'ESMA, dans son papier de position intitulé « Construire des marchés
de capitaux plus efficients et attractifs en Europe » émet 20 recommandations avec 'objectif
de favoriser un écosysteme financier plus large et de placer les investisseurs et les
entreprises au centre de cet écosysteme.

Ses 20 recommandations s’articulent autour de trois axes :

Elargir les opportunités d’investissement des citoyens européens ;
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— Dynamiser le financement des entreprises européennes ;

— Améliorer 'agilité réglementaire, la cohérence de la supervision et la compétitivité a
I’échelle mondiale.

LAMF tient particulierement a saluer cette publication. Elle est le fruit de travaux lancés en
2023 auxquels 'AMF, et sa présidente Marie-Anne Barbat-Layani, ont pris part. LAMF se
félicite que les régulateurs de marché de I'espace économique européen et 'lESMA se soient
accordés sur un large éventail de mesures indispensables pour permettre aux marchés de
capitaux européens de relever les défis posés par les enjeux de croissance, d’innovation et
de compétitivité auxquels I’'Union européenne est actuellement confrontée, et en particulier
ceux liés aux transitions écologique et digitale.

Parmi les recommandations de I'ESMA figurent des idées importantes, qui tiennent a coeur a
I'AMF de longue date, parmi lesquelles celle d’une plus grande supervision européenne
directe. 'ESMA invite en effet les co-législateurs a évaluer si certains domaines spécifiques
gagneraient a bénéficier d’'une supervision européenne directe, comme les grandes
infrastructures de marché et les prestataires de services sur actifs numériques paneuropéens
importants. Cette évaluation pourrait étre fondée sur certains critéres comme la dimension
transfrontiére et paneuropéenne des activités menées, le risque d’arbitrage réglementaire
ou le gain d’efficience pour les régulateurs nationaux.

Parmi les autres préconisations de I'ESMA, figurent notamment la promotion de produits
d’épargne salariale au niveau européen, la relance du marché européen de la titrisation, la
mise en place d’un outil robuste de suspension temporaire des dispositions du droit
européen, une meilleure prise en compte de la compétitivité de I'Union européenne dans
I’établissement de la norme européenne, et I'lamélioration de la coopération de la
supervision a 27.

Dans le contexte des réflexions actuelles engagées a différents niveaux (conclusions de
I’Eurogroupe en format inclusif, du Conseil européen d’avril 2024, rapport Letta, rapport
Noyer), 'AMF apporte son plein soutien a I'objectif de relance de I'Union des marchés de
capitaux et appelle la Commission européenne et les futurs co-législateurs a se mobiliser lors
de la prochaine mandature en faveur de ce projet vital pour I'Union européenne.

En savoir plus
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L'ESMA fait des recommandations pour des marchés de capitaux plus efficients et
plus attractifs dans I'UE (en anglais uniguement)

Mots clés [SERVICES D‘INVESTISSEMENT] [FINANCEMENT DE L'ECONOMIE] [SUPERVISION]

SUR LE MEME THEME

N\ S'abonner a nos alertes et flux RSS

REGLES PROFESSIONNELLES oy (U/NNj il | CRYPTO-ACTIFS COMMUNIQUE AMF
MARCHES SUPERVISION

27 octobre 2025

07 novembre 2025 Le Conseil de stabilité 15 octobre 2025
Décision relative a la financiere et ’Autorité des marchés
modification des régles I'Organisation financiers publie les
de fonctionnement du internationale des enseighements de ses
systéme multilatéral commissions de contréles thématiques
de négociation (SMN) valeurs publient deux sur la gouvernance et
Sigma X Europe rapports évaluant la le réle des dirigeants
mise en ceuvre des des sociétés de gestion
recommandations de portefeuille
portant...

000 000 Q00

Mentions légales :
Responsable de la publication : Le Directeur de la Direction de la communication de I'AMF. Contact : Direction de la communication,
Autorité des marchés financiers - 17, place de la Bourse - 75082 Paris Cedex 02

Page 3 sur 3


https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Services%20d%27investissement&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Financement%20de%20l%27%C3%A9conomie&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Supervision&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/abonnements-flux-rss
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-makes-recommendations-more-effective-and-attractive-capital-markets-eu
https://www.amf-france.org/fr/reglementation/regles-professionnelles-approuvees
https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=March%C3%A9s&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/reglementation/regles-professionnelles-approuvees/decision-relative-la-modification-des-regles-de-fonctionnement-du-systeme-multilateral-de-1
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Freglementation%2Fregles-professionnelles-approuvees%2Fdecision-relative-la-modification-des-regles-de-fonctionnement-du-systeme-multilateral-de-1&text=D%C3%A9cision%20relative%20%C3%A0%20la%20modification%20des%20r%C3%A8gles%20de%20fonctionnement%20du%20syst%C3%A8me%20multilat%C3%A9ral%20de%20n%C3%A9gociation%20%28SMN%29%20Sigma%20X%20Europe
https://www.linkedin.com/shareArticle?mini=true&url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Freglementation%2Fregles-professionnelles-approuvees%2Fdecision-relative-la-modification-des-regles-de-fonctionnement-du-systeme-multilateral-de-1&title=D%C3%A9cision%20relative%20%C3%A0%20la%20modification%20des%20r%C3%A8gles%20de%20fonctionnement%20du%20syst%C3%A8me%20multilat%C3%A9ral%20de%20n%C3%A9gociation%20%28SMN%29%20Sigma%20X%20Europe
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Freglementation%2Fregles-professionnelles-approuvees%2Fdecision-relative-la-modification-des-regles-de-fonctionnement-du-systeme-multilateral-de-1
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/actualites
https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Crypto-actifs&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/actualites/le-conseil-de-stabilite-financiere-et-lorganisation-internationale-des-commissions-de-valeurs
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Factualites%2Fle-conseil-de-stabilite-financiere-et-lorganisation-internationale-des-commissions-de-valeurs&text=Le%20Conseil%20de%20stabilit%C3%A9%20financi%C3%A8re%20et%20l%E2%80%99Organisation%20internationale%20des%20commissions%20de%20valeurs%20publient%20deux%20rapports%20%C3%A9valuant%20la%20mise%20en%20%C5%93uvre%20des%20recommandations%20portant%20sur%20les%20activit%C3%A9s%20sur%20crypto-actifs%20et%20stablecoins
https://www.linkedin.com/shareArticle?mini=true&url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Factualites%2Fle-conseil-de-stabilite-financiere-et-lorganisation-internationale-des-commissions-de-valeurs&title=Le%20Conseil%20de%20stabilit%C3%A9%20financi%C3%A8re%20et%20l%E2%80%99Organisation%20internationale%20des%20commissions%20de%20valeurs%20publient%20deux%20rapports%20%C3%A9valuant%20la%20mise%20en%20%C5%93uvre%20des%20recommandations%20portant%20sur%20les%20activit%C3%A9s%20sur%20crypto-actifs%20et%20stablecoins
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Factualites%2Fle-conseil-de-stabilite-financiere-et-lorganisation-internationale-des-commissions-de-valeurs
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/communiques/communiques-de-lamf
https://www.amf-france.org/fr/recherche/resultat?form=global&key=Supervision&sort%5Bfield%5D=date&sort%5Bsort%5D=DESC
https://www.amf-france.org/fr/actualites-publications/communiques/communiques-de-lamf/lautorite-des-marches-financiers-publie-les-enseignements-de-ses-controles-thematiques-sur-la
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Fcommuniques%2Fcommuniques-de-lamf%2Flautorite-des-marches-financiers-publie-les-enseignements-de-ses-controles-thematiques-sur-la&text=L%E2%80%99Autorit%C3%A9%20des%20march%C3%A9s%20financiers%20publie%20les%20enseignements%20de%20ses%20contr%C3%B4les%20th%C3%A9matiques%20sur%20la%20gouvernance%20et%20le%20r%C3%B4le%20des%20dirigeants%20des%20soci%C3%A9t%C3%A9s%20de%20gestion%20de%20portefeuille
https://www.linkedin.com/shareArticle?mini=true&url=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Fcommuniques%2Fcommuniques-de-lamf%2Flautorite-des-marches-financiers-publie-les-enseignements-de-ses-controles-thematiques-sur-la&title=L%E2%80%99Autorit%C3%A9%20des%20march%C3%A9s%20financiers%20publie%20les%20enseignements%20de%20ses%20contr%C3%B4les%20th%C3%A9matiques%20sur%20la%20gouvernance%20et%20le%20r%C3%B4le%20des%20dirigeants%20des%20soci%C3%A9t%C3%A9s%20de%20gestion%20de%20portefeuille
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fwww.amf-france.org%2Ffr%2Factualites-publications%2Fcommuniques%2Fcommuniques-de-lamf%2Flautorite-des-marches-financiers-publie-les-enseignements-de-ses-controles-thematiques-sur-la

