20-01-2026

AUTORITE
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Réglement général de I'AMF en vigueur du 10/02/2025 au 30/03/2025

Des encarts informatifs sont insérés au sein du Reglement général pour permettre au lecteur d'accéder aux réglements
européens applicables a la matiere concernée.

Les liens vers les reglements européens donnent acces a leur version initiale publiée au Journal officiel de I'Union
européenne ainsi qu'aux rectificatifs publiés ultérieurement. L'Autorité des marchés financiers (AMF) ne garantit pas
I'exhaustivité des renvois vers les reglements européens applicables ni vers leurs rectificatifs.

Selon les dispositions des reglements européens auxquelles ils font référence, ces encarts sont insérés au niveau paraissant
le plus pertinent (Livre, titre, section, sous-section, paragraphe ou article).

Les indications contenues dans les encarts, sans valeur réglementaire, sont fournies a titre d'information. L'AMF ne saurait
étre tenue pour responsable d'un quelconque préjudice qui serait lié directement ou indirectement a la mise a disposition
et a l'utilisation de ces informations.

Livre | - L'Autorité des marchés
financiers

Les dispositions du Titre | du Livre | sont supprimées en ce qu'elles figurent désormais dans le
réglement intérieur de I'Autorité des marchés financiers publié au Journal officiel du 30 juillet 2017.

Titre Il - Procédure de rescrit de I'Autorité des marchés financiers (Articles 121-1 a 123-

1)

Chapitre ler - Demande de rescrit (Articles 121-1 a 121-5)

Article 121-1

L'AMF, consultée par écrit préalablement a la réalisation d'une opération et sur une question relative a l'interprétation du présent
réglement, rend un avis sous forme de rescrit. Cet avis précise si, au regard des éléments communiqués par l'intéressé, |'opération
n'est pas contraire au présent réglement.

Article 121-2
La faculté de saisir I'AMF d'une demande de rescrit est ouverte aux personnes mentionnées a l'article L. 621-7 du code monétaire
et financier, qui prennent l'initiative de réaliser I'opération.

Article 121-3
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La demande de rescrit est faite de bonne foi et concerne une opération précise.

La demande émane d'une personne qui est partie a I'opération. Elle est faite par lettre recommandée avec avis de réception et
comporte, de maniéere apparente, la mention "demande de rescrit".

Article 121-4
La demande de rescrit précise les dispositions du présent réglement dont I'interprétation est sollicitée et décrit les éléments de
I'opération envisagée sur lesquels porte la demande.

La demande de rescrit est accompagnée d'un document séparé dont I'AMF assure la confidentialité et qui mentionne le nom des
personnes concernées par |'opération et, s'il y a lieu, tous autres éléments nécessaires a I'appréciation de I'AMF.

Article 121-5
Toute demande déposée a I'AMF qui ne remplit pas les conditions énoncées aux articles précédents est classée sans examen par
I'AMF. Le demandeur est informé de ce classement.

Chapitre 2 - Examen de la demande (Articles 122-1 a 122-
3)

Article 122-1

Dans un délai de trente jours de négociation a compter de la réception de la demande, I'AMF rend un rescrit qui est notifié au
demandeur. Si la demande est imprécise ou incompleéte, I'auteur de celle-ci peut étre invité a déposer des renseignements
complémentaires. Le délai de trente jours de négociation est alors suspendu jusqu'a la réception des éléments complémentaires
demandés par I'AMF.

Article 122-2
Lorsqu'elle n'est pas en mesure d'apprécier la portée véritable de I'opération, ou lorsque la demande lui parait n'étre pas faite de
bonne foi, I'AMF informe le requérant, dans le délai fixé par I'article 122-1, de son refus de rendre un rescrit.

Article 122-3
Le rescrit ne vaut que pour le demandeur.

Dans la mesure ou le demandeur se conforme de bonne foi au rescrit, I'opération pour ses éléments décrits dans ce dernier ne
donne pas lieu, de la part de I'AMF, a sanction ou a saisine de |'autorité disciplinaire ou judiciaire.

Chapitre 3 - Publicité du rescrit (Article 123-
1)

Article 123-1
Le rescrit accompagné de la demande fait I'objet d'une publication intégrale dans la prochaine revue mensuelle de I'AMF et sur
son site internet.

Toutefois, I'AMF peut, a la requéte du demandeur ou de sa propre initiative, différer cette publication pendant une durée au plus
égale a 180 jours a compter du jour ou le rescrit a été rendu. Si lI'opération n'est pas achevée a cette date, ce délai peut étre
prorogé jusqu'a la fin de I'opération.

Titre Ill - Certification de contrats types d'instruments financiers (Article 131-1)

Article 131-1
En application de I'article L. 621-18-1 du code monétaire et financier, I'AMF peut, sur demande diment motivée d'un ou plusieurs
prestataires de services d'investissement ou d'une association professionnelle de prestataires de services d'investissement,
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certifier des contrats types d'opérations sur instruments financiers. A cette fin, elle procéde a la vérification de la conformité des
dispositions du contrat type concerné au présent reglement.

Titre IV - Controles et enquétes de I'Autorité des marchés financiers (Articles 142-1 a
144-4)

Chapitre 2 - Information de I'Autorité des marchés financiers relative aux valeurs liquidatives des OPCVM
(Article 142-1)

Article 142-1

La valeur liquidative des organismes de placement collectif en valeurs mobilieres doit étre communiquée a I'AMF dés que cette
valeur est calculée par la société de gestion ou la SICAV, mentionnée au 7° du Il de l'article L. 621-9 du code monétaire et
financier, responsable dudit calcul.

Chapitre 3 - Contrdles des personnes mentionnées au |l de l'article L. 621-9 du code monétaire et financier
(Articles 143-1 a 143-6)

Article 143-1

Pour s'assurer du bon fonctionnement du marché et de la conformité de I'activité des entités ou personnes mentionnées au Il de
I'article L. 621-9 du code monétaire et financier aux obligations professionnelles résultant des lois, des reglements et des régles
professionnelles qu'elle a approuvées, I'AMF effectue des contréles sur piéces et sur place dans les locaux a usage professionnel
de ces entités ou personnes.

Article 143-2

Afin de permettre le bon déroulement des contréles, les contrdleurs peuvent ordonner aux personnes visées au Il de I'article L.
621-9 du code monétaire et financier la conservation de toute information, quel qu'en soit le support. Une telle mesure fait I'objet
d'une confirmation écrite, qui en précise la durée et les conditions de renouvellement.

Article 143-3
Le secrétaire général délivre un ordre de mission aux personnes qu'il charge du contréle.

L'ordre de mission indique notamment I'entité ou la personne a contréler, l'identité du contrdleur et I'objet de la mission.
Les personnes contrdlées apportent leur concours avec diligence et loyauté.

Article 143-4
Lorsque des obstacles ont été mis au bon déroulement des contréles de I'AMF, mention en est faite dans le rapport de controle ou
dans un rapport spécifique relatant ces difficultés.

Article 143-5

Tout rapport établi au terme d'un contrdle est communiqué a I'entité ou la personne morale controlée. Toutefois, il n'est pas
procédé a cette communication si le collége saisi par le secrétaire général constate que le rapport décrit des faits susceptibles de
qualification pénale et estime qu'une telle communication pourrait faire obstacle au bon déroulement d'une procédure judiciaire.
L'entité ou la personne morale a laquelle le rapport a été transmis est invitée a faire part au secrétaire général de I'AMF de ses
observations dans un délai qui ne peut étre inférieur a dix jours. Les observations sont transmises au college lorsque celui-ci
examine le rapport en application du | de l'article L. 621-15 du code monétaire et financier.

Article 143-6

Au vu des conclusions du rapport de controle et des observations éventuellement regues, il est indiqué a I'entité ou la personne
morale concernée, par lettre recommandée avec avis de réception ou remise en main propre contre récépissé, les mesures qu'elle
doit mettre en ceuvre. Il lui est demandé de communiquer le rapport et la lettre précédemment mentionnée soit au conseil
d'administration, soit au directoire et au conseil de surveillance, soit a I'organe délibérant en tenant lieu ainsi qu'aux commissaires
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aux comptes.

Lorsque I'entité ou la personne contrdlée est affiliée a un organe central mentionné a l'article L. 511-30 du code monétaire et
financier, celui-ci est destinataire d'une copie du rapport et de la lettre susmentionnée.

Chapitre 4 - Enquétes (Articles 144-1 a 144-
4)

Article 144-1
Il est tenu au secrétariat général de I'AMF un registre des habilitations prévues a I'article L. 621-9-1 du code monétaire et
financier.

Lorsque, pour les besoins d'une enquéte, le secrétaire général souhaite recourir a une personne ne disposant pas d'une
habilitation pour effectuer des enquétes, il lui délivre une habilitation limitée a cette enquéte.

Article 144-2

Afin de permettre le bon déroulement des enquétes, les enquéteurs peuvent ordonner la conservation de toute information, quel
qu'en soit le support. Une telle mesure fait I'objet d'une confirmation écrite qui en précise la durée et les conditions de
renouvellement.

Article 144-2-1

Avant la rédaction finale du rapport d'enquéte, une lettre circonstanciée relatant les éléments de fait et de droit recueillis par les
enquéteurs est communiquée aux personnes susceptibles d'étre ultérieurement mises en cause. Ces personnes peuvent
présenter des observations écrites dans un délai qui ne peut étre supérieur a un mois. Ces observations sont transmises au college
lorsque celui-ci examine le rapport d'enquéte en application du | de I'article L. 621-15 du code monétaire et financier.

Article 144-3
Lorsque des obstacles ont été mis au bon déroulement d'une enquéte de I'AMF, mention est faite dans le rapport d'enquéte ou
dans un rapport spécifique relatant ces difficultés.

Article 144-4
Le college examine le rapport d'enquéte en application du | de I'article L. 621-15 du code monétaire et financier.

Titre V - Mise en place des procédures permettant le signalement des manquements
mentionnés a l'article L. 634-1 du code monétaire et financier (Articles 145-1 a 145-4)

Réglement (UE) n° 596/2014 du Parlement européen et du Conseil du 16 avril 2014 sur les abus de marché et abrogeant la
directive 2003/6/CE du Parlement européen et du Conseil et les directives 2003/124/CE, 2003/125/CE et 2004/72/CE de la
Commission

Réglement (UE) n° 909/2014 du Parlement européen et du Conseil du 23 juillet 2014 concernant |'amélioration du
réglement de titres dans I'Union européenne et les dépositaires centraux de titres

Reéglement (UE) n° 1286/2014 du Parlement européen et du Conseil du 26 novembre 2014 sur les documents
d'informations clés relatifs aux produits d'investissement packagés de détail et fondés sur I'assurance

Reglement (UE) n° 600/2014 du Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014 concernant les marchés d'instruments
financiers et modifiant le reglement (UE) n° 648/2012
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Article 145-1

Le secrétaire général de I'AMF désigne les membres de son personnel, spécialisés dans le traitement des signalements des
manquements mentionnés a l'article L. 634-1 du code monétaire et financier, chargés notamment de la réception et du suivi des
signalements, ainsi que des relations avec le lanceur d'alerte. Les membres du personnel spécialisés sont formés a cette fin.

Article 145-2
Sont publiées dans une section distincte aisément identifiable et accessible du site internet de I'AMF les informations concernant
la réception des signalements des manquements mentionnés a l'article L. 634-1 du code monétaire et financier.

Article 145-3

Sont mis en place au sein de I'AMF des canaux de communication indépendants et autonomes, slrs et garantissant la
confidentialité, pour la réception et le suivi des signalements des manquements mentionnés a I'article L. 634-1 du code monétaire
et financier.

Article 145-4

Il est tenu au sein de I'AMF un registre de tous les signalements de manquements recus mentionnés a l'article L. 634-1 du code
monétaire et financier. Ce registre est conservé au sein d'un systéme sécurisé et confidentiel. Les données qui y sont contenues
ne sont accessibles qu'aux membres du personnel de I'AMF spécialisés.

Un accusé de la réception des sighalements regus est envoyé sans délai, sauf demande contraire du lanceur d'alerte ou s'il existe
des raisons de croire que I'accusé de la réception pourrait compromettre la confidentialité de I'identité du lanceur d'alerte.

Livre Il - Emetteurs et information
financiéere

Titre | - Admission aux négociations sur un marché réglementé de titres financiers et
offre au public de titres (Articles 211-1 a 217-2)

Chapitre | - Champ d'application (Articles 211-1 a 211-
3)

Article 211-1
Sont soumises aux dispositions du chapitre Il du présent titre les personnes ou entités qui :

1 ¢ Relévent du champ d'application du réglement (UE) n° 2017/1129 du 14 juin 2017 ; ou
2 * Procedent a une offre au public portant sur les titres suivants :

— des parts sociales des banques mutualistes ou coopératives mentionnées a l'article L. 512-1 du code monétaire et financier ;
ou

— des certificats mutualistes mentionnés a l'article L. 322-26-8 du code des assurances ; ou

— des parts sociales de sociétés coopératives constituées sous la forme d'une société anonyme relevant de I'article 11 de la loi
n® 47-1775 du 10 septembre 1947 portant statut de la coopération.

Article 211-2
I. - L'offre au public de titres financiers mentionnée au 1° de l'article L. 411-2-1 du code monétaire et financier est d'un montant
total en France et dans I'Union inférieur a 8 000 000 euros ou a la contre-valeur de ce montant en devises.
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II. - L'offre au public de titres financiers mentionnée au 2° de I'article L. 411-2-1 du code monétaire et financier est une offre
adressée a des investisseurs qui acquiérent les titres financiers offerts pour un montant total d'au moins 100 000 euros ou la
contre-valeur de ce montant en devises par investisseur et par offre distincte.

Ill. - L'offre au public de titres financiers mentionnée au 3° de I'article L. 411-2-1 du code monétaire et financier porte sur des
titres financiers dont la valeur nominale s'éleve au moins a 100 000 euros ou a la contre-valeur de ce montant en devises.

IV. - Le montant total de I'offre mentionnée au | du présent article est calculé sur une période de douze mois. Le montant total des
offres mentionnées au | du présent article et au 2° de I'article L. 411-2 du code monétaire et financier est inférieur a 8 000 000
euros calculé sur une période de douze mois.

Article 211-3

Toute personne ou toute entité qui procéde a une offre mentionnée au 2° de I'article L. 411-2 ou au 1° de l'article L. 411-2-1 du
code monétaire et financier informe les investisseurs participant a cette offre que I'offre ne donne pas lieu a un prospectus
soumis a I'approbation de I'AMF.

Chapitre Il - Information a diffuser en cas d'admission aux négociations sur un marché réglementé de titres
financiers ou d'offre au public de titres (Articles 212-39 a 212-38-15)

Article 212-39
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Article 212-40
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Article 212-41
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Article 212-42
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Section 1- Prospectus (Articles 212-1 a 212-5)

Reglement (UE) 2017/1129 du Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2017 concernant le prospectus a publier en cas

d'offre au public de valeurs mobilieres ou en vue de I'admission de valeurs mobiliéres a la négociation sur un marché
réglementé, et abrogeant la directive 2003/71/CE

Reéglement délégué (UE) 2019/979 de la Commission du 14 mars 2019 complétant le réglement (UE) 2017/1129 du
Parlement européen et du Conseil par des normes techniques de réglementation concernant les informations financiéeres
clés dans le résumé d'un prospectus, la publication et le classement des prospectus, les communications a caractere
promotionnel sur les valeurs mobilieres, les suppléments au prospectus et le portail de notification, et abrogeant le
réglement délégué (UE) n° 382/2014 de la Commission et le réglement délégué (UE) 2016/301 de la Commission

Reglement délégué (UE) 2019/980 de la Commission du 14 mars 2019 complétant le réglement (UE) 2017/1129 du
Parlement européen et du Conseil en ce qui concerne la forme, le contenu, I'examen et I'approbation du prospectus a
publier en cas d'offre au public de valeurs mobilieéres ou en vue de I'admission de valeurs mobilieres a la négociation sur un
marché réglementé, et abrogeant le reglement (CE) n° 809/2004 de la Commission
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Article 212-1
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Article 212-2
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Article 212-3
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Article 212-4

Une instruction de I'AMF précise, le cas échéant, la nature des informations mentionnées a I'article ler, paragraphes 4 et 5, du
réglement (UE) n° 2017/1129 du 14 juin 2017 devant figurer dans les documents a établir afin de ne pas relever de I'obligation de
publier un prospectus.

Article 212-5
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Section 2 - Dépdt, approbation et diffusion du prospectus (Articles 212-7 a 212-30)

Sous-section 1- Dép6t et approbation du prospectus

Réglement (CE) n° 809/2004 de la Commission du 29 avril 2004 mettant en ceuvre la directive 2003/71/CE du Parlement
européen et du Conseil en ce qui concerne les informations contenues dans les prospectus, la structure des prospectus,

I'inclusion d'informations par référence, la publication des prospectus et la diffusion des communications a caractére
promotionnel

Reglement délégué (UE) 2016/301 du 30 novembre 2015 complétant la directive 2003/71/CE du Parlement européen et du
Conseil par des normes techniques de réglementation relatives a I'approbation et a la publication du prospectus ainsi qu'a
la diffusion de communications a caractére promotionnel, et modifiant le réglement (CE) n° 809/2004 de la Commission

Article 212-7
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Article 212-7-1
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Article 212-8
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Article 212-8-1
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Article 212-9
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Article 212-10
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]
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Article 212-11
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Article 212-17
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Article 212-18
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Article 212-19
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Article 212-19 bis
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Article 212-24
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Paragraphe 1 - Dépdt du prospectus

Article 212-6

Le réglement délégué (UE) n° 2019/980 du 14 mars 2019 complétant le reglement (UE) n° 2017/1129 du 14 juin 2017 en ce qui
concerne la forme, le contenu, I'examen et I'approbation du prospectus a publier en cas d'offre au public de valeurs mobiliéres ou
en vue de |'admission de valeurs mobilieres a la négociation sur un marché réglementé et une instruction de I'AMF précisent :

1 ¢ Selon quelles formes sont déposés a I'AMF :

— les projets de prospectus et leurs modifications ;

— les projets de suppléments au prospectus et leurs modifications ;

— les projets de prospectus de base et leurs modifications ;

— les conditions définitives déterminant les options d'un prospectus de base applicables a une émission individuelle ; et

— les documents d'enregistrement universel et leurs modifications ;

2° La documentation nécessaire a l'instruction du dossier donnant lieu a une approbation de I'AMF, son contenu et ses modalités
de transmission.

Paragraphe 2 - Langue du prospectus

Article 212-12

. - Les langues acceptées par I'Autorité des marchés financiers, au sens de l'article 27 du réglement (UE) n° 2017/1129 du

14 juin 2017, pour I'établissement et la mise a disposition d'un prospectus, d'un document d'enregistrement ou d'un document
d'enregistrement universel sont le francais et I'anglais.

Lorsque le prospectus est rédigé dans une langue autre que le frangais, le résumé doit étre traduit et disponible en frangais.

Toutefois, ce résumé en francgais n'est pas exigé en cas :
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— d'offre au public de titres financiers faite dans un ou plusieurs Etats membres de I'Union européenne, a I'exclusion de la France
et ne donnant pas lieu a une admission aux négociations sur un marché réglementé en France ;

— d'admission de titres financiers aux négociations sur un marché réglementé sollicitée dans un ou plusieurs Etats membres de
['Union européenne, a I'exclusion de la France, et ne donnant pas lieu en France a une offre au public autre qu'une offre au
public mentionnée au 1 ou au 2 de l'article L. 411-2 du code monétaire et financier ou au 2 ou 3 de I'article L. 411-2-1 du code
monétaire et financier ;

— d'admission de titres de capital aux négociations sollicitée sur le compartiment mentionné a l'article 516-5.

II. - Lorsque des conditions définitives des prospectus de base sont communiquées a I'Autorité des marchés financiers
conformément a l'article 25, paragraphe 4, du réglement (UE) n° 2017/1129 du 14 juin 2017, le résumé de I'émission individuelle
figurant a I'annexe des conditions définitives est disponible en francais.

Paragraphe 3 - Document d'enregistrement universel

Article 212-13

I. - Lorsqu'un émetteur dépose ou fait approuver un document d'enregistrement universel en frangais aupres de I'Autorité des
marchés financiers, il peut également déposer ou faire approuver ce document dans une langue usuelle en matiére financiere
dans les conditions fixées par une instruction de I'AMF. Dans ce cas, les actualisations successives sont rédigées en francais et

dans la méme langue usuelle en matiére financiére.

II. - Afin de bénéficier des dispenses de publication mentionnées a l'article 9 du réglement (UE) n° 2017/1129 du 14 juin 2017,
I'émetteur peut, conformément a l'article 221-3, diffuser l'intégralité du document d'enregistrement universel ou un communiqué
précisant les modalités de mise a disposition de ce document ou de ses amendements.

Paragraphe 4 - Responsabilité des différents intervenants

Article 212-14

En cas de cession de titres de capital par une entité autre que I'émetteur présentée dans un prospectus établi par I'émetteur, la
responsabilité des informations relatives a la description de cette entité, de ses liens avec I'émetteur ou avec le groupe de
I'émetteur et de la cession de ses titres de capital incombe également a cette entité si les titres de capital qu'elle cede
représentent plus de 10 % de I'ensemble des actions déja émises de I'émetteur et plus de 10 % des titres de capital offerts.

Les personnes mentionnées au |l de I'article L. 412-1 du code monétaire et financier confirment, par une attestation, a I'AMF que,
a leur connaissance, les données du prospectus dont ils sont responsables sont conformes a la réalité et ne comportent pas
d'omission de nature a en altérer la portée.

Article 212-15

I. - Les contréleurs légaux des comptes se prononcent sur la régularité, la sincérité et I'image fidele des comptes annuels,
consolidés ou intermédiaires qui ont fait I'objet d'un audit ou d'un examen limité et qui sont présentés dans un prospectus, un
document d'enregistrement ou un document d'enregistrement universel et dans tout supplément, amendement ou rectification
de ceux-ci. Lorsque les comptes intermédiaires sont résumés, les controleurs [égaux se prononcent sur leur conformité au
référentiel comptable.

IIs attestent que les informations pro forma, éventuellement présentées dans un prospectus, un document d'enregistrement ou
un document d'enregistrement universel et dans tout supplément, amendement ou rectification de ceux-ci, ont été
adéquatement établies sur la base indiquée et que la base comptable utilisée est conforme aux méthodes comptables appliquées
par I'émetteur.

IIl. - lls procédent a une lecture d'ensemble des autres informations contenues dans un prospectus, un document d'enregistrement
ou un document d'enregistrement universel et dans tout supplément, amendement ou rectification de ceux-ci. Cette lecture
d'ensemble ainsi que, le cas échéant, les vérifications particulieres sont effectuées conformément a une norme applicable aux
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commissaires aux comptes relative a la vérification des prospectus.

IIs établissent a destination de I'émetteur une lettre de fin de travaux sur le prospectus, dans laquelle ils font état des rapports
émis figurant dans le prospectus, le document d'enregistrement ou un document d'enregistrement universel et dans tout
supplément, amendement ou rectification de ceux-ci, et indiquent, au terme de leur lecture d'ensemble et des éventuelles
vérifications particulieres effectuées conformément a la norme professionnelle visée ci-dessus, leurs éventuelles observations.
Cette lettre de fin de travaux sur le prospectus est délivrée a une date le plus proche possible de celle de I'approbation attendue
de I'AMF.

Une copie de cette lettre de fin de travaux sur le prospectus est transmise par I'émetteur a I'AMF préalablement au dépot ou a
I'approbation du document d'enregistrement ou du document d'enregistrement universel ou de leurs amendements ou leurs
rectifications. Si elle contient des observations, I'AMF en tire les conséquences dans l'instruction du prospectus.

En cas de difficulté, les commissaires aux comptes d'un émetteur frangais peuvent interroger I'AMF pour toute question relative a
I'information financiére contenue dans un prospectus, un document d'enregistrement ou un document d'enregistrement
universel et dans tout supplément a ceux-ci ou, le cas échéant, leurs amendements ou leurs rectifications.

Ill. - Les dispositions du Il ne s'appliquent pas au prospectus établi en vue de I'offre au public ou de I'admission sur un marché
réglementé de titres de créance, des lors qu'ils ne donnent pas accés au capital, ou en vue de I'admission de titres financiers sur le
compartiment mentionné a l'article 516-5.

Article 212-16

I. - Lorsqu'un ou des prestataires de services d'investissement dirigent I'opération lors de la premiére admission de titres de
capital aux négociations sur un marché réglementé, le ou les prestataires de services d'investissement confirment a I'AMF, par
une attestation, avoir effectué les diligences professionnelles d'usage et que ces diligences n‘ont révélé dans le contenu du
prospectus aucune inexactitude ni aucune omission significative de nature a induire l'investisseur en erreur ou a fausser son
jugement.

A l'issue de la premiere admission de titres de capital aux négociations sur un marché réglementé, lorsqu'un ou des prestataires
de services d'investissement dirigent |'opération lors de toute offre au public ou admission aux négociations sur un marché
réglementé relative a des titres de capital, I'attestation du ou des prestataires de services d'investissement ne porte que sur les
modalités de I'offre et sur les caractéristiques des titres de capital qui font I'objet de I'offre ou de I'admission aux négociations sur
un marché réglementé, telles que décrites dans le prospectus ou la note relative aux titres de capital suivant le cas.

IIl. - Lorsqu'un ou des prestataires de services d'investissement dirigent I'opération lors d'une offre au public relative a des titres
de capital qui ne sont pas admis aux négociations sur un marché réglementé, le ou les prestataires de services d'investissement
confirment, par une attestation a I'AMF, avoir effectué les diligences professionnelles d'usage et que ces diligences n'ont révélé
dans le contenu du prospectus aucune inexactitude ni aucune omission significative de nature a induire l'investisseur en erreur ou
a fausser son jugement.

Ill. - Lorsqu'une ou des personnes morales ou entités, prestataires de services d'investissement ou non, qui sont agréées par
I'entreprise de marché ou le prestataire de services d'investissement gestionnaire d'un systeme multilatéral de négociation
organisé au sens de |'article 524-1 dirigent sur ce systeme une opération d'offre au public portant sur des titres de capital, cette ou
ces personnes morales ou entités attestent aupres de I'AMF avoir effectué les diligences professionnelles d'usage et n'avoir décelé
dans le contenu du prospectus aucune inexactitude ni aucune omission significative de nature a induire l'investisseur en erreur ou
a fausser son jugement.

IV. - Les dispositions du présent article ne s'appliquent pas au prospectus établi en vue de I'admission de titres financiers sur le
compartiment mentionné a l'article 516-5.

Paragraphe 5 - Conditions d'approbation

Article 212-20
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Lorsqu'il est satisfait aux exigences du réglement (UE) n° 2017/1129 du 14 juin 2017 et du présent chapitre, et notamment
lorsque I'AMF a recgu les attestations mentionnées aux articles 212-14 a 212-16, I'AMF approuve le prospectus.

Les attestations signées remises a I'AMF et relatives a la version définitive du prospectus sont datées de deux jours de négociation
au plus avant l'approbation.

L'AMF peut, préalablement a I'approbation du prospectus, demander des investigations complémentaires aux controleurs légaux
des comptes ou une révision effectuée par un cabinet spécialisé extérieur, désigné avec son accord, lorsqu'elle estime que les
diligences des contrdleurs Iégaux sont insuffisantes.

Article 212-21
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Article 212-22
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Article 212-23
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Paragraphe 6 - Note complémentaire au prospectus

Reéglement délégué (UE) n° 382/2014 du 7 mars 2014 complétant la directive 2003/71/CE du Parlement européen et du
Conseil par des normes techniques de réglementation concernant la publication de suppléments au prospectus

Article 212-25
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Sous-section 2 - Communications a caractére promotionnel

Reglement délégué (UE) 2016/301 du 30 novembre 2015 complétant la directive 2003/71/CE du Parlement européen et du
Conseil par des normes techniques de réglementation relatives a I'approbation et a la publication du prospectus ainsi qu'a
la diffusion de communications a caractére promotionnel, et modifiant le réglement (CE) n° 809/2004 de la Commission

Article 212-26
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Article 212-27
[Supprimé par I'arrété du 7 janvier 2019]

Article 212-27-1

Le prospectus, le document d'enregistrement, le document d'enregistrement universel, le supplément au prospectus ainsi que
tout supplément, amendement ou modification de ceux-ci, tels que publiés et mis a la disposition du public, sont toujours
identiques a la version originale approuvée par I'AMF.
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Article 212-28

Les communications a caractére promotionnel se rapportant a une offre au public autre que I'une de celles mentionnées au 1° ou
au 2° de l'article L. 411-2 du code monétaire et financier ou au 2° ou au 3° de l'article L. 411-2-1 du méme code ou a une
admission aux négociations sur un marché réglementé, quels que soient leur forme et leur mode de diffusion, sont transmises a
I'AMF préalablement a leur diffusion.

L'AMF peut exiger que les communications a caractere promotionnel mentionnées a I'alinéa précédent comportent un
avertissement sur certaines caractéristiques exceptionnelles présentées par I'émetteur, les garants éventuels ou les titres
financiers qui font I'objet de I'offre au public ou de I'admission aux négociations sur un marché réglementé.

Article 212-29
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Article 212-29-1
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Article 212-30
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Section 3 - Cas particuliers (Articles 212-31 a 212-38-15)

Article 212-31
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Article 212-32
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Article 212-33
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Article 212-36
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Article 212-37
[Supprimé par I'arrété du 25 aodt 2016]

Article 212-38
[Supprimé par I'arrété du 7 novembre 2019]

Paragraphe 1 - Opérations de fusion, scission ou d'apport d'actifs

Article 212-34

Quarante-cing jours avant la date prévue pour la tenue de la premiere assemblée générale extraordinaire d'actionnaires appelée a
se prononcer sur une opération de fusion, de scission ou d'apport d'actifs, ou quarante-cing jours avant la date de réalisation de
I'opération si aucune assemblée générale d'actionnaires n'est appelée a se prononcer, le document valant dispense de prospectus
visé a l'article L. 621-8 du code monétaire et financier est transmis a I'AMF.

Ce document contient les renseignements et est mis a la disposition du public conformément aux modalités prévues par une
instruction dans un délai de quinze jours pour les opérations d'apports d'actifs ou d'un mois pour les opérations de fusion et de
scission précédant la date des assemblées générales extraordinaires appelées a autoriser |I'opération ou précédant la date de
réalisation de I'opération si aucune assemblée générale d'actionnaires n'est appelée a se prononcer.
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Le présent article s'applique uniquement aux opérations qui relevent de I'article L. 621-8 IV du code monétaire et financier.

Paragraphe 2 - Offres au public ne portant pas sur des titres financiers

Article 212-38-1
I. - Le présent paragraphe est applicable aux personnes ou entités qui proceédent a une offre au public qui :

1 ¢ Ne releve nidu 1° ni du 2° de l'article L. 411-2 du code monétaire et financier ni de I'article L. 411-2-1 du méme code ; et

2 * Porte sur les titres suivants :

— des parts sociales des banques mutualistes et coopératives mentionnées a I'article L. 512-1 du code monétaire et financier ; ou

— des certificats mutualistes mentionnés a l'article L. 322-26-8 du code des assurances ; ou

— des parts sociales de sociétés coopératives constituées sous la forme d'une société anonyme relevant de I'article 11 de la loi
n® 47-1775 du 10 septembre 1947 portant statut de la coopération.

II. - Par dérogation a la regle prévue au IV de |'article 211-2 selon laquelle le montant total de I'offre mentionnée au | du méme
article se calcule sur une période de douze mois qui suit la date de la premiere offre, pour I'application des dispositions du | de
I'article 211-2 a une offre de parts sociales de banque mutualiste ou de banque coopérative, le montant de |'offre est apprécié par
année calendaire au niveau de la banque mutualiste ou coopérative régionale.

Article 212-38-2
Les personnes ou entités mentionnées a I'article 212-38-1 établissent, préalablement a la réalisation de toute offre au public sur
le territoire francais, un projet de prospectus et le soumettent a I'approbation préalable de I'AMF.

Article 212-38-3

Le prospectus contient toutes les informations qui, compte tenu de la nature particuliere de I'émetteur et des titres offerts, sont
nécessaires pour permettre aux investisseurs d'évaluer en connaissance de cause le patrimoine, la situation financiere, les
résultats et les perspectives de I'émetteur et des garants éventuels des titres qui font I'objet de I'offre au public, ainsi que les
droits attachés a ces titres et les conditions d'émission de ces derniers.

Le prospectus comprend également :

— des éléments de présentation de la banque émettrice et du réseau mutualiste ou coopératif auquel elle appartient ; ou

— des éléments de présentation des sociétés d'assurance mutuelles agréées, des caisses d'assurance et de réassurance mutuelles
agricoles agréées ou des sociétés de groupe d'assurance mutuelles émettrices et du groupe auquel elles appartiennent ; ou

— des éléments de présentation de la société coopérative émettrice et le réseau coopératif auquel elle appartient.

Le prospectus peut incorporer par référence des informations contenues dans un document antérieurement déposé auprées de
I'AMF ou approuvé par elle et par ailleurs mis en ligne sur le site internet de la banque mutualiste ou coopérative ou de la société
émettrice des certificats mutualistes ou de la société coopérative émettrice de parts sociales ou une entité du groupe auquel elle
appartient. Ces informations sont les plus récentes dont dispose |'émetteur. Un tableau de correspondance permettant aux
investisseurs de retrouver facilement les informations incorporées par référence est inséré dans le prospectus.

Les informations contenues dans le prospectus sont présentées sous une forme facile a analyser et a comprendre.

Les modalités et le contenu du prospectus a établir en fonction des titres offerts sont précisés par des instructions de I'AMF
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prévues pour chacune des trois catégories de titres mentionnées au 1 de I'article 212-38-1.

Certaines informations peuvent, sous le contréle de I'AMF, ne pas étre insérées dans le prospectus dans les cas suivants :

1 ¢ Ladivulgation de ces informations est contraire a l'intérét public ;

2 » ladivulgation de ces informations peut entrainer un préjudice grave pour I'émetteur, alors que I'absence de publication de
celles-ci n'est pas de nature a induire le public en erreur ;

3 ¢ Ces informations n'ont qu'une importance mineure, au regard de I'offre au public envisagée, et elles ne sont pas de nature a
influencer I'évaluation de la situation financiere et des perspectives de |I'émetteur ou du garant éventuel des parts sociales ou
des certificats mutualistes qui font I'objet de I'offre au public.

Sans préjudice d'une information adéquate des investisseurs, le contenu du prospectus peut étre exceptionnellement adapté,
sous le contréle de I'AMF, sous réserve que soient fournies des informations équivalentes, lorsque certaines rubriques se révelent
inadaptées a la nature des parts sociales ou des certificats mutualistes concernés, a I'activité ou a la forme juridique de
I'émetteur, de la personne ou entité qui procede a une offre au public. En I'absence d'information équivalente, I'émetteur, la
personne ou entité qui procede a une offre au public est dispensé, sous le contréle de I'AMF, d'inclure les rubriques concernées
dans le prospectus.

La liste des informations qui n'ont pas été incluses dans le prospectus en application du 1° et 2° du présent article fait partie de la
documentation nécessaire a l'instruction du dossier.

Article 212-38-4
l. - Le prospectus comprend un résumé.

II. - Le résumé expose de maniére concise et dans un langage non technique des informations clés qui fournissent, conjointement
avec le prospectus, des informations adéquates sur les éléments essentiels des parts sociales et des certificats mutualistes
concernés afin d'aider les investisseurs lorsqu'ils envisagent d'investir dans ces titres. Il est établi sous une forme standard,
conforme a une instruction de I'AMF, afin de faciliter la comparabilité des résumés relatifs aux titres similaires.

Ill. - Le résumé comporte également un avertissement mentionnant :

1+ Qu'il doit étre lu comme une introduction au prospectus ;

2 » Que toute décision d'investir dans les parts sociales et certificats mutualistes qui font I'objet de I'offre au public doit étre
fondée sur un examen exhaustif du prospectus ;

3 ¢ Que lorsqu'une action concernant l'information contenue dans le prospectus est intentée devant un tribunal, I'investisseur
plaignant peut, selon la législation nationale des Etats membres de I'Union européenne ou parties a I'accord sur I'Espace
économique européen, avoir a supporter les frais de traduction du prospectus avant le début de la procédure judiciaire ;

4 e Que les personnes qui ont présenté le résumé n'engagent leur responsabilité civile que si le contenu du résumé est trompeur,
inexact ou contradictoire par rapport aux autres parties du prospectus, ou s'il ne fournit pas, lu en combinaison avec les
autres parties du prospectus, les informations essentielles permettant d'aider les investisseurs lorsqu'ils envisagent d'investir
dans ces titres.

Article 212-38-5

Au sens de l'article 212-38-4, les informations clés sont les informations essentielles et structurées de maniere appropriée qui
doivent étre fournies aux investisseurs afin de leur permettre de comprendre la nature et les risques de I'émetteur, du garant et
des titres qui leur sont offerts, sans préjudice d'un examen exhaustif du prospectus par les investisseurs.
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A la lumiére de |'offre et des titres concernés, les informations clés comprennent les éléments suivants :

1 e Une bréve description des risques liés a I'émetteur et aux garants éventuels ainsi que des caractéristiques essentielles de
|'émetteur et de ces garants, y compris |'actif, le passif et la situation financiére ;

2 » Une breve description des risques liés a |'investissement dans les titres concernés et des caractéristiques essentielles de cet
investissement, y compris tout droit attaché a ces titres ;

3 ¢ Les conditions générales de |'offre, notamment une estimation des dépenses portées en charge pour l'investisseur par
I'émetteur ou l'offreur ;

4 o Les raisons de I'offre et I'utilisation prévue des fonds récoltés.

Article 212-38-6

Les articles 212-15 et 212-16 sont applicables aux offres au public de parts sociales de sociétés coopératives constituées sous la
forme d'une société anonyme relevant de I'article 11 de la loi n° 47-1775 du 10 septembre 1947 portant statut de la coopération
et ne relevant pas de l'article L. 512-1 du code monétaire et financier.

Article 212-38-7

Un projet de prospectus est déposé a I'AMF dans les formes prévues par le présent paragraphe et une instruction de I'AMF par les
entités visées a |'article 212-38-1 ou par toute personne agissant pour le compte desdites entités. Le dépdt doit étre accompagné
de la remise a I'AMF d'une documentation nécessaire a l'instruction du dossier dont le contenu et les modalités de transmission
sont déterminés dans une instruction de I'AMF.

L'AMF accuse réception du dép6t initial du prospectus dans le délai de deux jours ouvrés. Si le dossier est incomplet, I'AMF en
informe I'entité ou la personne ayant déposé le projet de prospectus dans les dix jours ouvrés qui suivent la date de dépdt du
projet de prospectus.

L'AMF notifie son approbation dans les dix jours ouvrés qui suivent la date de dépét. En cas de premiére offre au public de parts
sociales ou de certificats mutualistes, I'AMF notifie son approbation dans les vingt jours ouvrés qui suivent la date de dépot.

Lorsque I'AMF estime que le projet de prospectus ne respecte pas les normes en matiere d'exhaustivité, de compréhensibilité et
de cohérence nécessaires a son approbation et/ou que des modifications ou un complément d'information sont nécessaires :

a) Elle en informe I'entité ou la personne ayant déposé le prospectus rapidement et, au plus tard, dans les délais prévus au
paragraphe 3, a compter du dépot du projet de prospectus et/ou du complément d'information ; et

b) Elle indique clairement les modifications ou le complément d'information qui sont nécessaires.

En pareil cas, le délai susvisé au paragraphe 3 ne court dés lors qu'a compter de la date a laquelle un projet de prospectus révisé
ou le complément d'information demandé est soumis a I'AMF.

Au cours de l'instruction du dossier, lorsque I'AMF indique que les documents sont incomplets ou que des informations
complémentaires doivent y étre insérées, le délai de dix jours ouvrés ne court qu'a partir de la réception par I'AMF des
compléments d'information.

Article 212-38-8
Pour délivrer son approbation sur le prospectus, I'AMF vérifie si le document est complet et compréhensible et si les informations
qu'il contient sont cohérentes.

Lorsqu'il est satisfait aux exigences du présent paragraphe et notamment lorsque I'AMF a regu les attestations mentionnées aux
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articles 212-15 et 212-16 dans le cas prévu a l'article 212-38-4, I'AMF approuve le prospectus. La délivrance de ces attestations
n'est pas requise si I'offre porte sur des parts sociales de banques mutualistes ou coopératives mentionnées a l'article L. 512-1 du
code monétaire et financier ou sur des certificats mutualistes mentionnés a l'article L. 322-26-8 du code des assurances.

L'AMF peut, préalablement a la délivrance de son approbation, demander des investigations complémentaires aux contrdleurs
légaux des comptes ou une révision effectuée par un cabinet spécialisé extérieur, désigné avec son accord, lorsqu'elle estime que
les diligences des controleurs légaux sont insuffisantes.

Article 212-38-9
Un prospectus reste valable douze mois aprées son approbation pour autant qu'il soit complété par tout supplément requis en
vertu de I'article 212-38-10.

Article 212-38-10

Tout fait nouveau significatif ou toute erreur ou inexactitude concernant les informations contenues dans le prospectus, qui est
susceptible d'avoir une influence significative sur I'évaluation des parts sociales ou des certificats mutualistes et survient ou est
constaté entre I'obtention de I'approbation et la cloture de I'offre, est mentionné dans un supplément au prospectus qui est
soumis a l'approbation de I'AMF préalablement a sa diffusion.

La communication a caractére promotionnel est adaptée conformément a I'article 212-38-15.

L'AMF délivre son approbation dans un délai de sept jours ouvrés dans les conditions mentionnées a l'article 212-38-7.

Ce document est publié et diffusé selon les mémes modalités que le prospectus initial.

Les investisseurs qui ont déja accepté d'acheter des titres ou d'y souscrire avant que le supplément ne soit publié ont le droit de
retirer leur acceptation pendant au moins deux jours ouvrés apres la publication du supplément au prospectus, a condition que le
fait nouveau, I'erreur ou l'inexactitude visés au premier alinéa soient antérieurs a la cléture définitive de I'offre au publicet a la
livraison des titres. Ce délai peut étre prorogé par I'émetteur ou I'offreur. La date a laquelle le droit de rétractation prend fin doit
étre précisée dans le supplément.

Article 212-38-11
Une fois I'approbation délivrée, le prospectus est déposé auprés de I'AMF et mis a la disposition du public par I'émetteur.

La diffusion du prospectus dans le public doit intervenir le plus tot possible et, en tout cas, dans un délai raisonnable avant le
début ou au plus tard au début de I'offre au public.

Article 212-38-12
Le prospectus doit faire I'objet d'une diffusion effective sous I'une des formes suivantes :

1 ¢ Publication dans un ou plusieurs journaux a diffusion nationale ou a large diffusion ;

2 » Mise a disposition gratuitement sous forme imprimée au siege de I'émetteur ou aupres des intermédiaires financiers qui
placent les parts sociales ou les certificats mutualistes ;

3 ¢ Mise en ligne sur le site de I'émetteur ou, le cas échéant, sur celui des intermédiaires financiers qui placent ou vendent les
parts sociales ou les certificats mutualistes.

Les émetteurs publiant leur prospectus selon I'une des modalités mentionnées au 1° ou au 2° doivent également le publier selon
['une des modalités mentionnées au 3°.

Lorsque le prospectus est diffusé selon I'une des modalités prévues au 3° une copie du prospectus doit étre adressée sans frais a
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toute personne qui en fait la demande.

La version électronique du prospectus doit étre envoyée a I'AMF aux fins de mise en ligne sur son site.

Article 212-38-13

I. - Les communications a caractere promotionnel se rapportant a une offre au public de titres mentionnés a l'article 212-38-1,
quels que soient leur forme et leur mode de diffusion, sont transmises a I'AMF préalablement a leur diffusion. Les
communications mentionnées au premier alinéa doivent :

1 e Annoncer qu'un prospectus a été ou sera publié et indiquer ou les investisseurs peuvent ou pourront se le procurer ;

2 ¢ Etre clairement reconnaissables en tant que telles ;

3 ¢ Ne pas comporter des indications fausses ou de nature a induire en erreur ;

4 « Comporter des informations équilibrées entre les avantages et les risques relatifs a I'investissement dans les titres offerts et
cohérentes avec celles contenues dans le prospectus, si celui-ci a déja été publié, ou avec les informations devant y figurer si
celui-ci est publié ultérieurement ;

5 ¢ Comporter une mention attirant I'attention du public sur la rubrique “facteurs de risques” du prospectus ;

L'AMF peut exiger que les communications a caractére promotionnel comportent un avertissement sur certaines caractéristiques
exceptionnelles présentées par I'émetteur, les garants éventuels ou les titres qui font I'objet de I'offre au public.

1. - Lorsque I'offre au public n'a pas donné lieu a I'établissement d'un prospectus, toute communication a caractére promotionnel
contient un avertissement précisant que I'offre ne donne pas lieu a un prospectus soumis a I'approbation de I'AMF.

Article 212-38-14
Toute information a visée autre que promotionnelle, et se rapportant a une offre au public de titres, est cohérente avec les
informations fournies dans le prospectus, quels que soient sa forme et son mode de diffusion.

Article 212-38-15

Lorsqu'une communication a caractére promotionnel a été publiée et qu'un supplément au prospectus est par la suite publié, une
version modifiée de la communication a caractére promotionnel est publiée lorsque le fait nouveau significatif ou I'erreur ou
I'inexactitude substantielle mentionnée dans le supplément rendent la communication a caractére promotionnel diffusée
précédemment substantiellement inexacte ou trompeuse. Elle est communiquée a I'AMF préalablement a sa diffusion.

Chapitre Il bis - Information synthétique a diffuser en cas d'offre de titres ouverte au public ne faisant pas
I'objet d'un prospectus visé par I'AMF (Articles 212-43 a 212-47)

Article 212-43
I. - Sont soumises aux dispositions du présent chapitre les personnes ou entités qui procedent a une offre au public de titres
financiers mentionnée au 1° de I'article L. 411-2-1 du code monétaire et financier lorsque :

1 e Elle n'est pas exclusivement réalisée par I'intermédiaire d'un site internet de financement participatif dans les conditions
prévues a l'article 325-48 dans sa rédaction applicable avant la date de publication de I'arrété du 9 mars 2022 portant
homologation de modifications du réglement général de I'Autorité des marchés financiers ou d'un prestataire de services de
financement participatif ; et

2 * Elle porte sur des titres financiers qui ne sont pas admis aux négociations sur un marché réglementé, un systeme multilatéral
de négociation organisé au sens de I'article 525-1 ou un systéme multilatéral de négociation ; et
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3 ¢ Elle porte sur des titres financiers dont I'admission aux négociations sur ces marchés n'est pas demandée.

| bis. - Sont soumises aux dispositions du présent chapitre les personnes ou entités qui proceédent a une offre mentionnée au 1° de
I'article L. 411-2-1 du code monétaire et financier de parts sociales de coopératives constituées sous forme de société anonyme
relevant de l'article 11 de la loi n° 47-1775 du 10 septembre 1947 portant statut de la coopération et ne relevant pas de l'article

L. 512-1 du code monétaire et financier. L'établissement de ce document n'est pas requis lorsque I'offre releve du 1° de I'article L.
411-2 du code monétaire et financier ou du 2° ou du 3° de I'article L. 411-2-1 du méme code.

IIl. - Toute personne ou entité qui procéde a une offre mentionnée au 1° de I'article L. 411-2-1 du code monétaire et financier de
titres financiers qui font I'objet d'une premiére demande d'admission aux négociations sur un systeme multilatéral de négociation
organisé au sens de l'article 525-1 publie et tient a la disposition de toute personne intéressée, préalablement a toute
souscription ou acquisition, une note d'information, établie sous sa responsabilité, conformément aux regles de ce marché et
soumise a un contréle préalable de I'entreprise de marché.

Ill. - En cas d'offre réalisée par l'intermédiaire d'un site internet de financement participatif dans les conditions prévues a

I'article 325-48 et ne faisant pas I'objet d'un prospectus visé par I'AMF, I'émetteur fournit par l'intermédiaire de ce site,
préalablement a toute souscription, un document dont le contenu est précisé a l'article 217-1. L'établissement de ce document
n'est pas requis lorsque I'offre reléve du 1° de I'article L. 411-2 du code monétaire et financier ou du 2° ou du 3° de I'article L. 411-
2-1 du méme code.

Article 212-44
Toute personne ou entité mentionnée au | de l'article 212-43 publie et transmet a toute personne intéressée, préalablement a
toute souscription ou acquisition, un document d'information synthétique comportant :

1 e une présentation de I'émetteur et une description de son activité, de son projet et de I'usage des fonds levés, accompagnées
notamment des derniers comptes s'ils existent, des éléments prévisionnels sur I'activité, les levées de fonds, les financements
et la trésorerie, ainsi que d'un organigramme de I'équipe dirigeante et de I'actionnariat ;

2 » une information sur le niveau de participation auquel les dirigeants de I'émetteur se sont eux-mémes engagés dans le cadre de
|'offre proposée ;

3 » une information exhaustive sur tous les droits attachés aux titres offerts dans le cadre de |'offre proposée (droits de vote,
droits financiers et droits a l'information) ;

4 » une information exhaustive sur tous les droits (droits de vote, droits financiers et droits a I'information) attachés aux titres et
catégories de titres non offerts dans le cadre de I'offre proposée ainsi que les catégories de bénéficiaires de ces titres ;

5 ¢ une description des dispositions figurant dans les statuts ou un pacte et organisant la liquidité des titres ou la mention
explicite de I'absence de telles dispositions ;

6 ¢ les conditions dans lesquelles les copies des inscriptions aux comptes individuels des investisseurs dans les livres de
I'émetteur, matérialisant la propriété de leur investissement, seront délivrées ;

7 » une description des risques spécifiques a I'activité et au projet de I'émetteur ;

8 ¢ S'ils existent, une copie des rapports des organes sociaux a l'attention des assemblées générales du dernier exercice et de
I'exercice en cours ainsi que, le cas échéant, une copie du (ou des) rapport(s) du (ou des) commissaire(s) aux comptes
réalisé(s) au cours du dernier exercice et de I'exercice en cours ;

9 ¢ |a date de la version du document d'information synthétique.
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L'émetteur est responsable du caractére complet, exact et équilibré des informations fournies.

Une instruction de I'AMF précise les modalités de mise en ceuvre de cet article.

Article 212-45
Le document d'information synthétique est déposé a I'AMF selon les modalités prévues par une instruction, préalablement a la
réalisation de |'offre de titres.

Les personnes ou entités mentionnées au | de I'article 212-43 ne peuvent faire publiquement état d'une quelconque revue ou
vérification par I'AMF de ce document.

Article 212-46

I. — Les communications a caractére promotionnel se rapportant a une offre de titres financiers mentionnée au 1. de l'article L.
411-2-1 du code monétaire et financier, quels que soient leur forme et leur mode de diffusion, sont transmises a I'AMF
préalablement a leur diffusion.

Les communications mentionnées au premier alinéa doivent :

1« annoncer qu'un document d'information synthétique a été ou sera publié et indiquer ou les investisseurs peuvent ou pourront
se le procurer ;

2 e étre clairement reconnaissable en tant que telles ;

3 ¢ ne pas comporter des indications fausses ou de nature a induire en erreur ;

4 e comporter des informations cohérentes avec celles contenues dans le document d'information synthétique, si celui-ci a déja
été publié, ou avec les informations devant y figurer si celui-ci est publié ultérieurement ;

5 e comporter une information équilibrée et ne pas mentionner d'indicateurs alternatifs de performance concernant I'émetteur, a
moins que ces indicateurs ne figurent dans le document d'information synthétique lui-méme.

L'AMF peut exiger que les communications a caractére promotionnel comportent un avertissement sur certaines caractéristiques
exceptionnelle