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Impression à partir d'une page du site internet de l'AMF

18 décembre 2025

La Commission des sanctions de l'AMF sanctionne le
dépositaire CACEIS Bank pour des manquements à ses
obligations professionnelles

Dans sa décision du 17 décembre 2025, la Commission des sanctions a infligé
à la société CACEIS Bank une sanction pécuniaire de 3,5 millions d’euros
assortie d’un avertissement pour plusieurs manquements commis en tant
que dépositaire des fonds gérés par H2O.

Le Collège de l’AMF avait notifié à CACEIS Bank des griefs en sa qualité de dépositaire de
7 OPCVM de droit français qui étaient gérés par H2O AM LLP puis dont la gestion a été
transférée à H2O AM Europe (H2O).

La Commission a retenu la plupart des griefs notifiés.

Elle a considéré que, contrairement à ses obligations professionnelles en tant que dépositaire
de fonds d’investissement, CACEIS Bank n'avait pas réalisé de contrôles suffisants sur les
dispositifs mis en place par la société de gestion pour suivre les ratios d'investissement
applicables à ces OPCVM, ainsi que pour la valorisation des titres non cotés acquis par ces
derniers.

Elle a également estimé que CACEIS Bank n'avait pas correctement contrôlé la régularité des
décisions d'investissement prises par H2O, et notamment le respect par cette dernière de
plusieurs contraintes prévues dans les prospectus des fonds ou dans la règlementation, liées
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à la notation des titres de créance, à la nature des produits dérivés acquis ou encore au
respect du ratio d’emprise sur titres obligataires selon lequel un OPCVM ne peut pas détenir
plus de 10 % de titres de créance d’un même émetteur.

Cette décision peut faire l'objet d'un recours.

À propos de la Commission des sanctions de l’AMF
Composée de magistrats et de professionnels, la Commission des sanctions dispose d’une
totale autonomie de décision. Elle peut sanctionner toute personne ou société dont les
pratiques sont contraires aux lois et règlements du champ de compétence de l’AMF. Elle
intervient également pour homologuer les accords de transaction conclus entre le secrétaire
général et les mis en cause. Enfin, elle participe à l’effort de pédagogie de l’Institution en
précisant, dans la motivation de ses décisions, la réglementation financière.
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Recours formé par la société Caceis Bank devant le Conseil d’Etat contre la décision
SAN-2025-12

La société Caceis Bank a formé un recours devant le Conseil d’Etat contre la décision
de la commission des sanctions du 17 décembre 2025.
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SAN-2025-12 : Décision de la commission des sanctions du 17 décembre 2025 à
l'égard de la société Caceis Bank

COMMUNIQUÉ COMMISSION
SANCTIONS

SANCTIONS & TRANSACTIONS

21 mai 2026

La Commission des
sanctions de l’AMF
sanctionne deux
personnes physiques
pour des
manquements d’initiés

  

COMMUNIQUÉ COMMISSION
SANCTIONS

SANCTIONS & TRANSACTIONS

02 avril 2026

La Commission des
sanctions de l'AMF
sanctionne un
conseiller en
investissements
financiers et ses
dirigeants pour des
manquements à leurs
obligations
professionnelles

  

COMMUNIQUÉ COMMISSION
SANCTIONS

SANCTIONS & TRANSACTIONS

22 janvier 2026

La Commission des
sanctions de l’AMF
sanctionne un
prestaire de services
d’investissement et
son dirigeant pour un
montant total de 850
000 euros

  
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