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Instruction AMF- DOC-2011-20 - Procédures d’agrément, établissement d’un DIC et/ou, le cas échéant, le DICI et d’un
prospectus et information périodique des fonds d’investissement a vocation générale, fonds de fonds alternatifs et fonds
professionnels a vocation générale

Ce document comporte des annexes accessibles via I'onglet « Annexes et liens » :

Annexe | — Constitution d’un FIA ou d’'un compartiment - Contenu des conventions d’échange dans les schémas
maitre/nourricier

Annexe Il — Constitution d’un FIA ou d’un compartiment - Tableau de concordance des informations a mettre a
la disposition des investisseurs dans le cadre d’une demande de commercialisation en France

Annexe lll - Fiche de demande d’agrément - FIA monétaire

Annexe IV — Lettre d'engagement de la société de gestion a I'occasion de la demande d'agrément d'un fonds
d’investissement a vocation générale/ fonds de fonds alternatifs/ fonds professionnel a vocation générale
Annexe V - Lettre d’engagement de la société de gestion a I'occasion de la demande d’agrément d’un FIA de
droit frangais au titre du réglement (UE) 2017/1131

Annexe VI — Lettre d'engagement de la société de gestion a I'occasion de la demande d'agrément d'un fonds
d’investissement a vocation générale/ fonds de fonds alternatifs/ fonds professionnel a vocation générale par
analogie

Annexe VIl — Cadre de référence concernant I'engagement signé par la société de gestion

Annexe VIIl — Modéle de lettre de conformité du prime broker

Annexe IX — Scission décidée en application des articles L. 214-24-33 et L. 214-24-41 du code monétaire et
financier, impliquant la création d’'un nouveau FIA destiné a recevoir les actifs autres que ceux dont la cession
ne serait pas conforme a I'intérét des porteurs de parts ou actionnaires du FIA scindé (dispositif « side pocket »)
Annexe X — Trame-type lettre aux porteurs — Mutation fonds a vocation générale

Annexe XI — Plan-type du document d’information clé pour I'investisseur (DICI)

Annexe Xll — Plan-type du prospectus

Annexe Xl — Réglement-type

Annexe XIV — Statuts types

Annexe XV — Eléments d’information statistique et financiére a transmettre a I’Autorité des marchés financiers

La présente instruction s'applique :
- Auxfonds d’investissement a vocation générale (FIVG) régis par le paragraphe 1 de la sous-section 2 de la
section 2 du chapitre IV du titre ler du Livre 2 du code monétaire et financier ;
- Aux fonds de fonds alternatifs (FFA) régis par le paragraphe 6 de la sous-section 2 de la section 2 du
chapitre IV du titre ler du Livre 2 du code monétaire et financier ;
- Etauxfonds professionnels a vocation générale (FPVG) régis par le sous-paragraphe 1 du paragraphe 1 de
la sous-section 3 de la section 2 du chapitre IV du titre ler du Livre 2 du code monétaire et financier ;

Désignés ci-apres « FIA ».

Il est précisé que, dans cette instruction et sauf précision contraire, les notions de FIA maitres et nourriciers ne
sont pas a entendre au sens de la directive 2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 20113 mais
au sens de l'article L. 214-24-57 du code monétaire et financier.

Sauf précision contraire, le terme « société de gestion » désigne dans cette instruction la société de gestion de
portefeuille agréée en France” ou la société de gestion agréée dans un autre Etat membre® que la France qui, en
libre prestation de services ou en liberté d’établissement, gére un ou plusieurs FIA en France.

Sauf dispositions contraires, lorsqu’il est fait référence dans la présente instruction a la transmission de documents
de la société de gestion a I’AMF, elle doit étre effectuée sur I'extranet ROSA.

3 Ces définitions issues de la directive 2011/61/UE sont reprises au IV de I'article L. 214-24 du code monétaire et financier.
4 Qu’elle soit soumise au titre ler ter ou au titre ler bis ou ler quater du livre Ill du réglement général de I'’AMF.
5 Agréée conformément d la directive 2011/61/UE et agissant via une succursale en France ou en libre prestation de services.

Document créé le 21 décembre 2011, modifié le 22 avril 2024 2/61



AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIXIF

Instruction AMF- DOC-2011-20 - Procédures d’agrément, établissement d’un DIC et/ou, le cas échéant, le DICI et d’un
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CHAPITRE | — PROCEDURES

Section | - Création d’un FIA

Processus d’agrément et délais d’agrément pour une constitution d’un FIA

Etape Société de gestion du FCP ou SICAV Autorité des marchés financiers
Dépot d'une demande d'agrément d'un FIA sur
I’extranet ROSA
1
Vérification de la complétude du dossier
En cas de dossier complet, affichage dans
I'extranet ROSA de la date d’expiration du
délai d’agrément
ou
en cas de dossier incomplet, indication des
2 motifs de rejet
Instruction de la demande
Prise de contact éventuelle avec le
demandeur
Abandon éventuel du dossier en cas de non-
3 conformité de la procédure par analogie
Le cas échéant, demande d'informations
complémentaires par voie électronique et
interruption du délai d’agrément dans
4 I’extranet ROSA
Le cas échéant transmissiondes informations
demandées, cette derniéredevant intervenir dans
4 bis le délai de 60 jours suivant la date de la demande
Réception des informations demandées
Affichage dans I’extranet ROSA de la nouvelle
4 ter date d’expiration du délai d'agrément
Notification mise a disposition dans I'extranet
ROSA de la décision d'agrément ou de refus,
5 ou décision implicite d’agrément
Notification de I'attestation de dépot des fonds
pour les FCP et du certificat de dép6t initial pour
6 les SICAV
Mise a jour de l'information sur I'extranet
7 ROSA
Dépoét de la version définitive du document
d’informations clés (DIC) et/ou, le cas échéant, du
document d’information clé pour I'investisseur
(DICI) ainsi que de la version définitive du
prospectus auquel sont annexés le reglement ou
les statuts ainsi que, le cas échéant, les
informations relevant de I'article 8 ou de l'article
8 9 du réglement (UE) 2019/2088 du Parlement
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Instruction AMF- DOC-2011-20 - Procédures d’agrément, établissement d’un DIC et/ou, le cas échéant, le DICI et d’un
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Européen et du Conseil du 27 novembre 2019 dit
« reglement SFDR », conformément aux modeéles
prévus par le réglement délégué (UE) 2022/1288
de la Commission du 6 avril 2022, selon les
modalités précisées en Annexe XV. Il est rappelé
que le DIC et/ou, le cas échéant, le DICI, doit
respecter les exigences de langage, de longueur
et de présentation définies respectivement aux
articles 6 a 8 du réglement (UE) n° 1286/2014 du
Parlement européen et du Conseil du 26
novembre 2014 et aux articles 5 et 6 du
réglement (UE) n°583/2010 de la Commission du
1°" juillet 2010.

Mise en ligne du document d’informations
clés (DIC) et/ou, le cas échéant, du document
d’information clé pour I'investisseur (DICI) le
cas échéant et du prospectus par I'AMF sur
9 son site Internet

Les évolutions de la demande d’agrément des sociétés de gestion font I'objet d’un courrier électronique transmis
par I'extranet ROSA les invitant a se connecter a leur espace dédié pour prendre connaissance desdites évolutions.

Délais d’agrément

Nature des opérations Délai
Création 1 mois
(soit environ 23 jours ouvrés)
Création d’un FIA dédié 8 jours ouvrés
Création d’un FIA nourricier 15 jours ouvrables

(Soit environ 13 jours ouvrés)

Création par analogie 8 jours ouvrés

(y compris la création par analogie
d’un FIA résultant d’'une opération
de scission décidée en application du
deuxiéme alinéa de l'article L. 214-
24-33 ou du deuxiéeme alinéa de
I'article L. 214-24-41 du code
monétaire et financier)

Article 1 - La procédure d’agrément

La constitution d'un FIA ou d'un compartiment de FIA est soumise a lI'agrément de I'AMF. Sous réserve de la
procédure de commercialisation issue de la directive 2011/61/UE (pour les FIA gérés par des sociétés de gestion
agréées conformément a la directive 2011/61/UE), la commercialisation des parts ou actions du FIA ne peut
intervenir qu'aprées obtention de cet agrément.

Dispositions spécifiques applicables aux FIA gérés par des sociétés de gestion agréées conformément a la
directive 2011/61/UE — Procédure de commercialisation
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Instruction AMF- DOC-2011-20 - Procédures d’agrément, établissement d’un DIC et/ou, le cas échéant, le DICI et d’un
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Lorsque le FIA est géré par une société de gestion de portefeuille agréée en France conformément a la directive
2011/61/UE®, cette derniére doit respecter les articles 421-1 et 421-13 du réglement général de I'AMF
préalablement a la commercialisation en France, respectivement, aupres de clients professionnels et de clients
non professionnels.

Lorsque la société de gestion de portefeuille souhaite demander |'autorisation de commercialiser en France les
parts ou actions du FIA en méme temps que I'agrément dudit FIA, la société de gestion de portefeuille complete
en conséquence le dossier d’agrément en joignant la documentation nécessaire (Cf. modalités détaillées dans
I’extranet ROSA, articles 2-1 ou 2-2 de la présente instruction).

Le délai maximum de vingt jours ouvrables mentionné a I'article 421-2 du reglement général de 'AMF pour
indiquer a la société de gestion de portefeuille si elle peut commencer a commercialiser le FIA aupres de clients
professionnels s’applique également a la demande de commercialisation aupres de clients non professionnels.
Dans I"hypothése ou la procédure de commercialisation est réalisée en méme temps que I'agrément, ce délai
commence a courir a partir de la date d’agrément du FIA sous réserve de la complétude du dossier. Si le dossier
est complet et conforme, la notification de commercialisation en France sera délivrée avec la notification
d’agrément.

La société de gestion de portefeuille se réfere a une I'instruction AMF DOC-2014-03 lorsque :

a) elle recourt a cette procédure postérieurement a I'lagrément du FIA, dans I’hypothese ou le FIA n’était pas
commercialisé des I'agrément ;

b) elle souhaite commercialiser le FIA dans un Etat membre autre que la France en vertu du passeport européen.

Lorsque le FIA est géré par une société de gestion agréée dans un Etat membre autre que la France, la société de
gestion se référe a I'instruction AMF 2014-03 pour la commercialisation en France du fonds’.

L'agrément du FIA est subordonné au dépot, auprés de I'AMF, via I'extranet ROSA, d'un dossier comportant les
éléments précisés par la présente instruction.

Le dossier de demande d'agrément est déposé sur I'extranet ROSA par une personne habilitée de la société de
gestion ou une personne habilitée par la SICAV si elle est autogérée. Cette personne est soit un représentant légal,

c'est-a-dire |I'un des dirigeants de la SICAV ou de la société de gestion, soit une personne spécifiguement habilitée.

Postérieurement au dépdét de ce dossier, I'AMF peut, a tout moment de la procédure d'agrément, demander la
transmission des piéces justifiant des pouvoirs de la personne ayant procédé au dép6t de la demande.

Afin d'éviter des demandes de modifications trop fréquentes des FIA, les demandes d'agrément doivent avoir été
précédées d'une étude approfondie et aboutie de I'ensemble des caractéristiques des FIA.

Article 2 - Dépot de la demande d’agrément

Article 2-1 - Dépot de la demande d’agrément par procédure classique

% La valeur totale des actifs des FIA gérés, calculée conformément a I'article 2 du réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19
décembre 2012, est supérieure aux seuils fixés a I'article R. 532-12-1 du code monétaire et financier ou, lorsqu’elle est inférieure mais que la
société de gestion de portefeuille a opté pour I"application intégrale de la directive 2011/61/UE.
7l est rappelé que la commercialisation en France auprés de clients non professionnels de parts ou actions de FIA gérés par une société de
gestion établie dans un Etat membre autre que la France est soumise a des conditions particuliéres prévues a I'article 421-13 du reglement
général de 'AMF :
1)  Uninstrument d'échange d'information et d'assistance mutuelle dans le domaine de la gestion d'actifs pour le compte de tiers a été
mis en place entre 'AMF et I'autorité de surveillance de la société de gestion ; et
2) La société de gestion satisfait aux conditions prévues dans une convention de reconnaissance mutuelle fixant les exigences
particuliéeres applicables a I'agrément des sociétés de gestion de FIA pouvant étre commercialisés auprés de clients non
professionnels, conclue entre I'AMF et I'autorité de surveillance de la société de gestion.
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professionnels a vocation générale

En application du | des articles 422-7 et 422-11 du réglement général de I'AMFS3, |e dossier d'agrément transmis a
I'AMF en vue de la constitution des FIA soumis a la présente instruction comprend :

1° Les informations pertinentes renseignées dans I'extranet ROSA ;

2° Les pieces jointes mentionnées ci-dessous ainsi que tout autre document que la société de gestion ou la SICAV

estime nécessaire a l'instruction du dossier :

Pieces transmises a I’AMF

Pieces tenues a disposition de ’AMF mais non
transmises

1° Pour tous les FIA :

- le reglement ou les statuts et, le cas échéant, les
informations relevant de I'article 8 ou de I'article
9 du réglement (UE) 2019/2088 du Parlement
Européen et du Conseil du 27 novembre 2019 dit
« reglement SFDR », conformément aux modéles
prévus par le réglement délégué (UE) 2022/1288
de la Commission du 6 avril 2022 ;

- si la société de gestion ou la SICAV n'a pas
I'intention de commercialiser le FIA auprés de
clients non professionnels, les dispositions mises
en place pour empécher que les parts ou les
actions du FIA soient commercialisées aupres des
clients non professionnels, y compris lorsque la
société de gestion ou la SICAV recourt a des
entités indépendantes pour fournir des services
en ce qui concerne le FIA ;

- lalettre d’engagement prévue a I'Annexe IV de la
présente instruction.

A des fins de controle de I'information délivrée aux

investisseurs :

- le projet du document d’informations clés (DIC)
et/ou, le cas échéant, du document
d’informations clés de [Iinvestisseur (DICI)
(excepté pour les fonds professionnels a vocation
générale® et pour les fonds d’investissement a
vocation générale dédiés le cas échéant®?) ;

- le projet de prospectus ;

- le cas échéant, les communications a caractére
promotionnel.

2° Piece supplémentaire pour les FIA commercialisés
uniquement a |'étranger :

- la société de gestion ou la SICAV précise a 'AMF
dans le dossier sa volonté de ne pas

- programme de travail

- Acceptation du dépositaire ;
- acceptation de

I'éventuel délégataire

administratif ;

- acceptation de I’éventuel délégataire comptable ;
- en cas de délégation financiére, acceptation du

délégataire financier, convention ou projet de
convention de délégation ;

du commissaire aux
comptes.

Pieces supplémentaires a tenir a la disposition de
I'AMF pour les FIA nourriciers :

- l'accord entre le FIA nourricier et 'OPCVM ou le

FIA maitre visés a I'article 422-106 du reglement
général de 'AMF (annexe 1) ou les regles de
conduite interne visées a l'article 428-107 du
reglement général de I’AMF ;

- le cas échéant, les informations fournies aux

porteurs de parts ou d’actions visées a l'article
411-100 du reglement général de I'AMF qui
renvoie a I'article 411-53 du reglement général de
I’AMF ;

- si le dépositaire de 'OPCVM ou du FIA maitre

difféere de celui du FIA nourricier, I'accord
d’échange d’informations entre leurs dépositaires
respectifs visé aux articles 422-109 et 422-110 du
reglement général de 'AMF (annexe |) ;

- sile contréleur légal des comptes de 'OPCVM ou

du FIA maitre difféere de celui du FIA nourricier,
I'accord d’échange d’informations entre leurs
controleurs respectifs visé a I'article 422-111 du
reglement général de I’AMF (annexe |).

8 Applicables aux fonds d’investissement & vocation générale et, par renvoi des articles 422-250 et 423-1 du réglement général de 'AMF, aux
fonds de fonds alternatifs et aux fonds professionnels a vocation générale.

9 Voir article 24, « cas des fonds professionnels a vocation générale ».
19 \/oir article 24, « cas des FIA dédiés ».
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commercialiser le FIA en France ou aupres de
résidents en France ;

3° Piece supplémentaire pour les SICAV ne déléguant
pas globalement leur gestion :

- le dossier relatif aux moyens affectés a la SICAV,
conforme a l'instruction prise en application de
Iarticle 321-2 du reglement général de 'AMF;

4° Piece supplémentaire pour les FIA mettant en
ceuvre une commission de surperformance dont le
seuil de prélevement est supérieur a 30% :

- la société de gestion ou la SICAV doit fournir une
note technique justifiant que le pourcentage de
prélevement retenu ne sera pas de nature a la
faire prendre des risques excessifs au regard de la
stratégie d’investissement, de I'objectif de gestion
et du profil de risque définis dans le prospectus du
FIA;

5° Pieces supplémentaires pour les FIA ayant recours

a un courtier principal :

- convention conclue avec le courtier principal ;

- convention de délégation de conservation ;

- lettre de conformité du prime broker suivant le
modele figurant en Annexe X.

6° Pieces supplémentaires pour les FIA dédiés
mentionnés a I'article L. 214-26-1 du code monétaire
et financier :

- lettre d’engagement de la société de gestion de

portefeuille précisant que :

o le nombre de souscripteurs ne peut excéder
20 personnes ou est réservé a une catégorie
d’investisseurs ;

o le FIA fait 'objet d’aucune cotation, publicité
démarchage ou autre forme de sollicitation du
public ;

convention de délégation de conservation.

Par ailleurs, la société de gestion ou la SICAV doit fournir tout document de nature a faciliter I'instruction du dossier
et qu'a ce titre, lorsque le FIA utilise un nouvel instrument financier ou une technique de gestion particuliere, elle
doit envoyer une note motivée sur la conformité (juridique, comptable, ratios...) a la réglementation. Elle peut
également consulter les services de I'AMF préalablement a la demande d'agrément.

Le dossier est exclusivement déposé a I'AMF par le biais de I'extranet ROSA.

Article 2-2 - Dépot de la demande d’agrément par procédure par analogie
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Tout dossier de demande d'agrément transmis a I'AMF, en application du Il des articles 422-7 et 422-11 du
réglement général de I'AMF, lors de la constitution des FIA concernés par analogie comprend :

1° Les informations pertinentes renseignées dans I'extranet ROSA ;

2° Les pieces jointes mentionnées ci-dessous ainsi que tout autre document que la société de gestion ou la SICAV
estime nécessaire a l'instruction du dossier :

- Le document d’informations clés (DIC) et/ou, le cas échéant, le document d’information clé pour
I'investisseur (DICI) et le prospectus identifiant I'intégralité des ajouts et suppressions intervenus par
rapport a la version a jour du document d’informations clés (DIC) et/ou, le cas échéant, du document
d’information clé pour I'investisseur (DICI) et du prospectus de I'OPCVM ou du FIA de référence ;

- Silasociété de gestion ou la SICAV n'a pas l'intention de commercialiser le FIA auprées de clients non
professionnels, les dispositions mises en place pour empécher que les parts ou les actions du FIA soient
commercialisées aupres des clients non professionnels, y compris lorsque la société de gestion ou la
SICAV recourt a des entités indépendantes pour fournir des services en ce qui concerne le FIA ;

- Lalettre d’engagement figurant en Annexe VI.

Cet article n’est pas applicable au dossier de demande d’agrément transmis a I’AMF, en application du Il des articles
422-7 et 422-11 du reglement général de I'AMF, lors de la constitution d’un FIA résultant d’'une opération de
scission décidée en application du deuxieme alinéa de I'article L. 214-24-33 ou du deuxieme alinéa de l'article L.
214-24-41 du code monétaire et financier. Cette demande d’agrément fait I'objet d’un dossier spécifique précisé
a l'article 17-2 de la présente instruction.

Le dossier est exclusivement déposé a I'AMF par le biais de I'extranet ROSA dans |'espace dédié a la société de
gestion ou la SICAV.

Article 2-2-1 - Conditions d'éligibilité a la procédure d'agrément par analogie

I. En application du 1° du Il des articles 422-7 et 422-11 du reglement général de ’AMF: « 1° L'OPCVM ou le fonds
d’investissement a vocation générale de référence et la SICAV [le FCP] analogue sont gérés par la méme société de
gestion de portefeuille ou un méme délégataire de la gestion financiere, ou par des sociétés de gestion ou des
délégataires de la gestion financiere appartenant a un méme groupe et sous réserve de l'appréciation de I'AMF des
informations transmises par la société de gestion de la SICAV [du FCP] analogue dans les conditions fixées dans une
instruction de I'AMEF. »

Lorsque le FIA analogue et I'OPCVM ou le FIA de référence sont gérés par des sociétés de gestion ou des
délégataires de la gestion financiére appartenant a un méme groupe, leur caractére analogue est apprécié par
I'AMF notamment au vu de la mise en ceuvre de moyens, de méthodes de gestion et de contréle communs.

IIl. En application du 4° du |l des articles 422-7 et 422-11 du reglement général de 'AMF : « 4° Les souscripteurs de
la SICAV [du FCP] analogue répondent aux conditions de souscription et d'acquisition de I'OPCVM ou du fonds
d’investissement a vocation générale de référence. »

Les conditions de souscription et d'acquisition du FIA analogue et de I'OPCVM ou du FIA de référence mentionnées
au 4° du Il des articles 422-7 et 422-11 du reglement général de 'AMF s'apprécient en fonction du profil du
souscripteur et du montant minimum d'investissement, tels que prévus dans leur prospectus. A titre d'exemple,
les conditions de souscription du FIA analogue ne doivent pas étre substantiellement moins strictes que celles
applicables a I'OPCVM ou au FIA de référence. De méme, un fonds professionnel a vocation générale ou encore un
fonds professionnel spécialisé ne peut pas servir de FIA de référence a fonds d’investissement a vocation générale
dans la mesure ou les conditions de souscription et d'acquisition du FIA analogue ne sont ici pas maintenues a un
niveau équivalent a celles du FIA de référence.

1 Applicables aux fonds d’investissement & vocation générale et, par renvoi des articles 422-250 et 423-1, aux fonds de fonds alternatifs et aux
fonds professionnels a vocation générale.

Document créé le 21 décembre 2011, modifié le 22 avril 2024 8/61



AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIXIF

Instruction AMF- DOC-2011-20 - Procédures d’agrément, établissement d’un DIC et/ou, le cas échéant, le DICI et d’un
prospectus et information périodique des fonds d’investissement a vocation générale, fonds de fonds alternatifs et fonds
professionnels a vocation générale

Les documents commerciaux du FIA analogue ne doivent différer de ceux de I'OPCVM ou du FIA de référence
communiqués a et examinés par, le cas échéant, I'AMF que dans la mesure ou cela est nécessaire, afin de maintenir
une cohérence entre l'information diffusée dans ces documents, le document d’informations clés (DIC) et/ou, le
cas échéant, le document d’information clé pour l'investisseur (DICI) et le prospectus du FIA analogue. Les
différences, ajouts ou suppressions de mentions entre les documents commerciaux du FIA analogue et de 'OPCVM
ou du FIA de référence sont clairement identifiés dans le dossier d'agrément du FIA analogue.

. En application du 5° du |l des articles 422-7 et 422-11 : « 5° La stratégie d'investissement, le profil de risque, les
regles de fonctionnement et les statuts de la SICAV [du FCP] analogue sont similaires a ceux de I'OPCVM ou du fonds
d’investissement a vocation générale de référence ».

Le caractere similaire de la stratégie d'investissement, du profil de risque, des regles de fonctionnement et du
réglement ou des statuts du FIA analogue et de I'OPCVM ou du FIA de référence, s'apprécie notamment au vu du
nombre et de la nature des éléments identiques entre ces deux fonds. Toutes les différences, ajouts ou
suppressions de mentions entre les deux fonds sont clairement identifiées dans le dossier d'agrément du FIA
analogue.

IV. En application du 3° du Il des articles 422-7 et 422-11 du réglement général de '’AMF : « L'OPCVM ou le fonds
d’investissement a vocation générale de référence n'a pas subi de changements autres que ceux mentionnés dans
une instruction de I'AMF. Sur demande motivée de la société de gestion de la SICAV [du FCP] analogue, I'AMF peut
accepter qu'un OPCVM ou un fonds d’investissement a vocation générale ayant subi des changements autres que
ceux mentionnés dans l'instruction, soit pris pour OPCVM ou un fonds d’investissement a vocation générale de
référence ».

Les changements mentionnés au 3° du |l des articles 422-7 et 422-11 du reglement général de I’AMF sont :

1° Une modification non soumise a agrément de I'AMF de I'un des prestataires intervenant dans la gestion
financiére ou dans la gestion administrative et comptable de I'OPCVM ou du FIA de référence, ou ;

2° Une modification dans le document d’informations clés (DIC) et/ou le document d’information clé pour
I'investisseur (DICI) le cas écheant et/ou le prospectus de I'OPCVM ou du FIA de référence de I'un des éléments
suivants :

a) Affichage du respect des régles d'investissement et d'information de la Directive 2009/65/CE ;

b) Code ISIN, dénomination de I'OPCVM ou du FIA, durée d'existence prévue ;

¢) Modification des frais et le mode de prélévement des frais ;

d) Régime fiscal ;

e) Etablissement désigné pour centraliser les souscriptions et rachats ;

f) Exercice social ;

g) Affectation des sommes distribuables ;

h) Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative ;

i) Lieu et modalités de diffusion de la valeur liquidative ;

j) Création de catégories de parts ou actions ;

k) Actifs utilisés, sous réserve que la modification de ces instruments n'affecte pas d'autres éléments non visés au
présent article.

Il est rappelé que le programme d'activité de la société de gestion doit étre cohérent avec les changements
éventuellement intervenus.

Il est rappelé que par dérogation aux 1 a 5 du ll des articles 422-7 et 422-11 du réglement général de I’AMF, lorsque,
en application du deuxieme alinéa de I’article L. 214-24-33 ou du deuxieme alinéa de l'article L. 214-24-41 du code
monétaire et financier, le FIA analogue résulte de la scission d’un FIA déja agréé par I’AMF, le caractére analogue
du nouvel FIA est apprécié par I'AMF, notamment au regard du fait que la stratégie d'investissement, le profil de
risque, les régles de fonctionnement et les statuts du FIA analogue sont similaires a ceux du FIA de référence.
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Il est précisé que cette procédure ne peut étre utilisée que si 'OPCVM ou le FIA de référence a établi un document
d’information clé pour I'investisseur (DICI) ou un document d’informations clés (DIC) qui a fait I'objet d’'un examen
de 'AMF dans le cadre de I'agrément initial de I’'OPCVM ou du FIA de référence.

Article 2-3 — Dépot d’'une demande d’agrément MMF

Le reglement (UE) 2017/1131 du Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2017 dit « réglement MMF », est
entré en application le 21 juillet 2018.

Tout FIA répondant a la définition de fonds « monétaire » au sens dudit reglement doit obtenir, en plus de
I’agrément en tant que FIVG, FFA ou FPVG, un agrément MMF et choisir I'une des quatre classifications visées aux
1° a 4° de I'article 30-7 de la présente instruction.

Dans le cadre d’'une demande d’agrément initiale, les demandes d’agrément en tant que FIA (telles que visées a
I'article 1 de la présente instruction) et au titre du reglement MMF sont déposées concomitamment dans un seul
dossier sur I'extranet ROSA.

Le dossier d'agrément transmis a I'AMF en vue de I'obtention de I’lagrément MMF d’un FIA comprend :

- La fiche de demande d’agrément FIA monétaire (Annexe Ill);La lettre d’engagement FIA monétaire
(Annexe V).

Article 2-4 - Dépot d’'une demande d’agrément au titre du réglement européen sur les fonds européens
d'investissement a long terme (ELTIF)

Un FIA qui respecte les conditions du réglement (UE) 2015/760 du 29 avril 2015 relatif aux fonds européens
d’investissement a long terme (dit réglement ELTIF) peut déposer une demande d’agrément aupres de I’AMF.

Le dossier d'agrément transmis a I'AMF en vue de I'obtention de I'agrément ELTIF d’un FIA comprend la fiche de
demande d’agrément de fonds d'investissement a long terme (ELTIF) disponible sur le site internet de 'AMF
(hyperlien disponible ici).

Remarques :
Si 'agrément ELTIF est demandé en méme temps que |'agrément en tant que FIA, les deux demandes seront

traitées simultanément par 'AMF et 'agrément ELTIF ne pourra étre accordé qu’une fois I'agrément en tant que
FIA obtenu, conformément a la section | du chapitre | de la présente instruction.

Article 3 - Vérification de la complétude du dossier par 'AMF

A réception du dossier de demande d'agrément, I'AMF procéde a la vérification de sa complétude . Lorsque le
dossier est complet, la SICAV ou la société de gestion est informée de la date d’expiration du délai d’agrément dans
I’extranet ROSA. Cet affichage matérialise I'accusé de réception du dossier complet.

Lorsqu'un dossier déposé conformément aux articles 422-7 et 422-11 du réglement général de I'AMF est
incomplet, 'AMF informe la SICAV ou la société de gestion par voie électronique avec l'indication des motifs de ce
rejet qui peuvent étre de deux ordres :

1° Documents manquants ;

2° Documents incomplets ou non conformes aux textes en vigueur.

En application des articles 422-7 et 422-11 du réglement général de I'AMF, lorsque I'OPCVM ou le FIA de référence
et le FIA analogue ne répondent pas aux conditions mentionnées au Il des articles 422-7 et 422-11 du réglement
général de I'AMF, I'AMF le notifie par voie électronique en précisant que les informations complémentaires doivent
constituer un dossier d'agrément selon les modalités décrites a I'article 2-1 de la présente instruction. La société
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de gestion du FIA ou la SICAV transmet a I'AMF par le biais de I'extranet ROSA, dans le délai de 60 jours mentionné
au dernier alinéa du Il de ces mémes articles, les documents mentionnés a I'article 2-1 de la présente instruction.

Article 3-1 - Procédures d’agrément des FIA dédiés mentionnés a I'article L. 214-26-1 du code monétaire et
financier

Les FIA dédiés mentionnés a l'article L. 214-26-1 sont dédiés a 20 investisseurs au plus ou a une catégorie
d'investisseurs.

Le délai d'agrément est de huit jours ouvrés.

Le FIA peut s'ouvrir a tous souscripteurs dans les conditions prévues a la sous-section 1 de la section Il du chapitre
| de la présente instruction sous condition d'obtention de Il'accord de I'ensemble des porteurs de parts ou
actionnaires et de I'agrément préalable de I'AMF.

Article 4 - Instruction de la demande d’agrément par 'AMF

Au cours de l'instruction du dossier, I'AMF peut effectuer toute demande d'information complémentaire. La
société de gestion ou la SICAV doit adresser a I’AMF ces informations via I'extranet ROSA.

Lorsque I’AMF demande des informations complémentaires, elle le notifie par voie électronique en précisant que
les éléments demandés doivent lui parvenir dans un délai de soixante jours dans I'extranet ROSA. Le délai
d’agrément est alors interrompu. A défaut de réception des éléments dans ce délai, la demande d'agrément est
réputée rejetée.

A réception de l'intégralité des informations demandées, la SICAV ou la société de gestion est informée de la
nouvelle date d’expiration du délai d’agrément dans I'extranet ROSA. Cet affichage matérialise I'accusé de
réception de l'intégralité des informations demandées.

La décision d'agrément de I'AMF est notifiée a la SICAV ou a la société de gestion via I’extranet ROSA.

A défaut d'agrément expres, I'agrément du FIA est réputé accordé a compter du premier jour suivant la date
d'expiration du délai d'agrément figurant dans I'extranet ROSA.

Article 4-1 - Conditions de la délégation de gestion

Le FIA ou la société de gestion, lorsqu’ils souhaitent déléguer la gestion du FIA, spécialement la gestion financiére??,
respecte les dispositions applicables.

S’agissant des sociétés de gestion de portefeuille agréées en France, ces régles sont prévues aux articles 321-9713
ou 318-62* du réglement général de I’AMF. Ces sociétés de gestion de portefeuille agréée en France se référent
également a l'instruction AMF DOC-2008-03.

Article 4-2 - SICAV ne déléguant pas globalement leur gestion
Conformément au 3° de 'article 422-2 du réglement général de I'AMF?>, les SICAV ne déléguant pas globalement

la gestion de leur portefeuille doivent remplir I'ensemble des conditions applicables aux sociétés de gestion et
exécuter les obligations applicables a ces sociétés.

2. 0u pour les sociétés de gestion agréées au titre de la directive 2011/61/UE, la gestion des risques.

13 Pour les sociétés de gestion de portefeuille relevant du titre ler quater du livre Il du réglement général de I’AMF pour leur activité de gestion
de FIA.

14 pour les sociétés de gestion de portefeuille relevant du titre ler bis du livre Ill du réglement général de I’AMF pour leur activité de gestion de
FIA.

15 Applicable aux fonds de fonds alternatifs et aux fonds professionnels a vocation générale par renvoi des articles 422-250 et 423-1 du réglement
général de ’AMF.
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Leur agrément est donc subordonné au dépoét aupres de I'AMF, via I'extranet ROSA, d'un dossier conforme au
programme d’activité demandé lors d’un agrément de société de gestion.

Article 4-3 - Commissaire aux comptes

Lors de la constitution d'une SICAV ou d'un FCP, le dossier d’agrément déposé aupres de I'AMF précise le nom du
commissaire aux comptes pressenti avec l'indication de la (ou des) personne(s) chargée(s) du contrdle de la SICAV
ou du FCP lorsque le commissariat aux comptes prévu doit étre effectué par une personne morale.

Sur demande de I'AMF, le commissaire aux comptes lui transmet la liste de ses mandats dans des placements
collectifs et des sociétés de gestion, ainsi que la date de sa nomination dans les fonctions exercées, le dernier
budget facturé ou prévisionnel s'il s'agit d'une création ainsi que le total de son dernier chiffre d'affaires.

La société de gestion ou la SICAV tient a la disposition de I'AMF le programme de travail arrété d'un commun accord
par le commissaire aux comptes et la SICAV ou la société de gestion. Ce programme est établi en nombre d'heures
détaillées par rubriques de controle et ventilé selon la nature des interventions. Il doit tenir compte, le cas échéant,
des particularités des FIA a compartiments et des FIA maitres et nourriciers. Le montant des honoraires prévu au
titre de ces interventions est tenu a la disposition de I'AMF ainsi que le taux horaire envisagé.

Article 5-1 - Attestation de dépot des fonds pour les FCP et certificat de dépot du capital initial pour les SICAV

I. L'attestation de dépot des fonds pour le FCP ou le certificat de dép6t du capital initial pour la SICAV est adressé(e)
a I'AMF, via I'extranet ROSA, par la société de gestion ou la SICAV immédiatement apres le dép6t des fonds ou du
capital initial et au plus tard dans les cent quatre-vingt jours ouvrés suivant la date d’agrément du FIA.

Il. Pour les FIA a compartiments, |'attestation de dép6t des fonds ou le certificat de dépot est adressé a I’AMF dans
un délai de :
- Cent quatre-vingt jours ouvrés suivant la date d’agrément du FIA pour I'un au moins des compartiments ;
et
- Trois cent soixante jours ouvrés suivant la date de notification de I'agrément pour les autres
compartiments s’il en existe.

Ill. A défaut de réception de ce document dans un délai de cent quatre-vingt jours ouvrés, I'AMF constate la nullité
de lI'agrément et en informe la SICAV ou la société de gestion par voie électronique.

IV. Lorsque des circonstances particulieres le justifient, la SICAV ou la société de gestion peut solliciter la
prolongation du délai de dépot des fonds au-dela d’un délai de cent quatre-vingt jours ouvrés par une demande
motivée en contactant les services de I’AMF selon les modalités prévues dans I’extranet ROSA avant la date de
constatation de la nullité de I'agrément en mentionnant la date souhaitée. La SICAV ou la société de gestion doit
joindre, selon les modalités prévues dans I’extranet ROSA, un fichier PDF du courrier de demande de prorogation
de délai signé par une personne habilitée.L'AMF informe la SICAV ou la société de gestion par voie électronique de
sa décision dans les huit jours ouvrés a compter de la réception de la demande.

V. La premiére valeur liquidative du FIA doit étre calculée dés le dépot des fonds.
Article 5-2 - Transmission du DIC et/ou, le cas échéant, du DICI et du prospectus, définitifs 3 ’AMF

La SICAV ou la société de gestion transmet, via I'extranet ROSA, la version définitive du document d’informations
clés (DIC) et/ou, le cas écheant, du document d’information clé pour I'investisseur (DICI) ainsi que la version
définitive du prospectus auquel est annexé le réglement ou les statuts pour les fonds d’investissement a vocation
générale et les fonds de fonds alternatifs et le prospectus définitif pour les fonds professionnels a vocation générale
dans les conditions définies a I'Annexe XV de la présente instruction. Pour les FIA dédiés qui ont choisi
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conformément au lll de I'article 422-94 du réglement général de I’AMF de ne pas établir un DIC ou le cas échéant
un DICI, seul le prospectus est a transmettre.

Sont également annexées au prospectus, le cas échéant, les informations relevant de I'article 8 ou de I'article 9 du
réglement (UE) 2019/2088 du Parlement Européen et du Conseil du 27 novembre 2019 dit « réglement SFDR »,
conformément aux modeles prévus par le réglement délégué (UE) 2022/1288 de la Commission du 6 avril 2022.
L’AMF attire I'attention des sociétés de gestion sur la nécessité de transmettre la documentation légale a posteriori
de I'agrément et a chaque modification.

Section Il - Modifications d’un FIA en cours de vie (mutations/ changements) et modalités
d’information des souscripteurs

Article 6 - Les modifications

Selon l'article 422-16 du réglement général de I'AMF applicable aux fonds d’investissement a vocation générale®
: « Deux types de modifications peuvent intervenir dans la vie d'un [FIA] (...) :

1° Les modifications soumises a agrément appelées « mutations » ;

2° Les modifications non soumises a agrément appelées « changements ». »

Les modifications ne sont effectives, selon le cas, qu'aprés information ou acceptation du dépositaire, et aprés
information ou agrément de I'AMF. Les changements et les mutations (hors opération de fusion ou de scission)
doivent étre introduits dans I'extranet ROSA.

Lorsque des mutations s'accompagnent de changements, ceux-ci restent régis par la sous-section 3 de la présente
section.

S'il survenait une modification non prévue par la présente instruction, la société de gestion ou la SICAV prend
contact au préalable avec son interlocuteur habituel a I'AMF afin de déterminer le mode de traitement adapté.

Article 6-1 - Allégement des formalités

Lorsque des circonstances particuliéres le justifient, I'AMF peut autoriser la société de gestion ou la SICAV a alléger
certaines des formalités prévues par la présente section.

Article 6-2 - Gestion administrative de « Modifications multiples »

Une modification « multiple » est le cas dans lequel une méme modification intervient simultanément sur
minimum deux FIA.

l. Mutations
En cas de mutation « multiple », la mise a jour des informations correspondantes dans I’extranet ROSA est
effectuée par la société de gestion ou la SICAV. Les modalités de constitution du dossier d'agrément définies a la
sous-section 2 de la présente section peuvent cependant étre aménagées.

Il Changements
Toute demande relative a un changement « multiple » nécessite la mise a jour des informations correspondantes
sur I'extranet ROSA qui est effectuée par la société de gestion ou la SICAV. Lorsqu'une demande de mutation
« multiple » effectuée dans le cadre du présent article est incomplete, I'AMF en informe la société de gestion ou la
SICAV par voie électronique, en indiquant les motifs de rejet de la demande :
- documents manquants ou incomplets ;
- non-respect de la réglementation en vigueur.

16 Applicable aux fonds de fonds alternatifs et aux fonds professionnels a vocation générale par renvoi des articles 422-250 et 423-1 du réglement
général de ’AMF.

Document créé le 21 décembre 2011, modifié le 22 avril 2024 13/61



AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIXIF

Instruction AMF- DOC-2011-20 - Procédures d’agrément, établissement d’un DIC et/ou, le cas échéant, le DICI et d’un
prospectus et information périodique des fonds d’investissement a vocation générale, fonds de fonds alternatifs et fonds
professionnels a vocation générale

Sous-section 1 - Nature de la modification survenant dans la vie d’un FIA
Article 7 - Dispositions générales

Les articles 8 a 11 de la présente instruction listent les modifications des FIA qualifiées de mutation ou de
changement, selon le cas.

Le tableau figurant a I'article 8, sous réserve de I'article 8 bis, recense les obligations des sociétés de gestion ou
des SICAV en matiere d'agrément et d’information des souscripteurs du FIA selon les modifications que le FIA subit.

La colonne « agrément » indique si la modification concernée est soumise a I'agrément de I’AMF. Les modifications
qui ne requierent pas d’agrément sont simplement soumises a déclaration aupres de I’AMF via I'extranet ROSA de
la société de gestion au plus tard le jour de I’entrée en vigueur de la modification.

Les colonnes « Information particuliére » et « Information par tout moyen »*” permettent de déterminer les
modalités d’information des porteurs de parts ou actionnaires pour chaque modification.

L'information particuliere des porteurs et la possibilité de sortir sans frais ne sont pas nécessaires lorsque
I'ensemble des porteurs de parts ou actionnaires a donné préalablement son accord sur la modification envisagée.
Toutes les modifications qui ne sont pas soumises a I’lagrément de I'AMF et/ou qui ne nécessitent pas d’information
particuliére font I'objet d’'une information des investisseurs par tout moyen.

Dans ce dernier cas, la mention « a posteriori » permet de déterminer si I'information aux porteurs de parts ou aux
actionnaires relative a la modification peut étre réalisée apres sa date de mise en ceuvre. A défaut, I'information
aux porteurs de parts ou actionnaires doit étre réalisée préalablement a I'entrée en vigueur de la modification et
ce, dans un délai raisonnable.

La colonne « sortie sans frais » indique si une possibilité de sortie sans frais doit étre donnée au porteur ou a
I'actionnaire.

Article 8 - Tableau récapitulatif des modifications du document d’informations clés (DIC) et/ou, le cas écheant,
du document d’information clé pour l'investisseur (DICI) et/ou du prospectus d’un FIA, information des
investisseurs et sortie sans frais

e .- , Information . . Information par|
Modifications IAgrément SN Sortie sans frais P
particuliere tout moyen
X
La transformation
Conformité d'un OPCVM en
FIA n'est pas
autorisée
Code ISIN X
Dénomination du FIA X

17 Les modes de diffusion sont détaillés a la sous-section 4 de la section Il du chapitre |
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e s " Information . . Information par
Modifications IAgrément . Sortie sans frais P
particuliere tout moyen
X X
X

(hors groupe ou | (hors groupe ou (intra groupe

Société de gestion X intragroupe avec | intragroupe avec
sans changement
changement de | changement de . "
” s ” s de nationalité)
nationalité) nationalité)
X
X X en cas
en cas d'évolution|en cas d'évolution| d'évolution
absolue de absolue de absolue de
N . I'exposition a une | I'exposition a une | |'exposition a
- Objectifs de gestion et X P . P . P .
. " . ou plusieurs ou plusieurs une ou plusieurs
politique d'investissement Cf. Art 11 . . .
typologies de typologies de typologies de

risque strictement|risque strictement| risque égale ou
supérieure a 20% | supérieure a 20% | strictement

de I'actif net de I'actif net inférieure a 20%
de I'actif net
- Indicateur de référence X
- Période de détention
recommandée ou minimale
requise (DIC)/ Durée de
placement recommandée (DICI)
X
. , . uniquement pour|
- Modalités d'affectation des q p
- les FIA qui
sommes distribuables : « « souhaitent
affectation du résultat net et . .
. préciser les
des plus-values nettes réalisées .
modalités de
distribution
X
X X en cas
en cas d'évolution|en cas d'évolution| d'évolution
absolue de absolue de absolue de
. . . I'exposition a une | I'exposition a une | I'exposition a
Profil de risque (DIC)/ Profil de X opu lusieurs opu lusieurs une opu lusieurs
risque et de rendement (DICI) Cf. Art 11 P . P . p'
typologies de typologies de typologies de

risque strictement|risque strictement| risque égale ou
supérieure a 20% | supérieure a 20% | strictement

de l'actif net de I'actif net inférieure a 20%
de I'actif net
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e as " Information . . Information par
Modifications IAgrément . Sortie sans frais P
particuliere tout moyen
X19
. . . . uniqguement si la
Criteres extra-financiers pris en ( . q
. prise en compte
compte dans la méthode de I
. . e . ou modification
gestion, par dérogation a I'article .
18 correspond a une
1181°°. . .
dégradation
significative)
X X
Commission de rachat (hors droits si majoration si majoration
de sortie ajustables acquis) (sauf cas article 8 | (sauf cas article 8
bis) bis)
. L . X
Droits de sortie ajustables acquis L .
si majoration
. L X
Commission de souscription (dont . .
. , . . Uniquement si
les droits d’entrée ajustables . .
. majoration
acquis) .
A posteriori

18 L a prise en compte ou la modification de critéres extra-financiers dans la méthode de gestion implique la saisie des informations pertinentes

dans I'extranet ROSA. Lorsque I'introduction de la prise en compte ou de la modification de criteres extra-financiers n’affecte pas uniquement

la méthode de gestion mise en ceuvre (p.ex. politique de sélection des titres), I'effet des modifications opérées devra alors étre apprécié au

regard des critéres mentionnés a I’article 11 et notamment, la modification du profil de risque et de rendement. A ce titre, la prise en compte ou

la modification de critéres extra-financiers peut faire I'objet d’un agrément par I’AMF en cas de modification du niveau de I'échelle de risque.

Les procédures de mutations décrites dans la présente instruction sont alors applicables, notamment celle liée a la fourniture d’une information

particuliére avec possibilité de sortie sans frais... A ce titre, il est de la responsabilité des sociétés de gestion de déterminer dans quelle proportion

I'introduction de la prise en compte ou de la modification de critéres extra-financiers affecte le profil de risque (p.ex. impact des éventuels biais

sectoriels ou changement de style de gestion...).

19 Les critéres extra-financiers concernés par cette modification entrainant I'information particuliére ainsi que les dégradations significatives
associées sont les suivants :

Modification de la classification SFDR :

. Placements collectifs ne publiant plus les informations relevant de I'article 9 du réglement (UE) 2019/2088 du
Parlement Européen et du Conseil du 27 novembre 2019 dit « reglement SFDR » ;
. Placements collectifs ne publiant plus les informations relevant de I'article 8 du réglement SFDR et pas les

informations prévues a son Article 9;
Sauf si ce changement de classification n’entraine aucune modification de la prise en compte des critéres extra-financiers du
produit.
Réduction du niveau de communication selon la position-recommandation AMF 2020-03 (passage de la catégorie de
communication centrale a celle de communication réduite ou limitée au prospectus, passage de la catégorie de communication
réduite a celle limitée au prospectus) ;
Réduction de plus de 10% en relatif combinée a une réduction de plus de 500 points des taux d’alignements Taxonomie
mentionnés aux Articles 15§1.a) et 19§1.a) du réglement délégué (UE) 2022/1288 de la Commission du 6 avril 2022 dit «
reglement délégué SFDR ». Par exemple une réduction du % Taxonomie de 15% a 13,5% ne nécessiterait pas de LAP puisque
bien qu’elle corresponde a une diminution de 10% en valeur relative, elle reste inférieure a 500 points. De méme pour une
réduction du % Taxonomie de 70% a 64% qui bien que supérieure a 500 points reste inférieure a 10% en valeur relative. Or une
réduction du % Taxonomie de 60% a 53% nécessiterait quant a elle une LAP puisque supérieure a 10% et a 500 points ;
Réduction de plus de 10% en relatif combinée a une réduction de 500 points des minimums d’investissement durable mentionnés
aux Annexes Il et Il du réglement délégué SFDR. L’exemple ci-dessus pour le % Taxonomie s’applique de maniére similaire au %
d’investissement durable ;
Arrét de la prise en compte des dispositions de I’article 7 du réglement SFDR.
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e s " Information . . Information par
Modifications IAgrément . Sortie sans frais P
particuliere tout moyen
X
X

Si majoration

N Si majoration
(dans le cas ol le

(dans le cas ou le

. prospectus .

Commission de surperformance indique une prospectus indique
(entrée en vigueur un mois apres Uote-part une quote-part X
que les porteurs de parts ou d . P maximum de la Si diminution

. . ; s , maximum de la L
actionnaires en aient été informés surperformance A posteriori

. . . surperformance i
dans le cas d'une majoration) o prélevée :
prélevée :

uniquement si

uniguement si . .
9 majoration de

majoration de

. celle-ci
celle-ci) )
- Lieu d'obtention «
d'informations sur le FIA
- Lieu d'obtention de la valeur «
liquidative
- Lieu d'obtention
d'informations sur les| X
catégories de parts ou d'actions|
. X X X
- Dépositaire X .
(hors groupe) (hors groupe) (intra groupe)
X X
L En cas de En cas de
- Fiscalité (sauf en cas de . .
. . suppression suppression
réglementation nouvelle ) its el epee s s SRR
. - d’éligibilité a des | d’éligibilité a des
applicable sans délai) . e . e o
dispositifs fiscaux | dispositifs fiscaux
(PEA...) (PEA...)
X
X X en cas
en cas d'évolution|en cas d'évolution| d'évolution
P (a0 absolue de absolue de absolue de
- Classification le cas échéant I'exposition a une | I'exposition a une | I'exposition a
(sauf classifications MMF)** ou X opu lusieurs opu lusieurs une opu lusieurs
objectif et stratégie) Cf. Art 11 P P P

typologies de typologies de typologies de
risque strictement|risque strictement| risque égale ou
supérieure a 20% | supérieure a 20% | strictement

de I'actif net de I'actif net inférieure a 20%
de I'actif net

d’investissement.

20 A I'exception des classifications visées aux articles 30-7 et 30-9 de la présente instruction, les classifications des fonds, telles qu’elles résultent
de I'article 30, ne sont applicables que pour les FIA ayant choisi de les conserver.
21| es classifications MMF se voient appliquer les régles détaillées ci-dessous a I'article 8.1 de la présente instruction.
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e as " Information . . Information par
Modifications IAgrément . Sortie sans frais P
particuliere tout moyen
- Suppression de la
classification?? (sauf] X
classifications MMF?23)
. e X
- Etablissement désigné pour| .
. N Uniquement en X
recevoir les souscriptions - .o
cas de A posteriori

rachats .
suppression

X
si non connu des
services de I'AMF

X
A posteriori

- Commissaire aux comptes

X

X X Délégation hors
Délégation hors | Délégation hors [groupe de moins
groupe de plus de|groupe de plus de | de 50% de I'actif

Engagement de la
société de gestion
- Délégation de gestion| de vérifier la

financiére Ez:fg:)g:ae:::: 50% de l'actif net | 50% de I'actif net | net du FIA, ou
N du FIA du FIA délégation intra
d’activité
groupe
Engagement de 